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Sprawozdanie
niezalesnego bieglego rewidenta z badania
Dla Walnego Zgromadrzenia i Rady Nadzorceze) Millennivm Towarrystwa
Funduszy Inwestyvevinyeh S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalaczone roczne jednostkowe +  zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
finansowe”)} Millennium Subfunduszu z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
Depozytowego (.Subfundusz”), wydzielonego z o rachunkowoéci.

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”™), zarzadzanego przez Millennium
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Fegeduio! naszego bedavwio

~Jlowarzystwo™) s . .
( w Przeprowadziliémy badanie sprawozdania

= przedstawia rzetelny ijasny obraz sytuacji finansowego Subfunduszu, ktére zawiera:
majatkowej i finansowej Subfunduszu na

dzieti 31 grudnia 2017 1. oraz jego wyniku z « zestawienie lokat oraz bilans na dzie

operacji oraz zmian w aktywach netto za rok 31 grudnia 2017 r.;

ObT_OtOW){ zakoficzony w tym dniu zgodnie z oraz sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do
majacymi zastosowanie przeplsami ustawy dnia 31 grudnia 2017 1.

z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci i .

(.Ustawa o rachunkowoséci” — tekst jednolity » rachunek wyniku z operacji;

Dz. U. z 2018 r,, poz. 395 z péZn. zm.) oraz
preyjetymi zasadami (polityka)

rachunkowosci; wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

¢ zestawienie zmian w aktywach netio;

+ jest zgodne co do formy i tresei
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

Podslawa opinii

Podstawa opini 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szezegblowych wymogéw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie
UE” - Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnoéé
zgodnie z KSB zostala dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(.KSB”} oraz stosownie do postanowien ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. 0 bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym

(. Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017 Uwazamy, Ze dowody badania, ktore uzyskaliémy
r., poz. 1089) a takze Rozporzadzenia UE nr sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
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podstawe dla naszej opinii.
Niepalefnoéd i vivka

JesteSmy niezaleini od Funduszu zgednie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych
(.Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentdw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie

Nasze podejécie do badania

do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypelnili§my nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
JIFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznoéci okreglonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

Padsumowsanie

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajae
istotnosc i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegdlnoéei rozwazyliémy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadow;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiggowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozen oraz rozwazenia wystapienia przyszivch
zdarzen, ktdre z natury sq niepewne. Odnieslismy
sie rdwniez do ryzyka cbejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérdd innych
spraw — rozwazyliémy czy wystapily dowody na
stronniczo$é Zarzadu, ktora stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwemn.

Isfertriasd

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnodei czy
sprawozdanie finansowe jako calo$é nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia mogg
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia s uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikdw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi ilodciowe dla istotnosei, w tym
ogdlng istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwily nam
okreglenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywn znieksztaleen, zaréwno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calosé.

Koncepcja istotnoéci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podezas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiagzku z powyzszym
wszystkie opinie, oéwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem
jakodciowego i wartosciowego poziomu istotnoéci
ustalonego zgodnie z KSB i zawodowym osgdem
bieglego rewidenta.

Odpowiedrialnodé Zarzadu i Rady Nadzorezej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wynik z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoséci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktora Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedna aby nmozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego

istotnego znieksztaleenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoéei Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnoéei oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnoéci jako podstawy rachunkowosci, z
wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonat likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnogci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
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dzialalnosei.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania

przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta a badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej

pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako calosé

nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opinie. Racjonalna pewnosé jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Zniekszialcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

wzytkownikdéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przysziej rentownoéei Subfunduszu ani
efektywnodci lub skutecznosei prowadzenia jego
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

+ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
rnieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowid
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, peniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé¢, wprowadzenia w blad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

= uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie
w danych okolicznosciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosei
kontroli wewnetrzne] Towarzystwa;

= oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnoéé
szacunkdw ksiegowych oraz powiazanyeh
ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

« wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéei jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna
niepewnosé zwiazana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawaé w znaczaca
watpliwos¢ zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacii dzialalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnoéé,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powliazane ujawnienia w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzema lub
warunki moga spowodowaé, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

= oceniamy ogolng prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem cdpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spdiki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Agnieszka Accordi.

Q . i{l‘éw LOM!

Agnieszka Accordi
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 20 kwietnia 2018 1.
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Millennium

fundusze nwestycyine

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Depozytowego

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku



Warszawa, dn. 17 kwietnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art, 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. 2018 poz. 395, z pdiniejszymi zmianami) Zarzad
Millenniurn  Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie Millennium  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Depozytowego, na ktore sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r., 0 tacznej wartoesci 1 436 017 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzied 31 grudnia 2017 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
1499 674 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacii za okres od 1 styeznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r, wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwodcie 37 811 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.
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Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Mittennium TF1 5.A.
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Krzysztof Kaminski
Cztonek Zarzqdu Millennium TFI 5.A.
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Pawel Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

rtament Administracji i Wyceny Aktywdw ProService Finteco Sp. z 0.0
opa odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego

Pajvet Sujecki

Prezes Yarzqdu ProService Finteco Sp. z 0.0..

Osoba ddpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
P

a

Emilia Gu
Czionek qdu ProService Finteco Sp. z 0.0.
Osoba wiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Depozytowy (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisdw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi {tekst jedn.: Dz.U. 2018, poz. 56) (zwana dalej Ustaws).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF™) wydata decyzje nr DFL/4032/83/25/07/V1/1i22-9-
I/MG zezwalajacg na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RFI 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spolek,

Subfundusz Akeji,

Subfundusz Cykiu Koniunkturalnego,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

U

Subfundusz Depozytowy,
6. Subfundusz Instrumentéw Dhumych (data utworzenia; 4 wrzeénia 2014 1.)
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Tewarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszaws
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield {obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udziglita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnogci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjrych.

Fundusz, w ramach kidrego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawic, przy ul. Stanislawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsicbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sgdowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,, Fowarzystwem™,

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od | stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku dokonata
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartodci lokat oraz
osiaganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu giéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego oraz dluzne instrumenty
finansowe, ktdrych okres do terminu wykupu lub ckres do reindeksacii kuponu jest nic dluzszy niz rok. Instrumenty te
beda stanowity nie mnigj niz 70% aktywow Subfunduszu. Fundusz lokuje nie wiecej niz 80% Aktywoéw Subfunduszu w
dluzne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe rynku pieniginege emitowane przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ gospodarczg, jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankéw hipotecznych.

Dzialalno$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona giownie na rynku polskim, aczkolwiek w ograniczonym zakresie
Fundusz moze nabywaé papiery wartosciowe emitentdéw zagranicznych,

Ograniczenia inwestycyjne

Ryzyko portfela Aktywéw Subfunduszu jest ograniczane poprzez stale utrzymywanie cze$ci Aktywdw Subfunduszu w
skarbowych papierach dhuznych i instrumentach rynku pienieznego.

Okres sprawozdawczy, dzienh bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym
jest 31 grudnia 2017 roku.
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
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Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujgce na zagroZenie
kontynuowania dzialalnosci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakeie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanck:

1) spadku Wartosci Aktyw6w Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2} braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzied sig przyszlodei. Nie istnicjg okolicznogei wskazujgce na zagrozenia kentynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A oplata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oplata manipulacyjna pobierana jest przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE moga by¢ nabywane wylacznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegélowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych
opfat manipulacyjnych sa przedstawione w tabeli oplat. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie
polskiej.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY é:; ;
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18 BILANS

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa.

2:20

:12.2016

I. Aktywa 1 507 613 1413 248
1) Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty 71385 50 538
2) Nalezno$ci 58 75
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 480 747 464 160
- diuzne papiery wartosciowe 480 747 464 160
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 955 423 898 474
- dluZzne papiery wartosciowe 824 336 857 804
8) Nigruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -

tl, Zobowigzania 7939 14 366

- z tylulu instrumentéw pochodnych 153 9688

HI. Aktywa netto (1 - 1) 1499 674 1398 882

V. Kapitat funduszu 1181 183 1118 202
1) Kapitat wptacony 7 305 545 6982 762
2) Kapital wyplacony (wielko$é ujemna) £ 124 362 -5 864 560

V. Dochody zatrzymane 324 271 277 748
1) Zakurulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 294 014 282 319
2) Zakurnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 30 257 -4 573

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -5 780 2934

VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 1499 674 1308 882

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 8 170 336,7800 7 824 108,2610
Jednostki typu A 7199 763,0110 7 449 861,6920
Jednostki typu B 970 573,7690 374 246,5690

Wartos€ akiywdw netto na jednostke uczestnictwa
Jednostki typu A

PLN 183,55 178,79
Jednostki typu B
PLN 183,55 178.79

Ninigjszy bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, kidre

stanowig integralng czgs$¢ sprawozdania finansowego.
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118 RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

I Przychody z lokat
Dywidendy i inne udzialy w zyskach . -
Przychody odsetkowe 33347 43 562
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostate 646 19
Ik. Koszty funduszu 22 298 14 413

Wynagrodzenie dia Towarzystwa 14 420 13707

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dia depozytariusza 541 552

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 154 154
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty cdsetkowe 3 -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Ujemne saldo réznic kursowych 7077 -

Pozostale 103 -

H. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV, Koszty funduszu netto (lI-HI) 22 298 14 413

V. Przychody z lokat netto (I41V) 11 695 34 204

V. Zrealizowany | niezrealizowany zysk {strata) 26 116 -6 780

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 34 830 -8 228

- z tytutu réznic kursowych -2938 13 946

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: 8714 1448

~ Z tytutu réZnic kursowych -43 8§52 9 853

Vii. Wynik z operaciji (V+-VI} 37 811 27 424
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Jednostki typu A 4,63 3,51

Jednostki typu B 4,63 3,51

Ninigjszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktdre stanowig integralng cz¢é¢ sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH RETTO. 0d 2017.01.01.do 2017.12.31.

7 0d 2016.01.01.do 20161231 |

I. Zmiana wartos$ci aktywow netto

1. Wartos< aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawezego 1 398 882 1259733
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 37 811 27 424
a} przychody z lokat netto 11 695 34204
b) zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat 34 830 -8 228
¢) wrrost (spadek) niezrealizowanego zysku {siraty) z wyceny lokat 8714 1448
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 37811 27 424
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu {razem): - -
a) z przychodow Z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym (razem) 62 981 111725
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 322 783 472 240
b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu) -259 802 -360 515
6. k.gczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 100 792 139 149
7. Warlo$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1499 674 1398 882
8. Srednia warto$t aktywOw netio w okresie sprawozdawczym (7} 1442 271 1371108
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawpzdawczym
Jednostki typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1106 762,3974 2 289 027,2650
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1356 861,0811 2 027 403,0926

Saldo zmian -250 098,6837 261 624,1724
Jednostki typu B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 673 478,3070 386 509,4620

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 77 151,1079 12 262,8921

Saldo zmian 596 327,1891 374 246,5699

2. Zmiana liczby jednosiek od poczatku dziatainosci funduszu

Jednostki typu A

Liczha zbytych jednosiek uczestnictwa

46 171 125,9526

45 064 363,5552

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

38 971 362,9416

37 614 501,8605

Saldo zmian

7 199 763.0110

7 449 861,6947

Jednostki typu B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1069 987,7690

386 509,4820

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 89 414,0000 12 262,8921
Saldo zmian 970 573,760 374 246,5699
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
IH. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 178.79 175.25
poprzedniego okresu sprawczdawczego i !
Jednostki typu A 178,79 175,26
Jednostki typu B 178,79 -
2. Wartoét aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 183.55 178.70
biezacege okresu sprawozdawczego ! i
Jednostki typu A 183,55 178,79
Jednostki typu B 183,55 178,79
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke
uczesinictwa w okresie sprawozdawczym 2.66% 2.02%
Jednostki typu A 2,66% 2,02%
Jednostki typu B 2,66% -
Warto$é Data wyceny Warto§é Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawezyrr | data wyceny 178,72 03.01.2017 175,23 04.01.2016
Jednostki typu A 178,72 03.01.2017 175,23 04.01.2018
Jednostki typu B 178,72 03.01.2017 176,50 15.06.2016
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw nedto na jednostke uczestnictwa w 2016/12/30,
okresia sprawozdawczym i daia wyceny 163,56 21.12.2017 178,79 2016/12/31
R 2016/12/30,
Jednostki typu A 183,56 27.12.2017 178,79 2016/12/31
. 2016/12/30,
Jednostki typu B8 183,56 27.12.2017 178,79 2016/12/31
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wygeny w okresie sprawgzdawczym () 183,55 31.12.2017 178,79 31.12.2016
Jednostki typu A 183,55 31.12.2017 178,79 31.12.2016
Jednostki typu B 183,55 31.12.2017 178,79 31.12.2016
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 1.55% 1.05%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.00% 1,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 0,04% 0,04%

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO. 0d:2017.01:03 do 2017:92.3%. 0d 2016.01.01 do'206:12:31 ]
Usiugi w zakresie rachunkowos$ci 0.01%

Uslugi w zakresie zarzadzania akiywami funduszu [ - .

*) Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartodci aktywdw netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktérych nie byla przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto
wartos¢ aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej,

*¥) Warlos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym jest podawana
zgodnic z wyceng bilansows.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa.

Ninigjsze zestawienie zmian w aktywach netto nalery analizowa¢ lacznic z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czesé sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
DEPOZYTOWY

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ninigjsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 1. (Dz.U.
2018 poz, 395 z péin. zm.) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dunia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jgzyku polskim i w walucie polskiej.

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1))
2)
3

4)

5)
6)

7

8)

9

b)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przez ProService Finteco Sp. z 0.0. 2 siedziba w Warszawie, ul. Konstruktorska
12A.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jgzyku polskitn i w walucie polskici.

Ksiggi rachunkowe dia Fundusza Millennium FIO z wydzieionymi subfunduszami prowadzi si¢ odrgbnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuia:

a) dziennik,

b) ksiege gldwng,

¢) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfundusza,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtdwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz skladnikow aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikdw Subfunduszu zawiera szczegdlowa ewidencig kapitalu wplaconego i wyplaconego, w podziale na

poszezegolnych uczestnikow Subfundusza,

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos$¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie wartosci

aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dziefi bilansowy.

Przyjgte zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operagji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne,

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienié dotychezas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym;

a) metody wimowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metedy wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym pélroczu roku obrotowego,

W rocznym i polrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w

drugim p&troczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1)

2)
3)
4)

5)

6)

7

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zero.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisana ceng nabycia wynikajgca z ceny
nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pieni¢zne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metodg najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktdra polega na
przypisanin sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skladnikéw
wycenianych w wysokodci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

W przypadku wygasni¢eia zobowigzat z tylulu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnigeiu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytulu ktoryeh zaciagnigeia otrzymano najnizszg premie netto,

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5.
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8)  Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o kidrej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do skladnikow lokat
bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcji: pozyczki papierow wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

9 W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakeji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci uimuje si¢ nabycie danego skladnika.

10} Przyslugujace prawe poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzglednigjacy wartosici tego
prawa poboru,

11) Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wanlosei rownej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasnigeia tego prawa.

12) Naleing dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowvch w dniu, w ktdrym
na poirzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartodci tego prawa do
dywidendy.

13) Przysligujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akgji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuie si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

14) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

15) Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia wmowy.

16) Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skiadniki, dla ktorych na te
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenic aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazan. Dia celdéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skiadniki lokat nabyte
lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakeji dotarty do Subfunduszu po dniu
bilansowym sg ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy,

17) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmauje sig w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego
przez Narcdowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

18) lezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dia ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
— ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO,

19) Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatiie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng rodkéw picnigznych, naleinosc: oraz zobowigzan
w walutach obeych.

20) Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tyiulu oplaty za zarzadzanie,

¢} oplaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

€) ujemne saldo rdznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng §rodkow pienigZnych, naleznosei oraz zobowiazan
w walutach obeych,

21) Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki.

22) Piatnosci 2 tytulae kosztow Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

23) Preliminarz kosztdéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do cz¢stotliwoéei vstalania wartodei aktywdow netto w dniach wyceny.

24) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

25) Koszty odsetkowe z tytuhu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfindusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

26) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dziefi zbycia tub odkupienia
Jjednostek  uczestnictwa przy zastosowaniu Wartodci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Sebfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27,

27) Na poirzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny,
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitaln wyplaconego, zwigzanych z wplalami lub
wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkl. 26.

3. Wycena aktywdw oraz ustzlanie zobowigzai i wyniku z operacji

1)  Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywow Netto Subfunduszi | Warto$é
Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dziefi sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,

2)  Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartoset
godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.
3) W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu
nolowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30, Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:
a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniv Wyceny wszystkich istotmych zdarzen majgcych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,
by dostgpnos¢ kursow zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dia skladnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegoinosci na rynkach amerykanskich.
4)  Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:
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5)

6)

7

)

a)

wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigeia lub inngj ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamknigeia albo tej warloéci,

b} jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotow jest znaczgco niski albo nie Zawarto zadnej transakeji ostatni

kurs destepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akeji — korekig w oparciu o warto$¢ wyznaczona zgodnie z ppkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparcin o wartos¢ ustzlona na podstawie analizy cen spolek poréwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu 1 zakresie dziatania lub w oparciu o warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowana
niezalezng jednostke $wiadezacy tego typu ushugi,

(b) w przypadku praw do akcji - koreki¢ w oparcin o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(e) w przypadiu praw poboru — w oparciu 0 zmiang wartosci teoretycznej praw, przy zastosowarniu
modelu uwzgledniajgeego w szezegdinodei wartosé godziwg akcji, na ktore opiewa prawo poboru
oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przyshugujacych prawom
poboru,

(d) w preypadku dluznych papieréw wartosciowych - korekte w oparciu ¢ publicznie ogloszona na
aktywnym rynku ceng innego diuznego papieru warto§ciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalno$ei oraz ryzyku kredytowym,

(&) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspbinego inwestowania majace siedzib¢ za granica — korekte ostainiego kursu dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatmiej ogloszonej wartoéci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyiny lub tytul uczestnictwa, z zastrzeZeniem, ze¢ gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Pniu Wyceny kursu zamknigeia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, inngj ustalonej przez rynek warlosci stanowigee] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs atho warlo§é z uwzglednieniem istotnych zdarzenn majacych
wplyw na ten kurs atbo wartosé.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowaneg] wartosci godziwej podlegajg
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej ni2 jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwg
jest kurs ustalony na rynku gidwnym.

Podstawa wyboru rynku gldwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat, W przypadku braku mozliwosei
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastgpujgee kryteria:

a)
b)
<}

mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnosé wprowadzenia do obrotu,
ilo$¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a}
b)
c)
d)
)
)
g)
h)
i)

akcje,

warranty subskrypeyjne,

prawa do akceji,

prawa poboru,

dluzne papicry wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,
pozostale skiadniki lokat dopuszezone politykg inwestycying Subfunduszu.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a}

b)

)
d)

w przypadku akeji i praw do akeji — przy zastosowanin modeli wskainikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktorych akcje s notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywow pienigznych, jezeli nic mozna wskazaé emitentdéw o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérych
akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywdw picnigznych stosowane sa
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premig
za ryzyko,

w przypadkn wartantdéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciv o ich warto$¢ teoretyczng, przy
zastosowanin modelu uwzgledniajgcego w szczegdinodei wartos¢ godziwa akcji, na ktdre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warloéé wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przysfugujacych warrantom
lub prawom pobory,

w przypadku diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutow uczesinictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica - wedlug ostatniej ogloszonej wartodci akeywow
netto odpowiednio na jednostke uczesinictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem
istotmych zdarzens majacych wplyw na ich wartoéé po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,
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e} w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny bedg pobierane z aktywnego rynku;

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych,

(b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,swap” — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

f)  w przypadku dtuznych papierdw warto§ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa cisle powiazane z wycenianym dluznym
papierem wartoSciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznego papieru
wartoiciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zalenosei od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego tub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglgdniaé w swojej konstrukeji modele wyceny poszezegblnych
wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 €. Dane wejéciowe odpowiednie dia
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku.

(b} w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 $cisle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym — warto$é wycenianego dluznego papieru wartosciowego bedzie stanowid
sumeg wartosci dluwinego papieru wartodciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
wartoéci wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczong w oparciu o modele wlasciwe dla
poszezegdnych instrumentdw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9}  Metody i modele wyceny, o ktorych mowa w ppkt. 8 podiegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w
sposob ciagly, a kazda ich zmiana bgdzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu przez dwa kolejne
lata.

10) Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywng stopa procentows.

11) Zobowiazania z tytulu zbycia papierdw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢
od dnria zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupe a cena sprzedary, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

12) Naleznosei z tytuln udzielonej poZyezki papierdw wartosciowych oraz zobowiazania z tytule otrzymania pozyczki
papierdw warto$ciowych, wyceniza si¢ wedbup zasad przyjetych dla tych papierdw.

13) Nalezne przychody cdsetkowe z tytulu depozytéw bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentows;.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig fub ustala w walucie, w kiorej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa denominowane.

15) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sic w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR.

17) Dila oszacowania wartosct godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w ninigjszym rozdziale, Fundusz moze korzystaé z informacyi, kwotowan i narzedzi dostgpnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. Wartodci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiekiywnych ocen, estymacii
i przyjecia zalozet wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warloéci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i koszidw, Szacunki dokonywane sa w oparciv o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznoéciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartoéci bilansowych
aktywow i zobowigzan, ktorych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Warto$¢ godziwa skiadnikow lokat, dla kiorych nie istnigje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu
badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane 1 weryfikowane. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkdw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skladnikow lokat.

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartodei skiadnikow lokat, Jezeli tak, to
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomigdzy wartoscig bilansows, a oszacowana wartoécia biezaca oczekiwanych
przyszlych przeptywow pienigznych wynikajacych z danego skiadnika lokat, Oczekiwane przyszie przeplywy sa szacowane z
uwzglednieniem sytuacji finansowej i majatkowej emitenta oraz prawdopodobiefistwa ich realizacji. Szacunki dokonane na dzier bilansowy
uwzgledniajg parametry z tege dnia i poziom ryzyka na ten dziet. Odpisy z tytulu utraty wartosci skladnikéw lokat sa uyjmowane w rachunku
wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

IL Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresic od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosei.
1L Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian sposobu prezentacii.

1v. Inne istome informacje

Brak imnych istotnych informacji.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu
OTA2Z NAL

NOSCI FUNDUSZU -7

Naleznoscl
Z tytulu zbytych lokat - - C
Z tytulu instrumentdw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 56 B3
Z tytubu dywidend N N
Z tytuty odsetek 1 11

Z tytuhu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - "
Z tytulu udzielonych poiyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 1 1

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

Zobowigzania
Z tytute nabytych aktywéw - -
Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumeniéw pochodnych 163 96588
Z tytutu wtat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 819 1712
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjraych
Z tytuiu wyplaly dochodow funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych cbligacii - -
Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytubu diugoterminowych pozyczek i kredytdw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 1337 1262
Pozostate skiadniki zobowigzranh 4332 197

z tytulu otrzymanych zabezpieczen 4 163 -
wobec Urzedu Skarbowego 162 196

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1ys .
I. Banki / waluty - 71385 50 539
BANK ZACHCDNI WBK S.A. - 980 - 1010
PLN 980 980 1010 1010
CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA S.A. - 580 - -
PLN 580 580 - -
BANK MILLENNIUM S.A. - 67 225 - 40 031
CHF - - - -
ELR 9911 41 336 5654 25014
HUF - - - -
PLN 25102 25 102 6479 6479
TRY 600 554 600 712
usp 67 233 1873 7826
ING BANK SLASKI S.A. - 1320 - 9498
PLN 1320 1320 9488 9498
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 1280 - -
PLN 1280 1280 - -
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I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow

pienigznych (*) - 65 700 34039
CHF - - - -
EUR 8 706 37048 29038 12763
HUF - - - -
PLN 23 680 23 680 18 439 18 439
TRY 598 619 585 777
UsSp 1149 4 352 518 2060

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienieznych

na kazdy dziefl roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 111, Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Nie dotyczy
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Nota or 5 Ryzyka

Srodki pienigzne i ekwiwalenty - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1138 16 585
Diuzne papiery wartosciowe 1138 16 585
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 392 885 530 620
Diuzne papiery warodciowe 392 685 530 620
Suma: 393 823 547 206

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 479 609 447 575
Bluzne papiery wartosciowe 479 609 447 575
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku {**) 556 303 365 376
Dtuzne papiery wartosciowe 431 651 327 183
Instrumenty pochodne 177 -
Listy zastawne 124 475 38 193
Zobowigzania (**) 153 -
Suma: 1036 065 812 951

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochadne wystawione na stopg procentowa, o dodatniej wycenie na dzief bilansowy.

¥¥¥) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkéw pienigznych wynikajgeym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stope procentows, 0 ujemnej wycenie na dzief bilansowy.,

Kwoty odzwierciediajgce maksyrmalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakeji nie wypetnialy swoich obowigzkow, przy czym nie uwzglednia sie 1507613 1412 841
warlosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 71385 50 539
Naleznosci 58 75
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 480 747 464 160
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 955 423 898 067

Przypadki znaczacej Kencentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach

lokat w podziale na kalegorie bilansows {****) 480 747 464 160
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE! POLSKIEJ 480 747 464 160
Skiadniki lokat notowane ra aktywnym rynku 480 747 464 160

**%+) Ryzyko kredytowe obgjmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiagzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacii stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych i listéw zastawnych), depozytéow bedacych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkdéw pieni¢inych oraz niewywiazania sig
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélmoscei na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-
sell-back.

*R*¥*Y Za znaczgca koncentracie ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w
aktywach ogdtem dla poszczegdlnych kategorii lokat.
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Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczace] koncentracii ryzyka walutowego w poszczegdinych 329078 460 431

kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 42 123 33552
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 286 955 417 191
Zobowigzania - 9688

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 lipca 2017 r. w sprawic sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 1. poz. 1896, z p6Zn. zm.) (dalej ,,Rozporzadzenie™).
Do pomiaru catkowitej ckspozycji Subfunduszu w 2017 roku stosowana jest metoda absolutnej wartosei zagrozonej. Pomiary
zgodnie z Rozporzadzeniem dokonywane byly w calym okresie sprawozdawczym, czyli od dnia | stycznia do 29 grudnia
2017roku.

Oczekiwana wartos¢ wskafnika dZwigni finansowej, o ktérym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosita 0%, a
prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci bylo szacowane na 10%.

Ekspozycja calkowita;

Do obliczen catkowitej ekspozycji Funduszu wykorzystywano nastgpujace dane:

1’} dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajacych dzien pomiaru o:
kursach papieréw wartodciowych, walut

rentownosciach instrumentow diuznych i krzywej swap,

wycenach wartosci tytuldw uczestnictwa instytucji zbicrowego inwestowania,
wartosciach indeksow

2) dane o udzialach poszczeg6inych skladnikow lokat w aktywach Funduszu,

3) obliczone odchylenia standardowe wartosci wymienionych w punkeie 1) oraz kowariancje miedzy tymi wartosciami.
Zrédtem informacji dla danych wymienionych w powyzszych punktach byly:

dla danych okreslonych w punkcie 1 - serwis informacyjny Bloomberg, cedula GPW,
dla danych okreslonych w punkcie 2 - ksiegi funduszy inwestycyjnych,

dia danych okreslonych w punkcie 3 — obliczenia wlasne przeprowadzone zgodnie z procedurami okreslonymi w
Rozporzadzeniu.

Wartos¢ ekspozyciji catkowitej Subfunduszu na 29 grudnia 2017r. wyniosta 0,29%.
Wartogei ekspozycji calkowitej Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 29 grudnia 2017r. wynosily:

- Wartos¢ najwyzsza 1,00%
- Wartos¢ przecigtna 0,47%
- Warto$¢ najnizsza 0,21%
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 L Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

Z tytulu wynagrodzenia statego 14 420 13 707
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 14 420 13 707
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
'NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA | 31.12.2017 731422016 3122015 0
gﬂf;\:‘z:c aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 1490 674 12308 882 1 266 733
i). Wartos¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrofowego za trzy osiatnie lata obrotowe
Jednostki typu A
PLN 183,55 178,79 175,25
Jadnostki typu B
PLN 183,55 178,79 -
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawezy,

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegltych, ktére wymagalyby ujecia w biezacym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o znaczaeych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym Towarzystwo powziglo informacig o istotnej zmianie sytuacii finansowej emitenta obligacji posiadanych przez
Subfundusz, Spéfki GetBack S.A. Po analizie informacji Towarzystwo stwierdzito, Ze sytuacja finansowa emitenta nie miala istotnego
wplywu na wartos¢ obligacji posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy, na ktory zostalo sporzadzone sprawozdanie. Nie byto
wigc potrzeby uwzgledniania tej informacji w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu. Towarzystwo na bieZzaco monitoruje
zaistniata sytuacje w Spolce i bedzie podejmowalo decyzje, co do korekty wartosei obligacii, stosownie do aktualnych informacji o
sytuacji finansowej emitenta.

Zestawienie oraz objasnienie roZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdanin Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikewanymi jednostkowymi sprawoezdaniami Subfunduszu,

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,

Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkdéw finansowych ma sytuwacje majgtkowa i finansowa, plynno$§é oraz wynik
z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

1)  Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresic od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawicszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke nczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie dokonywat zawicszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresic od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

W przypadku niepewno$ci, co de mozliwodci kontynuowania dzialalne§ci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmnigj jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 600 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztdw dzialainosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanic tym
Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki,

Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzgdu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nic wystgpuje niepewnosé co do mozliwosei Kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z tg kwestig korekt,
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby

w istotny sposéb wplyngé na ocene¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.

Pelna tred¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, kidry dostepny jest na stronie internetowej Miltennium
TFI S.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, kiére moglyby w istotny sposob

wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktore wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY ka

“ 5 ;-}_g ;



Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady {UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzieri bilansowy spolka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papleréw wartoéciowych i o swapach
przychodu catkowitego Subfunduszu

Dane prezentowane sg w tysiacach ziotych {tys. PLN) Dane na dzien 31.12.2017

Dane ogodlne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towarow wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywéw mogacych byé przedmiotem pozyczki (z wylgczeniem $rodkow -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa
zblorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania}):

Kwota bezwzgledna w PLN z

Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartoiciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odregbnie dia poszczegbinych rodzajow transakeji finansowanych z uzyciermn
papieréw wartociowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwiskofnazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw warto§ciowych fub towaréw oraz zacigganie
poZyczek papieréw warto$ciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie poZyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zaciaganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnoéci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wediug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj | jakosé zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnoéci w odniesieniu do transakcjl finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wediug -
nastepujacych klas zapadalnogci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Cdsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownegoe wykorzystania,
w pordwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach uvjawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbicrowego inwestowania z tytulu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych




Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania;

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw | kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

Z powiernikow.

Liczba powiernikow

Powiernik

Kwota aktywow stanowiacych
zahezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczeii otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Cdsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspéinych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

»

Dane dotyczace rentownos$ci | kosztow:

od 01.01,2017 do 31.12.2017

Rentownos$é

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
warto$ciowych fub towardéw oraz
zacigganie poyczek papieréw
warto$ciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz fub
transakcja zwrotna sprreda2-kupno:

Kwota

Odsetek

Kwota

Qdsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

3 100,00%

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zhicrowego inwestowania

- Strony trzecle (np. tzw. ,agent lenders”)




