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Komentarz Tygodniowy

Ubiegty tydzien uptynat pod znakiem lekkich wzrostéw na polskim rynku kapitatowym.
Indeksy WIG (wzrost 0 0,8%) i WIG20 (wzrost 0 1,3%) zachowywaty si¢ znacznie lepigj niz
indeks matych i srednich spotek, ktory w ubiegtym tygodniu stracit 1%, powodujac stabe
zachowanie si¢ funduszy inwestujacych w tej klasy aktywa. Indeksy swiG80 i mWIG40 od
diuzszego czasu poruszaja Si¢ W trendzie bocznym. Mozna by domniemywac, ze im diuzsza
konsolidacja tychze indeksdw, tym wigksza jest szansa na mocnigjsze ich wybicie w
niedaekie] przysztosci. W ubiegtym tygodniu mialo migjsce wygasanie kontraktow
terminowych serii grudniowsej, ktore jak zwykle pod koniec piatkowej sesjii spowodowaty
zwigkszona zmiennos¢ na rynku. Z informacji makroekonomicznych budujacy jest fakt
opublikowania lepszych danych o produkcji przemystowej w Polsce. To koleginy dowod
potwierdzajacy tez¢ o odradzajacej Si¢ gospodarce. Spogladajac branzowo, to najlepig
zachowujacym si¢ sektorem na warszawskiel gietdzie okazaty si¢ media. WIG-media w
ubiegtym tygodniu zyskat 5,2%. Stabo natomiast zachowywaty si¢ hotowania dewe operéw
(WIG-deweloperzy spadt 0 1,8%). Inwestujac w grudniu na warszawskiej gietdzie nalezy
pamigtac 0 tym, ze koncdwka roku moze by¢ wykorzystana przez instytucje finansowe na
poprawe swoich wynikow inwestycyjnych, zaburzajac wyceny niektorych spotek.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletno$ci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapozna¢ sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rézni si¢ pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientdw srodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



