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Komentarz Tygodniowy

Miniony tydzien, uptynat pod znakiem mieszanych nastrojow na swiatowym i polskim rynku
kapitatowym. Poczatek tygodnia rozpoczal sezon publikacji wynikdéw finansowych
amerykanskich spotek. Niestety stabe wyniki niektorych spétek popsuty nastroje na rynku
akcji. Nastegpnym niepokojacym sygnatem ze strony rynku byla informacja o zaciesnianiu
polityki monetarnej przez Bank Centralny Chin. Dziatania banku podyktowane byty
zamiarem schtodzenia szybko rozwijajacej si¢ gospodarki. Trzecia kluczowa wiadomoscia
byta czwartkowa wypowiedz prezesa ECB, w ktorej niepokojaco wypowiedziat si¢ o
gospodarce UE a w szczegdlnosci o krajach mocno zadtuzonych, tekich jak np. Grecja
Koniec tygodnia przyniosty rowniez niekorzystne dane w postaci stabego odczytu indeksu
Uniwersytetu Michigan. Sentyment amerykanskich konsumentow, ktéry ukazuje ten indeks
zaniepokoit inwestoréw powodujac spadki na rynku akcji. W skali catego tygodnia gtowne
Swiatowe indeksy gietdowe zanotowaty spadki. Indeks S&P500 stracit 0,8%, FTSE100 spadt
0 1,4%, natomiast indeks DAX spadt 0 2,7%. Polski rynek akcji zachowat si¢ w ubiegtym
tygodniu lepigj niz rynki rozwinigte. Mimo to, gielda warszawska charakteryzowata si¢ mata
zmiennoscia z wyjatkiem sWIGB80, ktdry rosnac o 1,7%, znacznie lepigj zachowywat si¢ niz
reszta indeksow. Indeks WIG wzrost symbolicznie o 0,2% a indeks WI1G20 zyskat 0,1%. Dla
poréwnania wegierski indeks BUX zyskat 1,4%, natomiast czeski PX zyskat 2,5%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletno$ci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapozna¢ sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rézni si¢ pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientdw srodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



