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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélroeznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, bedacego wydzielonym Subfunduszem Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) zsiedziba w Warszawie przy ulicy
Stanistawa Zaryna 2B, obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2017 r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2017 r. oraz noty objaéniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z pdin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosei
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jeste$my odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawle przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepisébw Miedzynarodowego Standardu Ushug
Przegladu 2410, Przeglgd Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu,

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

‘ PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.0. wpisana jast do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS G000044655, NIP §26-021-02-28.
Kapitail zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spolki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego 1 jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwea
2017 . oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 1. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreélonymi w Ustawie orachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spoiki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

A Aoy

Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 29 sierpnia 2017 r.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku 0 rachunkowosci (Dz. U, z 2013 r. poz. 330, 2 pozniejszymi zmianami) Zarzad

Millennium  Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pdlroczne jednostkowe sprawozdanie Mittennium Funduszu
Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, na ktore skiada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r., o tacznej wartosci 138 786 tys. zt.
2, Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 30 czerwca 2017 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
146 850 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycnia 2017 r. do 30 zerwca 2017 1. wykazujacy dodatni wynik z operacii
w kwocie 8 099 tys, 2,

4, Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 1.
5.  Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzgdu Millennium TF1 5. A.

Da‘%/sz %wadzki

Cztonek Zarzqdu Millennium TFI 5. A,
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Krzysztof Kamitiski
Czlonek Zarzadu Millennium TFT 5. A.
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Pawet Witkowski

Menadzer Wydzialu Spmwozdawczego
Departament Administracji | Wyceny Aktywow ProService Finteco Sp. z a.o.
Osoba odpowZ!z' za sporzqdzenie sprawordania finansowego

Pawet Suj
Prezes Zal qd ProSemce Finteco Sp. 2 0.0..

Osoba od fnaz& owadzenie ksiqg rachunkowych

Robert Chmielewski
Czlonek Zarzqdu ProService Finteco Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Stabilnego Wzrostu (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennfum Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 roku, poz. 1896 z pdZn. zm.) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”} wydala decyzjg mr DFL/4032/83/25/01/VEU/22-9-
1/MG zezwalajacg na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RFI 382,

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydziclone sa nastgpujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spélek,

Subfundusz Akgji,

Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

P R S

Subfundusz Depozytowy,
6. Subfundusz Instrumentéw Diuznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 r.)
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanislawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 iistopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obechie Komisja Nadzoru Finansowego decyzia
nr DFN1-4050/22.24/01 udzieldta Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych,

Fundusz, w ramach ktdrego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przer Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanislawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem™.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Miltennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcii Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku dokonata
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjuy Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat oraz
osiaganic przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszn

Subfundusz lokuje srodki przede wszystkim papiery diuine oraz w akcje. Nie mmiej niz 55% aktywdw Subfunduszu
lokowane jest w instrumenty diuzne, w szczegdlnodei w diuine papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, zad
pozostale srodki Subfunduszu lokowane sg w akcje, jednakze nie wigeej niz 40% i nie mniej niz 10% aktyw6éw Subfunduszu.
Subfundusz lokuje nie mmiej niz 10% Aktywdéw Subfunduszu w akeje spolek wehodzaeych w skiad indeksu WIG20, lacznie
z otwartymi pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20. Fundusz lokuje nie wigeej niz 60% Aktywow
Subfunduszu w dhuzne papiery wartodciowe emitowane przez podmioty prowadzgce dziatalno$é gospodarczs, jednostki
samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankdw hipotecznych. Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona
glownie na rynku polskim. ' '

MHELLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
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Ograniczenia inwestycyjne

Ryzyko portfela Aktywow Subfunduszu jest ograniczane poprzez stale utrzymywanie czesci Aktywow Subfunduszu w
skarbowych papierach dtuznych i instrumentach rynku pienieznego.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okoliczno$ei wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakeie dzialania Funduszu dokonaé Hkwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywdw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosdci pokrywania kosztéw dzialalnodei danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przeslanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ sig przyszlogci. Nie istnieja okolicznoéci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A oplata manipulacyjna pobicrana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oplata manipulacyjna pobierana jest przy
odkupywaniv Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE mogg by¢ nabywane wylscznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegélowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych
optat manipulacyjnych sg przedstawione w tabeli oplat. Jednostki Uczestnictwa moga byé zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie
polskiej. :

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
3
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BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO

WZROSTU

sporzadzony na dzied 30.06.2017 r.

{w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartofci aktywdiw netto na jednosthe nczestnictwa)

Pozycje Bilansu . - :30,06.2017x. - L h3LI22816 k.
I. Aktywa 143 196 142 996
1. Sredki pienieZne i ich elowiwalenty 7 995 5448
2. Naleinofci 1413 10
3. Transakceje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do cdkupu 0 0
4. Skladnild lokat notowane na aktywnym rynko, w tym: 133 455 127 233
- diuzne papiery wartodciowe 77411 71 832
5. Skladniki lokat pienotowane na aktywnym rynks, w tym: 5333 10 305
- diuzne papiery wartosciowe 5333 10294
6. Niernchomodci 0 0
7. Pozostale aktywa B 0
1I. Zobowigzania 1346 749
- 2 fytulu instrumentdw pochodnych 2 0
1H, Aktywa netto (1 - H) 146 850 142 247
1V. Kapital Subfunduszu 103 370 107 366
1. K apital wplacony 2235 480 2220 448
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ yjemna) -2 131610 -2 113 082
V. Dochedy zatrzymane 24 527 21888
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 40771 41 444
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zreatizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat ~16 244 -19 589
VL _Wozrost (spadek) wartoici lokat w odniesieniu do ceny nabycia 18 453 13 026
VII. Kapital Subfunduszn i zakumulowany wynik z operacji IV + V4/-VI) 146 850 142 247
 Liczba jednostek uczestpictwa ogolem 986 185,609 1008 T3L,720
Liczba jednostek uczestnictwa kategorit A 976 500,195 1 008 560,171
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 9 685,414 1 171,549
Wartodd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 148,91 140,88]
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 148,91 140,88|

Niniejszy bilans naleZy analizowaé Igcznie z wprowadzeniem, notami objainiajacymi oraz informacjs dodatkows, ktore stanowiy integraing czesé

jednostkowego sprawozdania,
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

sporzadzony x4 okres 01612017 -30.06.2017 r.

{w tysigeach zlotych 22 wyjatldem wynika z o3 il przypadaj na jed ke 1]
Pozycje rachunku wyniku z operacji - S i L o N ’ R . 01612017 -30.06,2017 1. -, 01012016 -31.12.2016 1, - ~03.01.2016 -30,06,2016 r.

L. Przychody z Jokat 1797 5 160] 2 619
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 539/ 1789 807
2. Przychody odsetkawe 1217 3 306 1707
3, Przychody zwiszane z posiadaniem nieruch §ei 0 i} 0
4. Dodamie sajdo roznic kursowych s} 1] 62;
5. Pozostale 41 65 43
11, Kesziy Subfunduszo 2 470 4871 2507
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa . 2214 4 568 2 360

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie of 1 0
3. Oplaty dia depozytariusza 77 158 82
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu of G 0
3 Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine of a 0
6. Ushugt w zakresie rachunkowosci 50, 98 49
7, Uslust w zakresie zarzgdzania aktywami Subfimduszy 0 0 9
8, Ushugi pravme L 0 0
9. Ushug wydavmicze, w tym poligraficzne L] 0 g
10, Xoszty odsetkowe 1] 0 ]
H zwiazane 7 posiadamen nierschomodci L) 0 0
12, Ujemne saldo réznic kursowych 327 31 0

|13, Pozostale 2 15 i6

0 of 0
2470 4371 2 507,
=673 289 112
VI, Zrealizowany i niczrealizowany zysk (strata) 8772 2791 -3 823
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbyvia lokat, w tym: 3345 2 883 1 469
- 2 tytudu 18imic kursowyeh: [ =157 -93
2. Wzrost niearzalizow, 0 zysku {straty) z wyceny lokat, w tyn; 34271 -92 -5202
- 2 tytubs rhimic kursowyeh: =158 141 207
VAL Wyndk 2 opereeji (V H-V1) T : T M 3080] 37
I 8.21] 3,08 -3,36]
] 821 3,08 336
Niniejszy rachurek wyniku 2 operacji nalezy analizowni lycznie z wprowadzen notami ob)afniajgcymi oraz inf cja dodathowsy, kidre iy integralng cegié jednostkoweg
sprawosdania, - : :
£,
Feen? £ 3
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

sporzgdzony za okres 91.01.2017 -30.06.2017 r.

(w tysigeach 2lotych 2a wyjgtlkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartofci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienla zmian w aktywach netto - OLOL2NT -30.062017r. | . 01.01.2016 -31,12.2016 r, -
L Zmiana wartoici akiywiw netto:
L. Wartoic aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 142 247 169 615
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 8099 3086
4} przychody z lokat petto 673 289
b) zrealizowany zysk (strata) z¢ zbycia lokat 3345 2 883
) wirost {spadek) niezrealizowanepo zysku (straty) z wyceny fokat 5427 -2
3. Zmiana w aktywsch netto z tytulu wyniku z operacji 8 099 3 080,
4. Dystrybucja dochadéw (przychodéw) Subfundusz (razem) L 1)
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat O 0
c) z przychoddw ze zbvcia lokat 0 0
S. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: -3 496 -36 44§]
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitahs z tytulu zbytych jednostek uczestmictwa) 15032 12 686
b) zmiana kapitatn wyplaconego (zmnicjszenie kapitahi z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -18 528 -43 134
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okvesie sprawozdawczym (3 - 4 +/- §) 4603 -17 368
7. Wartofé aktywéw netto na koniec okresu sprawordawczego 146 850{ 142 247
8. Srednin wartoié aktywow netto w okresie sprawezdawerym 148 540 152 151
Ii. Zmispa liczby jednostek uczesinictwa
1. Zoiana liczby jedrostek werestnictwa kategorii A | B w okresie sprawozdawczym -23 546,111 223 254.826
a) liczba zbytych jednostek uczestaictwa kategorii A i B 102 131,147 92 830,590
b} ticzba odkupionych jednostek uczestictwa kategorii A 1B 125 677,258 316 085,416
) saldo zmian kategorii A i B -23 546,111 -223 254,826,
2. Liczba jednostek uczestnictwakategorii A i B narastajgco od poczathu dzialalooiei Subfund 986 185,609 1009 731,726
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa kategorii A i B 17419 491,523 17 317 360,376
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa kateporii A i B 16 433 305,914 16 307 628,656
¢} saldo zamian kategerii A i B 986 185.609 E 009 731,720
3. Prrewidywana liczba jednostek nczestnictwa - -
111, Zmiana wartoici aktywéw netto na jednostie ictwa
1. Warto$é aktywdéw netto na jednostke uezestnictwa A i B na konieg poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 140,88 137,56
2. Wartod aktywdw netto na jednostke uczestmictwa A i B na koniec biesgrego okresu sprawozdawezego (w PLN) 148,91 140,88
3. Procentows Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke ictwa A § B w okresie sprawozdawczym (w ajgciun
TOCZNYI 11,49%4_ 2.41%
4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestictwa A i B w okresie sprawozdawezym (w PLN) 140,85 132,20/
Data wyceny 201 7-05-02 2016-01-20:
| 5. Maksymaina wartost altywow netto na jednostke uczestnictwa A i B w okresie sprawozdawezym (w PLN) 149,40 140,96
Datz wyceny 2017-06-26 2016-12-29
6. Wartai¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa A i B wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 148,91 140,88
Data wyceny 2017-06-30 2016-12-31
V. Procentowy udziaf kosztéw Subfunduszn w éredniej wartoici alitywéw netto w skali roku, w tym: 3,35% 3,20%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 3,00% 3.00%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy undzial oplat dla depozytariuses 0,10% 0,10%
4, Procentowy ndrial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestrn aktywow Subfundusmy 0,00% 0,60%
3, Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowotci 0,07% 0.06%
6. Procentowy udzial oplat 22 ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszn 0,00%] 0,00%;
Nini¢jsze zestawienie zmian w aktywach netto naleiy aali ¢ ljcenie z wpr dzeni it Jodatkowsg, ktbre st iy integralng crgdé

3 1 P
X BUAptd

| objainiajgcymi oraz informacjy
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NOTY OBJASNIAJACE
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
STABILNEGO WZROSTU

Nota -1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

I Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Subfunduszu Stabilnego Wzrosm (. Subfundusz”) zostato
sporzadzone zgodnie ¢ przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2016 1. poz. 1047 z péiniejszymi
zmianami} oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1. Prowadzenie Ksiag Rachonkowych

)]

2
3

4)

5)
6)

7

8)

9

b}

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy Sp z o.0. z siedzibag w Warszawie, ul
Pulawska 436.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jgzyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksigge glowna,

¢) ksiepi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawicnia obrotow i sald kont ksiggt gléwnej oraz sald kont pomocniczych,

¢)  wykaz skiadnikow aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikdw Subfunduszu zawiera szezeg6lowa ewidencig kapitatu wplaconego 1 wyplaconego, w podziale na

poszezegdinych uczestnikow Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajgc jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowosé w sposeb umozliwiajgcy ustalenie wartosci

aktyw6w netio na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposdb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly pordwnywalne,

W celu rzetelnego i jasnego przedstawicnia sytvacii majatkowej i finansowej, Subfindusz moze, zmieni¢ dotychezas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tyn:

a) metody yjmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacig majatkowa i finansows Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a)} w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego,

w rocznym i polrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w

drugim pdlroczu roku obrotowego.

2. VUjmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachuskowych

6)
7
8)
9)

10)

Operacje dotyczace Subfunduszu uimuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

Nabyte sktadniki lokat uymuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia,

Skiadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zero.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang ceng nabycia wynikajgcq z ceny
nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pieni¢ine.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktdra polega na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwy2szej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w prazypadku skladnikow
wycenianych w wysokosci skorygowangj ceny nabycia — oszacowansj przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwy#szej biezacej wartosci ksiggowej.

W przypadkn wygadniecia zobowigzan z tytulu wysiawionych opcji uznaje sig, 2e wygasni¢ciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premig nefto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metods okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sig do skiadnikow lokat
bedacych przedmiotem nastgpujgoych transakgji: pozyczki papierow wartodciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakeji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnodei
ujmuje si¢ nabycie danego skladnika.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartodei tego
prawa pobonu.

MILEENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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i1) Niewykorzystane prawo peboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartodci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasni¢cia tego prawa.

12) Naleing dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuie si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany fest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajgcy wartosci tego prawa do
dywidendy.

13) Przyslugujgce prawo poboru akcii nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcii
nienotowanych na sktywnym rynku wmuje sic w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dnin ustalenia tych
praw.

14) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacit.

15) Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sic w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
ZAWAICIA UIMOWY.

16) Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinic 23:30, oraz skladniki, dla ktérych na te
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglgdnia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki fokat nabyte
lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu
bilansowym s4 ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzient bilansowy.,

17y Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sig w walucie polskiej, po przeliczeniv wedlug $redniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

18) Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
- ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO.

i9) Przychody z lokat Subfunduszu obeimuja:

a) przychody odsetkowe,

by dywidendy,

¢} dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych,

20) Koszty Subfunduszu obejmujg;

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytulu oplaty za zarzadzanie,

¢) oplaty narzecz depozylariusza,

d} ushugi w zakresie rachunkowosci,

€) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkow pieniginych, naleznodci oraz zobowigzan
w walutach obecych.

21) Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

22) Platnoici z tytubu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe,

23) Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosei uzasadnionci, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwose ustalania wartoscei aktywow netto w dniach wyceny.

24) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy proceniowej.

25) Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

26) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupicnia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartodci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.Na potrzeby okreflenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu w okrestonym dniu wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitah
wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyplatami, uimowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywdw oraz ustalanie zobowigzah i wyniku z operacji

1) Subfindusz dokonuje wyceny Aktyw6éw Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu.

2) Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwei, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11,

3) W Dnin Wyceny Subfundusz okresla ostamie dostgpne kursy stosowane dla celow wyeceny Aktywow Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwo$¢ uwzglednienia w Dniv Wyceny wszystkich istotmych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostgpno$é kursdw zamknigocia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dia skladnikow Jokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegoinoscei na rynkach amerykanskich,

4)  Skiadniki Jokat notowane na aktywnym rynku wycenia si¢;

a) wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
vstaleniv kursu zamknigeia lub innej ustalonsj preez rynek wartosei stanowiacej jege odpowiednik, wediug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej warlosci,

b) je2eli na danym skladniku fokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakeji ostatni
kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanic wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej, poprzez:

{a) w przypadku akcji — korekte w oparciu o wartcsé wyznaczong zgodnie z ppkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o wartos¢ ustalong na podstawie analizy cen spoiek poréwnywalnych, to maczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu o warto$¢ oszacowany przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostke $wiadczaca tego typu ushogi,

(b} w przypadku praw do akeji - korekte w oparciu o zmiang ceny akeji z rynku aktywnego,
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5

6

7

8)

(¢} w przypadku praw poboru — w oparciu o zmiang warlosci teorctycznej praw, przy zastosowaniu
modelu uwzgledniajacego w szezegolinosei wartoéé godziwa akeiji, na ktére opiewa prawo poboru oraz
warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom poboru,

{d) w przypadku diuznych papieréw wartofciowych — korektg w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cene innego dhuznego papieru wartodciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnodci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatdw inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucie
wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za granicg — korekie oslainiego kursw dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywdw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uezestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dnia Wyceny kursu zamknigeia, 2 w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartodci stanowigcej jego odpowiednik, za ostaini
dostgpny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z uwzglgdnieniem istotnych zdarzest majacych
wplyw na ten kurs albo wartosé.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwei podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obroty na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa
jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

Podstawa wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braka mozliwosci
obicktywnego 1 wiarygodnego ustalenia wolumenu obrofu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nast¢pujace kryteria:

a)
b}
<)

mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakeji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
ilosé danego skladnika lokat wprowadzonegoe do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuie si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt, 1-6 wyceniane bgda:

a)
b}
<)
d)
<€)
f)
4]
h)
B

akeje,

warranty subskrypcyine,

prawa do akeji,

prawa poboru,

dluzne papiery wartoéciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyine,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicy,
pozostate skladniki lokat dopuszczone polityka inwestycying Subfimduszu.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢:

)

b)

)
d)

€

w przypadku akeji i praw do akeji — przy zastosowaniu modeli wskadnikowych odnoszacych ceng akeji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresic
dzialania, ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modely zdyskontowanych
przeptywéw pienigznych, jezeli nic mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych
akeje sa notowane na aktywnym rynku; w model zdyskontowanych przeptywéw pieniginych stosowane sg
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premig
za ryzyko,

w przypadku watrantéw subskrypeyjnych oraz praw pobori — w oparciu o ich warto$é teoretyczng, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdinosei wartodé godziwg akcii, na ktdre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosé wynikajgeg z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przyshugujacych warrantom
lub prawomn poboru,

w przypadku dtuznych papierow wartodciowych — w skorygowangj cenie nabycia, oszacowane) przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdéw inwestycyinych i tyhlléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibg za granica — wedlug ostatnigj ogloszonej wartosci aktywow
netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
istotnych zdarzeft majgeych wplyw na ich wartoéé po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniv modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny begda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywdw pieniginych,

(b} opcje~ modelu Biacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,swap” — modeh zdyskontowanych przeplywoéw pieniginych.

w przypadku dluznych papieréw wartosciowych z whudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadkn gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cifle powigzane z wycenianym diuznym
papierem warto$ciowym - przy zaslesowaniu odpowiedniego dla danego dluinege papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznofci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegoinych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danege modelu i uwzgledniajgee jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy whudowane instrumenty pechodne nie s dcisle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym — warto$é wycenianego dhuznego papieru wartofciowego bedzie stanowié
sume wartosci dhuznego papieru wariosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
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warto§ci wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczone) w oparcin o modele wiasciwe dla
poszezegéinych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9)  Metody i modele wyceny, o ktorych mowa w ppkt. 8 podlegaia uzgodnieniu z Depozytariuszem, bedy stosowane w
sposéb ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu przez dwa kolgjne
lata.

10) Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane) efektywna stopa procentows.

11) Zobowiazania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sic Subfinduszu do odkupu, wycenia sig od
dnia zawarciz umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

12) Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych oraz zobowigzania z tytuly otrzymania pozyczki
papierdw wastosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow.

13) Nalezne przychody odsetkowe z tytulu depozytow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowej.

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach oboych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku, 2 w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa denominowane,

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskicj, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego éredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Potski.

16) Warto§¢ aktywow notowanych Jub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR.

17) Dla oszacowania warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o kiérych
mowa w ninigjszym rozdziale, Fundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowar i narzedzi dostepnych w serwisic
informacyjnym Bloomberg.

4, Wartofci szacnnkowe

Sporzgdzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zalozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowodci oraz na prezenfowane wartodci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparcin o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okelicznosciach. Stanowig one podstawg do oszacowania warlodei bitansowych
aktywéw | zobowiazan, kidrych nie da sig okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku,

Warlo$¢ godziwa skladnikéw lokat, dia ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawic ceny rynkowej podobnego instrumentu
badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane | weryfikowane. Zmiany
przyjstych zaloZen i szacunkow moga mieé¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikow lokat.

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przeslanki $wiadczace o utracie wartosci skiadnikéw lokat, Jezeli tak, to
dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego w wysokosct roznicy pomigdzy wanoscia bilansows, a oszacowang wartoicia biezaca oczekiwanych
przysztych przeplywéw pienigznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Oczekiwane przyszle przeplywy s szacowane z
uwzglednieniem sytnacji finansowej i majatkowej emitenta oraz prawdopodobiefistwa ich realizacji. Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg paramelry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Odpisy z tytulu utraty wartosci skiadnikéw lokat 83 ujmowane w rachunlku
wyniku z operacji Subfunduszu w pozycii Werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

1L Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie od 1 stycznia 2017 roke do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nic wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
Wprowadzore zmiany sposebu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2017 roka do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobu prezentacii.
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Nota sr 5 Ryzyka

30062017y, | 3112.3016r.

SRR : B R R R S wano§énadzmn Wariof¢ na dzieh.
Ryzyka w tys. PLN ) ; - I pilansowy 7 bilansewy o

1} Poziom obcigZenia akfywéw i zobowiazad Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w

podzisle na kategorie bilansowe, w tym: o 82744 32 126
a) aktywa obcigzone ryzykiem warlosci godziwej wynikajacym 2e stopy procentowe] w tys, 3 59 514 63 822
b) aktywa obcigZone ryzykiem przeplywow Srodkéw pienigznych wynikajgeym ze stopy procentowe]j w

tys. > 23230 18 304
¢) zobowigzania obclazone ryzykiem preeplywow érodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy

procentowej w tys. 9 0 0

2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na

kategorie bilansowe, w tym: o 92152 87 595
a) kwoly odzwierciediajace maksymalne obclazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w

przypadku, gdyby strony transakeii nie wypelnialy swoich obowigzkow, przy czym w opisie nie

uwzglednia si¢ warlogci godziwych dodatkowych zabezpieczeft w tys. 92 152 87 595
-~ $rodki pienigne 7995 5448
- naleznosci 1413 10
- skadniki lokat notowane na aktywnym rynku 77411 71 832
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5333 10305
b) wskazanie istniejgcych przypadkow znaczace koncentracii ryzyka kredytowego w poszezegolnych

kategoriach lokat w tys, 6’ 0 0

3) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzah Subfunduszn ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
preypadkéw znaczgcej koncentraci ryzyka walutowegoe w poszezegélnych kategoriach lokat w

tys.: 3 608 3656
a) srodki pienigzne 1702 1883
b) naleznodci 6 6
¢) skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1898 1756
d) sktadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku 0 11
&) zobowiazania 2 0

4) Poziom obcigienia aktywéw i zobowigzah Snbfunduszu ryzykiem plynnosci w tys.: s) 0 0

¥ Ryzyko stopy procentowej powoduje, ze Subfundusz narazony jest na zmiang wartosci aktywéw i zobowiazan na skutek zmian stép procentowych.
Subfundusz nie posiada istotnych zobowigzatt obciazonych ryzykiem stopy procentowe;.

 Za aktywa obeigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu
Panstwa, komunalne i przedsighiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

% 7a akiywa obcigzone ryzykiem smiany przeplywow frodkéw pieniginych wynikajaeych ze zmiany stopy procentowej uznano zmiennokuponowe:
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe orez instrumenty pochodne na stopg procentows o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

4 7a zobowigzania obcigzone ryzykiem zmiany przeplywdw Srodkéw pienigznych wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano instrumenty
pochodne na stopg procentows o ujemnej wycenie na dzief bilansowy.

9 Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan 2 wyemitowanych papierow wartoiciowych (w szezegblnosci:
obligacii stalo-, zmienno- i zerokuposowych, bondw skarbowych, certyfikatow depozytowych i listéw zastawnych), przyjstych depozyiéw bedgcych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkow pienigznych, naleznosci oraz nie wywigzania sig kontrahenta z
zawartych transakeji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcii przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, Kwoty odzwierciediajace maksymalne obeigzenie ryzykiem kredytowym, w tym ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papierdw
wartosciowych, na dzier bilansowy zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszezegéinych kategorii aktywow.

9 74 znaczgca konceniraci¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziah procentowego danego emitenta w aktywach ogélem dla poszczegblnych
kategorii Iokat.

™ Przez ryzyko walutowe uwaza sig ryzyko zwiazane 2 mozliwoscia wahah kursu walui obeych w stosunku do PLN 1 jego wplywu na wartosé aktywdw
i pasywdéw Subfunduszu. Poziom obciazenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walatowym zostal ustalony jako warto$é bilansowa
wyrazonych w walucic obcegj skladnikow aktywdw i pasywéw. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz zawiera transakcje na
instrumentach pochodnych.

® Ryzyke plynnogci rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytuacii, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowat dostatecznych Srodkow
pienigznych, niezbednych do wykonania swoich zobowigzah w terminach ich wymagalnosci lub tez, gdy zbycie aktywéw nastgpi na warunkach istotnie
nickorzystych dla Subfunduszu. Z uwagi na fak, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest
utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienigénych oraz codzienne moniforowanie plynnosei. Subfundusz inwestuje w skladniki portfela
lokat o duzej plynnosci oraz skledniki portfela lokat, ktore s3 przedmiotern obrotu na aktywnych rynkach a takze te, ktore charakteryzuig si¢ niskg
plynnoscig i nie 53 notowane na aktywaym rynku. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz mozZe nie byé w stanie zbyé w krotkim terminie skiadnikow portfela
lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, wg oszacowanej wartosci godziwej, jak teZ moze nie byé w stanie podjaé odpowiednich dziatafh w
odpowiedzi na zaistniate okolicznodci takie jak podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta. Fundusz, zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
moze wsirzymaé odkup jednostek.
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Millennium FTowarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansdw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, frybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2013 poz. 538) (dalej ,Rozporzadzenie™). Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w 2017 roku stosowana jest metoda absolutnej
warlofcl zagrozonej. Pomiary wybrang metodg i zgodnie z Rozporzagdzeniem dokonywane byly w calym okresie sprawozdawczym, czyli od dnia 1
styczaia do 30 czerwea 2017roku.

Oczekiwana warto$é wskaznika dzwigni finansowej, o kidrym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosita 2%, a prawdopodobiefnsiwo
przekroczenia tej wartodcl bylo szacowane na 20%.
Ekspozycja catkowita:

Byo obliczen catkowitej ckspozycji Funduszu wykorzystywano nastgpujace dane:

1} dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajgcych dzieh pomiam o:

{7 kursach papierow wartosciowych, walut, akgji

{1 rentownosciach mstrumentéw dhumych i krzywej swap,

73 wycenach wartosci tytuldw uczestnictwa instytucji zbiorowego mwestowanta,

{J wartosciach indeksow

2) dane ¢ udziatach poszezegdlnych skladnikow lokat w aktywach Funduszu,

3) obliczone odchylenia standardowe wartoéci wymienionych w punkcie 1) oraz kowariancie migdzy tymi wartosciami.

Zrédiem informacji dla danych wymienionych w powyzszych punktach byly:

D dla danvch okreslonych w punkcie 1 — serwis informacyjny Bloomberg, ceduta GPW,

D dla danych okreslonych w punkcie 2 — ksiggi funduszy inwestycyjnych,

O dla danych okresionych w punkcie 3 — obliczenia wiasne przeprowadzone zgodade z procedurami okreslonymi w Rozporzadzeniu.
Wartosé ekspozycji calkowitej Subfunduszu na 30 czerwea 2017r. wyniosia 2,18%

Wartosei ekspozycji calkowitej Subfinduszu w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 201 7r. wynosily:

- Wartodd najwyzsza 3,28%

- Wartost przecietna 2,52%
- Warto$¢ najnizsza 1,90%
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy,

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore wymagalyby ujgcia w biezacym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzemiach, jakie nastapily po dnin bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdanin Subfunduszu,

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, kiore wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdanin Subfunduszu.

Zestawienie oraz objadnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednoestkowym
sprawozdaniu Subfunduszu | w poerdwnywslaych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednestkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkows i finansows, plynnoéé oraz wynik
z operacji i rentownos§é Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uezestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawleszenia dokonywania wyceny sktywéw netto na jednostke uczestnictws:

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcii zawieranych
przez Subfundusz.

W przypadku niepewno$ci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych
niepewnodci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwiagzane.

Zgodnie z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakeic dzialania Funduszu dokonaé likwidacii Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartogci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosziéw dzialalnodci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przeslanki.

Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzgdu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wystt;puje niepewno$é co do mozliwodci kontynuowania dzxatalnoécl W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z tg kwestia korekt.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
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6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniz Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostat zaprezentowany we Wprowadzeniu ninigjszego sprawozdania finansowego.

Petna tresé polityki inwestycyinej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktéry dostgpny jest na stronie internetowej Miliennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacii majatkowsj, finansowej, wyniky z operacji Subfunduszu i ich zmian, i kibre wymagalyby ujawnienia
informaci w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Informacja

o transakcjach finansowanych z uZzyciem papieréw wartoéciowych

oraz swapdéw przychodu calkowitego

Millenmium Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Subfundusz Stabilnege Wzrostu

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z duia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzysto§ci transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spélka zarzgdzajaca
UCITS prezentuje ponizej informacje o transakejach finansowanych z uiyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu calkewitego Subfunduszu:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakgcje finansowe z uzyciem papieréw wartodciowych
i swapéw przychodu calkowitego. : o
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