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Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pdlrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Millennium  Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego  dalej
»Funduszem”) zsiedziba w Warszawie przy ulicy Stanislawa Zaryna 2B, obejmujacego
wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz
polgczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 r., polaczony rachunek wyniku z operacji
oraz polgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30
czerwea 2017 T.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pdlrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” -
Dz.U. z 2016 1., poz. 1047 z pdZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr249, poz.1859) odpowiedzialny jest Zarzad Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie
wniosku na temat polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ushlug
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informagji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s0b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

‘ PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spéiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone poélroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzieni 30 czerwca
2017 1. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerweca 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

A .A’Mvdﬂf

Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 29 sierpnia 2017 1.
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Szanowni Panstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe
sprawozdania Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Millennium SFIO, za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2017 roku.

Sprawozdanie przedstawia wyniki dziatalnosci Funduszu wraz z wydzielonymi w nim Subfunduszami
osiagniete w okresie sprawozdawczym. Towarzystwo mogto wptywac na wyniki Subfunduszy poprzez
dziatania i decyzje podejmowane w ramach zarzadzania Funduszem, w zakresie wynikajacym z
polityki inwestycyjnej przyjetej dla poszczegélnych Subfunduszy w Statucie Funduszu, jednak to
przede wszystkim czynniki rynkowe decydowaty o tym, jakie wyniki osiagnety Subfundusze. Dla
lepszego zrozumienia, jak czynniki rynkowe wptywaty na uzyskane wyniki inwestowania aktywoéw
Subfunduszy, przedstawiamy Pafstwu najwazniejsze wydarzenia majace miejsce na tych rynkach w
pierwszej potowie biezacego roku.

Pierwsza potowa roku okazata sie dosy¢ udana dla wigkszosci inwestoréw. Poczatek roku byt
kontynuacja trendu zapoczatkowanego w listopadzie 2016 roku, zwiazanego z wyborem Donalda
Trumpa na prezydenta Standw Zjednoczonych. oraz jego obietnicami ztozonymi w kampanii
wyborczej. Jednak ostatnie wydarzenia stawiaja pod duzym znakiem zapytania mozliwoéé
wypetnienia obietnic wyborczych przez nowa amerykanska administracje. Poczatek roku przynidst
réwniez formalne rozpoczecie negocjacji Wielkiej Brytanii z Unig Europejska dotyczacych wyjécia
tego kraju z Unii. Dodatkowym elementem niepewnosci byto ogtoszenie w tym kraju
przyspieszonych wyborow parlamentarnych. W wyniku wyboréw, ktére odbyly sie w czerwcu,
rzadzaca partia utracita wiekszos¢ w parlamencie. Na kontynencie europejskim gtéwnymi
wydarzeniami byty wybory w Holandii oraz Francji, ktére odbyty sie bez niespodzianek. W Holandii
zwyciestwo odniosta centro-prawicowo rzadzaca partia, z kolei we Francji proeuropejski kandydat
Emmanuel Macron. Partia prezydenta Francji wygrata réwniez wybory parlamentarne, obejmujac
ponad 60% miejsc w parlamencie, co daje nowemu przywddcy silny mandat do wprowadzania
obietnic wyborczych. Waznym elementem majacym ogromny wptyw na globalne rynki sa banki
centralne, ktore nadal pozostaja ostrozne, stopniowo normalizujac swoje polityki monetarne. W
Stanach Zjednoczonych FED w tym roku zgodnie z oczekiwaniami rynku dwukrotnie podnidst stopy
procentowe oraz zapowiedziat stopniowe zmniejszanie poziomu bilansu. Z kolei Europejski Bank
Centralny nadal pozostaje przy swojej ekspansywnej polityce monetarnej, jednak prezydent Mario
Draghi zasygnalizowat ograniczenie program stymulacji w przypadku poprawiajacej sie sytuacji w
gospodarce.

Od poczatku roku najsilniejsze wzrosty odnotowaty rynki akcji, ktére korzystaty na poprawiajacej
si¢ globalnej aktywnosci gospodarczej, umiarkowanej inflacji, co zaréwno wspierato wzrost zyskow
jak i pozwalato bankom centralnym na prowadzenie przewidywalnej polityki monetarnej. Indeks
MSCI ACWI odnotowat wzrost o 11,8%. regionalnie najmocniejsze okazaty sie rynki wschodzace,
ktére od poczatku roku wzrosty o 18,6% (wzrost mierzony Indeksem MSCI Emerging Markets). Rynek
amerykanski i europejski osiagnety stopy zwrotu na takim samy poziomie 9,3%.

Warszawska gietda na tle Swiatowych parkietow wypadta bardzo dobrze. Szeroki rynek
reprezentowany przez indeks WIG zanotowat wzrost o 17,9%. Indeks najwiekszych spétek - WIG20,
wzrost w ciagu pétrocza az o 18,1%. Stabiej wypadty mniejsze spétki: indeks sWIG80 zyskat 12,7%,
natomiast indeks mWIG40 wzrost o 16,4%.

Na rynku dtugu, w pierwszej potowie 2017 roku rentownosci obligacji na gtéwnych rynkach przez
wigkszo$C czasu poruszaty sie w trendzie bocznym. W Stanach Zjednoczonych rentownosci spadty
ponizej poziomu 2,2%, osiagajac na koniec czerwca najnizszy poziom od poczatku roku, jako
rezultat nizszej inflacji oraz spadkow cen ropy naftowej. W strefie euro rentownos$¢ niemieckiej
dziesigciolatki wahata sie¢ w przedziale 0,2% - 0,5%. Pod koniec czerwca rentownosci wzrosty w
zwiazku ze spekulacjami, ze ECB moze ograniczy¢ swoj program skupu aktywdw wczeéniej, niz
przewidywano. Podobnie do rynkéw akcji, w pierwszej potowie 2017 roku najlepszy okazat sie
sektor obligacji rynkéw wschodzacych, osiagajac stope zwrotu na poziomie 6,3%. Ogélna poprawa
globalnej sytuacji gospodarczej sprzyjata rowniez dtugowi korporacyjnemu. Najmocniejsze okazaty

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa www.millenniumtfipl
NIP 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73
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wysokodochodowe obligacje amerykanskie i europejskie, ktore uzyskaty odpowiednio 4,9% i 3,7%.
Pierwsze potrocze 2017 r. okazato sie rowniez pozytywne dla polskiego rynku dtugu. Rentownos¢
dziesiecioletniej obligacji skarbowej spadta z poziomu 3,6% do 3,3%, natomiast w przypadku
pigcioletniej spadata z poziomu 2,9% na koniec 2016 roku do 2,7%.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy zarzadzanych przez Millennium TFl odzwierciedlaty zmiany
zachodzace na rynkach finansowych. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy
wchodzacych w sktad Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, liczone od ostatniego
dnia ich wyceny w roku 2016 do 30 czerwca 2017 roku, uksztattowaty sie nastepujaco:

e Millennium SFIO Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu 2,93%
e Millennium SFIO Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych -0,06%
¢ Millennium SFIO Subfundusz Globalny Akcji 7,42%
* e Millennium SFIO Subfundusz Absolute Return 4,48%
e Millennium SFIO Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 2,35%
* Millennium SFIO Subfundusz Konserwatywny 1,22%

W pierwszej potowie 2017 roku suma aktywow krajowych funduszy inwestycyinych wzrosta o 5,1% ich
poczatkowej wartosci, z poziomu 258,9 mld do poziomu 272,2 mld ztotych. Tempo wzrostu aktywow
jest duzo wigksze, niz w roku poprzednim, kiedy w ciagu catego roku przyrost ten nie przekroczyt 3%.
Warta odnotowania jest istotna zmiana w tempie przyrostu wysokoéci aktywéw w obu kategoriach,
aktywéw rynku kapitatowego i rynku niepublicznego. W pierwszej potowie 2017 roku aktywa tych
pierwszych, ktére adresowane sa do szerokiej publicznosci, odnotowaty wzrost o 8,4% (z poziomu 147,4
mld do 159,8 mld) natomiast fundusze rynku niepublicznego odnotowaty niespetna 1-procentowy wzrost
(z poziomu 111,5 mld do 112,4 mld ztotych). W catym roku 2016 przyrost aktywédw w pierwszej grupie
funduszy praktycznie nie wystapit, podczas gdy w drugiej wzrost wynidst 6,4%. Wskazuje to zmiane
preferencji inwestorow, ktdérych zainteresowanie najwyraZniej odwraca sie od funduszy rynku
niepublicznego.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zakoriczyto pierwsze pétrocze 2017 roku z aktywami
zarzadzanych funduszy na poziomie 4 600 min ztotych. Tempo przyrostu ich wartoéci w stosunku do
konca 2016 roku o 15,5% jest ponad trzykrotnie wigksze, niz wzrost wartosci aktywow catego rynku
funduszy w Polsce. Towarzystwo odnotowato nabycia jednostek uczestnictwa zarzadzanych funduszy
otwartych o wartosci okoto 869 miln ztotych, natomiast warto$¢ odkupien wyniosta okoto 415 min
ztotych. Wynik netto sprzedazy byt zatem dodatni i wyniost 454 min ztotych. Do funduszu zamknietego
Towarzystwo pozyskato w tym czasie aktywa o wartosci ok. 30 min ztotych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zmienit liczby wyodrebnionych w jego sktadzie Subfunduszy.
Subfundusz Konserwatywny, ktéry rozpoczat dziatalno$¢ jeszcze w grudniu 2016 roku, rozpoczat w
okresie sprawozdawczym zbywanie jednostek uczestnictwa. Stosowne komunikaty i informacje o
dziatalnosci Towarzystwa oraz zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
omawianym okresie znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl.

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewnié, ze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiagaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Parnstwa wyniki. Zwracamy tez uwage, aby wielko$é
podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wtasciwego dla danego rodzaju
subfunduszu.

Dzigkujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji finansowych.

Ko b

Robert Borecki Krzysztof Kaminski Bariusz Zawadzki
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pozostajac z wyrazami szacunku,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa www.milienniumtfi.pl
NIP 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73
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POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z péZniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia péiroczne polaczone sprawozdanie finansowe
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:

1.  Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
2. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r., o tacznej wartosci 2 128 142 tys. zt.
3. Potaczony bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2017 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 2 258 294 tys. zt.

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 50 405 tys. zt.

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 1.

Robert Borecki
Prezes Za Millennium TFI S.A.

A
Darif§é# Zawadzki
Cztonek Zarzqdu Millennium TF1 5. A.

Krzysztof Kamirski
Cztonek Zarzqdu Millennium TFI S.A.

M; M%Mﬁvj/u?

Pawet Witkowski
Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego
Deparf?ment Administracji i Wyceny Aktywdw ProService Finteco Sp. z o.0.

Osoﬁd(pozedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego
4]

Payvet Sujecki
Prezes Zarzqdu ProService Finteco Sp. z o.0..
iedzialna-zap dzenie ksiqg rachunkowych

Osoba

Cztonek Zarzqdu ProService Finteco Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Fundusz Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako Fundusz) jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1896 z pézniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala decyzj¢c nr DFI/W/4033-22/1-1-672/05
zezwalajgcg na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego
2005 roku pod numerem RFI 182.

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

Subfundusz Absolute Return,

Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,

Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,

Subfundusz Globalny Akcji,

Subfundusz Konserwatywny,

S

Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanislawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papier6w Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnoéci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa
Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000014564), zwane dalej , Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Przegladu polgczonego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktyw6w Subfunduszy.

2. Cele inwestycyjne poszczegélnych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy.

3. Funduszi Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia cetu inwestycyjnego
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdarn finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdar
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polgczonego sprawozdania finansowego

1.

Polgczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci Funduszu i Subfunduszy w dajgcej
si¢ przewidzieé przyszlosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Polgczone sprawozdanie finansowe sporzadza sig, stosownie do wymogéw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. 2007 Nr 249,
poz.1859), sumujgc odpowiednie pozycje sprawozdan jednostkowych Subfunduszy. W polaczonym zestawieniu lokat,
w polgczonym bilansie oraz w polaczonym zestawieniu zmian w aktywach netto jako dane poréwnywalne
zaprezentowano dane z zatwierdzonego polaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzief 31 grudnia
2016 roku, a w przypadku polgczonego rachunku wyniku z operacji, jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z
zatwierdzonego polgczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2016 roku, ktére
zostaly sporzadzone na podstawie jednostkowych sprawozdan 5 Subfunduszy wyodrebnionych na dzied 31 grudnia
2016 roku w ramach Funduszu, tj.:

- Subfundusz Globalny Akcji,

- Subfundusz Absolute Return,

- Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,

- Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
- Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

- Subfundusz Konserwatywny
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II. BILANS

Pozycje Bilansu 30.06.2017 r. 31.12.2016 1.
I. Aktywa 2310 090 1820 797
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 176 578 128 843
2. NaleinoSci 1057 44
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 406 578 214 354
- dluzne papiery warto$ciowe 368 478 169 508
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1725877 1477 556
- dluzne papiery warto$ciowe 1362452 1079 726
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1. Zobowiazania 51796 47 013
1. Zobowigzania wiasne Subfunduszy 51796 47013
2. Zobowiazania proporcjonalne Funduszu 0 0
II1. Aktywa netto (I - IT) 2258294 1773784
1V. Kapital Funduszu 2102321 1668 216
1. Kapital wplacony 5 388 887 4 740 146
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -3 286 566 -3 071 930
V. Dochody zatrzymane 119 618 70 882
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 42 928 48 958
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 76 690 21924
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 36 355 34 686
VIIL Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-
\2)) 2258 294 1773 784

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowaé Igcznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozyeje rachuikii wyniku 7 spécacyi 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
30.06.2017 r. 31.12.2016 1. 30.06.2016 r.

1. Przychody z lokat 25791 47 483 26 733
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 238 615 436
2. Przychody odsetkowe 25 448 38900 21284
3. Przychody zwiazane z posiadaniem 0 0 0

nieruchomosci
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 12 7634 4 594
5. Pozostale, w tym: 93 334 419
- przychody z tytulu kick-back 0 317 226
- premia od wykupu obligacji 0 3 0

II. Koszty Funduszu 31821 36 671 18 298
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 19 499 35771 17 843
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0 0

dystrybucje
3. Oplaty dla depozytariusza 197 440 224
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru Y 0 0

aktywow Funduszu

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 217 452 223
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0 0

Funduszu
8. Uslugi prawne 0 0 0
9.Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 10297 0 0
13. Pozostale 1611 8 8

- rozliczenie IRS 1595 0 0

II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

1V. Koszty Funduszu netto (II - II) 31821 36 671 18 298

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -6 030 10 812 8 435

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk

(strata) 56 435 27786 -12 363
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w 54766 36 755 -3 132

tym:

- z tytuhu réznic kursowych: -3 208 58 289 38133
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 1 669 -8 969 -9 231

(straty) z wyceny lokat, w tym:

- z tytulu rézmic kursowych: -85 534 2944 5995

VII. Wynik z eperacji (V+/-V]) 50 465 38 598 -3 928

Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zalagczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Lo . 01.01.2017-
Porycje zestawienia zmian w aktywach neffe . 30.06.2017r.
1. Zmiana warto$ci aktywoéw netto:
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 1773 784 1805 631
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 50 405 38 598
a) przychody z lokat netto -6 030 10 812
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 54 766 36 755
o kai) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1669 8 969
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 50 405 38 598
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 434 105 -70 445
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu
zbytych jednostek uczestnictwa) 648 741 749 504
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitahu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) -214 636 -819 949
46;/?2;:1113 zmiana aktywo6w netto w okresie sprawozdawczym (3 - 484 510 31847
7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2258 294 1773784
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1988 771 1672 800

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami

Subfunduszy.
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r.

KRS QOOG0IDISE.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
249, poz. 1859) - Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
Funduszem) z wydzielonymi subfunduszami: Subfunduszem Obligacji
Korporacyjnych, Subfunduszem Absolute Return, Subfunduszem Globalny
Stabilnego Wzrostu, Subfunduszem Globalny Strategii Alternatywnych,
Subfunduszem Globalny Akcji, Subfunduszem Konserwatywny o$wiadcza,
ze dane przedstawione w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. oraz dane
przedstawione w  sprawozdaniach  jednostkowych  nastepujacych
subfunduszy: Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych za okres od 1 stycznia
2017 r. do 30 czerwca 2017 r., Subfunduszu Absolute Return za okres od 1
stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., Subfunduszu Globalny Stabilnego
Wzrostu za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.,
Subfunduszu Globalny Strategii Alternatywnych za okres od 1 stycznia
2017 r. do 30 czerwca 2017 r., Subfunduszu Globalny Akcji za okres od 1
stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. i Subfunduszu Konserwatywny za
okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. dotyczace standw
aktywow Funduszu, w tym w szczegélnoéci zapisanych na rachunkach
bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajacych, sg zgodne ze stanem faktycznym.

P Departament Powierniczy
Departament Powierniczy Starszy Kierownik
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