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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 1.

Dla Walnego Zgromadzenia Ak¢jonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych, bedacego wydzielonym Subfunduszem Millennium
Specjalistycznego  Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”)
zsiedzibg w Warszawie przy ulicy Stanislawa Zaryna 2B, obejmujacego wprowadzenie do
Jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzief
30 czerwea 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 r. oraz noty objaéniajace i informacje
dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa
o rachunkowosei” - Dz. U. z 2016 1., poz 1047 z péZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowodci
funduszy inwestyeyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowodci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 1. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglgd s$rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére

' PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowepo Rejestru Sadowego prowadzonego przez 5ad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NiP £26-071-02-78.
Kapital zakfadowy wynosi 10.363.900 rotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al Armli Ludowaj 34,
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zostalyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Wriosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzief 30 czerwcea
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 1. zgodnie z zasadami
rachunkowodei okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoséei oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

A Heord

Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 29 sierpnia 2017r.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku =



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pbzniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Specjatistycznego
Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych, na ktore sktada sie:

1.

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dziert 30 czerwca 2017 r., o taczne} wartosci 1 831 517 tys. zt.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dziert 30 czerwca 2017 1. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci

1924 428 tys. zt.

Jednastkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 37 729 tys. zi,

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.
Noty objasniajace.
Informacja dodatkowa.
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Oscba edpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydziciony w ramach Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dale] zwanego Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 roku,
poz. 1896 z p6Zn. zm.) (zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Madzoru Finansowego (,KNF”) wydala decyzic nr DFLW/4033-22/1-1-672/03
zezwalajgca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarcjestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 Tutego
2005 roku pod numerem RFI 182,

Do dnia 3 pazdziernika 2013 roku Subfundusz dziatal pod nazwa Subfundusz BRIC.

W ramach Milleanium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastepujace Subfundusze:
1B Subfundusz Obligacji Korporacyjnych, '
Subfundusz Absocluie Return,

Subfundusz Globalny Stabilnego Warosty,

Subfundusz Glebalny Strategii Alternatywnych,

Subfundusz Globalny Akcji,

;S s wN

Subfundusz Konserwatywny,

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielilfa Towarzystwu zezwolenia na wykonywanic dzialalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach kiérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsichiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Akgjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa,
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, Al, Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz lokuje wigkszo$¢ aktywéw w diuzne papiery wartociowe, przy czym istotng czesé portfela stanowia
instrumenty emitowane przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢é gospodarcza. Udziat obligacji skarbowych w portfelu

Subfunduszu ma na celu przede wszystkim zapewnienic plynnosci portfela. Dzialalno$é lokacyjna Subfunduszu jest

prowadzona zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych.
Ograniczenia inwestycyjne
Subfundusz lokuje od 60% do 100% aktywow w diuzne papiery wartosciowe.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ OBLIGACH KORPORACYINYCH A
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejinuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwea 2017 roku.

Kontyruowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagroZenie
kontynuowania dzialalnosci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakeie dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1} spadku Wartosci Aktywéw Netto danege Subfunduszu ponizej kwoty 2 (000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnoéci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem,

W okresic objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzislalnodei przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajace] przewidzie¢ si¢ przyszlosci, Nie istnicjg okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
preypadku Jednostek Uczestniciwa kategorii A oplata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oplata manipulacyjna pobierana jest pray
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE mogg byé nabywane wylacznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach, Szezegblowe informacje dotyczgee wysokosei pobieranych
optat manipulacyinych sj przedstawione w tabeli oplat. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie
polskiej.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACH KORPORACYINYCH
3
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BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH :

sporzgdzony na dzied 30.06.2017 r.

3

{w tysigcach zlotych za wyjatiiem liczby jednostek uczestnictwa i wartofci aktywéw netto na _'_ i

uczestmctwa)

Pozycje Bilansu s 30.06.20;7 r. i
L Aktywa 1 969 131 1475084
1. Srodki pienicine i ich ekwiwalenty 133 415 98 452
2. Naleinofci 34 21
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladnpiki lokat netowane na aktywoym rynku, w tym: 343 025 159 905
- dhuime papiery wartosciowe 343025 159 905
5. Skladniki lokat nienotewane na aktywnym rynku, w tym: 1492 657 1216 706
| - divine papiery wartodciowe E 349 053 1044 799
6. Nieruchomodci 0 0
7. Pozostale aktywa 1] [
L. Zobowigzania, w tym: 44 703 3R 793
- z tytulu instrumentéw pochodaych 4 165 30 699
111, Aktywa netto (I - i) 1924 428 1436 291
TV. Kapital Subfunduszu 1 782 407 1331 999
1. Kapital wplacony 3893378 3296472
2. Kapital wyplacony {wietko$¢ ujemna} -2110971 -1 964 473
V Dochody zatrzymane 122712 87 901
}. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z Jokat netto 77 369 75 660
2, Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk (stmta) ze zbyeia lokat 45 343 12 241
VI Wzrost (spadek) ) wartoici lokat w odaiesieniu do ceny nabycia 19 369 16 391
VIL Kapita) Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV + VH-VE 1924 428 1436 291
Liczba jednestek uczestnictwa ogblem 13 820 033,767 16 587 177.439
Liczha jednostek uczestnictwa kategorii A 9 920 (119,782 8 896 991,685
Liczha jednostek uczestnictwa kategorii B 3 890 953,985 1 660 185,754
Wartoé€ aktywbw netto na jednostke uczestmictwa kategorii A (w PLN} 139,25 136,8 I
Wartosé aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w FLN) ' 139,28 © 136,05
Wartobt aktywow netio na jednostke uczestnictwa (w EUR) 3295 3075
Warto$é aktywéw netto na jednostkg uezestnictwa (w USD) 37,57 32,55

Niniejszy bilans naley analizowaé lycznie 2 wprowadzeniem, motami ob}asmamcyml oraz mformac;q dodatkows, ktére stanowiy integralng czgéé
jednostkowego sprawozdania.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ]
MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ OBLIGACJI
KORPORACYJIJNYCH

sporzadzony za okres 01.01.2017 -30.06.2017 r.

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem wyniku z operaci przypadajacego na j 3 wa)

l’ozycje mdnmlm wynilm z operscji “: 0101,2016430.06.2016.r,
i Prgclmdx Z lokat
1. id 1inne udz kach
2 Pty adsetiows
Fy igdaniem meruchomosci 0 0 0]

4‘ Dodatni¢ saldo réznic ch 0 5 895 357
5. Pozostale, w nymL: 67 4

- premia of wykupu obligacii )

- pI: Z kick-back ] 0

11. Koszty Subfundusze 22924 21 580
W enie diz towarzystwa 13 944t 21 335 99
W

L.
2, Wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzacych dystrybucje

—
=
EN S8
S JO o fow Jlok fo 3 |

[ 0;
3. Optaty dla dmmzx 41 591
4. Oplaty zwiazane zgmwad;muem rgtsma aktywow Subfund: 0] D
5_Oplaty za zezwolenia oraz gwtrg_cﬂ 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowogc 7% 154 76
7 Ustugi w zakresie zarzgqdzania aktywami Subfunduszy ki) G il
8. Ustugi prawne )] 4] bl
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10, Kogety odsetkowe 0 0 0]
13, Koszty zwiszane z posiadsniem Tieruchomoic: 4 [il of
12, Utemne saldo roznic: kutsowych 7453 0) o
: 1410 ki) (5
1 410 0] D
9 0 =20
12 924 21 10 093
. 2 lokat petto (1 - IV) 179 20 465 12 962
V1. Zrealizowany i ni¢zrealizowsny zysk (strata) . 36 020 24 043 S 1612
1, Zeealizowany zysk {strata) z¢ 2bycia Jokat, w tym: 33 102 23 566 -3 766
- z pytul rézmic krsowych -3 8701 16 147 21873
2. Warrost niezrealizowanego zysky (straty) z lokat, w tym: 2918 A77 5378
- 2 fytuhy rhamic kursowych: -66 470 §241
VI W;«_mwi.!zoperac_j_l V- VH 37729 s 4 SR
] 2,730 421] . 161
] 2,73 4221 ' 1.61
Ninlejszy rachunek wyniku z operacji najezy li ¢ lyceie z wpr i notami objainiajgcymi oraz informacjy dodatkews, kibre ig i Ing twgéé jednosthoweg:

sprawozdania.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
OBLIGACJI KORPORACYJINYCH

sporzgdzony xa okres 01,01.2017 -30.0_6.2017 1.
{w tysigcach zlotych 2= wyjatkicm liczby jednostek uczestnictws i wartobei aktywéw netto na je_dnusllq uzestnictwa) .

Poryeje umwlemm-isnmhsmchuno Lo ] oLen20 30062007 L1201 3112 2006r,

Zmlana wnrtoic] nmﬂw netto:
1. Wartof¢ aktywiw netio me koniec poprzedniege okresu sprawozdawceego 1436 2931 1,260 599

2. Wynlk ¢ operacji »a okres sprawozdawcay {razem), W tym: 37719 44 568
a) przychody z lokat netio 1769 204651
b) arealizowany zysk (strata) ze hycia lokat 33142 22 ﬁf
4) wzrost niezreal 0 zysku (straty) 2 Jokat 2918 417
3. Zmiana w aktywach netio z tytuha wyniku z operaci 37 729; 44 508}
4. Dystrybuca dochadéw (przychodéw) Subfund: {razem) [} B
a) z przychedéw 2 lokat nefto 0 0
b) ze arealipowanezo zysku ze Zbycia lokat 0 q
¢) z przychodéw ze zhyeia loknt 0 [t}
-5 M W kapltate w okresle Sprawazdawczym {razem), w tym; 450 49!’ 131 3184]
a) zmiana kapitad Zenie 2z ch jednostek: uczestnictwa) 586 906, 643 368,
b} zmiana kapitalu o (zmnicjszenie kapitaty 2 tytulu odkupionych j yezestnictwa -I46498| =512 584
6, Lyoama rmisns aktywéw netio w okresie sprawozdewozymm (3 - 4 H- 5) 488 131 175 692
7. Wartoté aktywéw netto na koniec okresu sprawordawezego 1924 428 1 436 291
8, Srednia warte$! aktywiw netto w okresic sprawordayezym ¥ 656 797 12554m
El. Zmiona jednostek uezestniciwa |
1. Zrmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A § B w okresie sprawozdawcrym 3262 amzsi 936 265,124
2) liczha zbytych jednostek uezestnictwa kategorii A i B 4 325 596,659 4815 927.619
D) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa kategerii AT B 1062 740,331} 3879661 895’
<) saldo zmisn kategorii A i B 3262 856,328 936 263,724
2. Liczha jednostek wezestnictwakategorii A | B narastxjaco od poczatky dziaisinoiti Subfanduszu 13 828 833,767, 16 557 §77.439,
a) iczba zhytych jednostek uezestictwe kategorii A § B 30 225 207,032, 25 §99 610,373
b) liczba odiupéicnych jednastek uczestnictwa lategorid AI B 16 495 173.265 15 342 432934
€) saldo zmian kategorii A B 13 820 033,767 10 557 £77,439
3. Prigwidywana liczba jednostek uczeshab - R
ML Zmisns wartoici sidywéw netto na jeduosthe uczestnictwa
1. Wartod HEMO g uczestnictwa A i B na keniec iego okress sprawozlawczego (w PLN) 136,05 131,03
Wartodé vOw petto na jednestke uczestnictwa na kosiee poprzednicgo okresn sprawosdawezepo {w EUR} 30,75 30,75
Wartof¢ altywéw netto na jednosthe uczestnictwa na koniee poprzedniego okress sprawozdawezego (w [ISD) 32,55 33.5¢
2. Wartos€ v hetto na | sthe uczestnictwa A i B na koniec bicz okresu sprawozdawezepo (w PLN) 139,25 136,08
Wartp$é aktywow netto na jednostks uczestnictwa na kotiee bigzgoega okress sprawozdawczego (w EUR) 32,95 30,78
Wartost Sw 1110 ma § uczestnictwa na koniec hiez 0 okresu sprawozda o (w LISD) 37,57, 3255
3. Procentowa zmiang wartodcl aktywow netto na. jednosthe nozestnictwa A 3 B w okresie sprawozdawczym (w sjgcis
Tocznym) 4,74% 3.83%|
Procentowa zmiana wariosci aktywdw netto na. jednostk werostmctwa w okresic D d W ujeciy
{w EUR) 14.43% 0.50%,
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na. jednostke i w olaesic sp w ujciu
{w USD) 31,10% -3, 1%
4. Minimaina wartoéé aktywiw nette na jednostke uczestnictwa A i B w okresic sprawozdawezym (w PLN} 136,001 128,26,
Bata wyceny 2617-08-02) 2016-02-11
Minimalna wartodé akivwiw nette na jednostke yezestnictws w okresic sprawozdawczym {w EUR) 30,80 2868
Data wyveny 2017-01-02 2086-01-21
Minirmalna wartose aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym fw USD) 32,19 31,19
Bata wyceny 2017-01-03) 2016-01-26,
3. Maksvinabna wartosé Ow metto na jednostke uezestnictwa A i B w okeesic sprawosdawezym (w PEN} 13927 136,053
|Dats wyceny Z017-06-27 20156-12-30
Maksymalna wariosé skiywow netto na jednostke uczestniciwa. w okresie spmwozdawezym {w EUR} 333% 31,71
Data wyceny 2017-05-31 2016-50-11
MMu_a wartost aktyww netio na jednostie uczesinicrwa w okresie sprawozdawczvim (w USD) 31,57 35.66
2017-08-30 2016-08-18
6 Wnnoééakl}rww netts na jednostke uczestniciwa A i B wedlug astatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 13925 136,05
Wartodt: aktywéw netto na jednostke nezestaictwa weilug ostatnis] wyceny w okresic sprawordawczym (w EUR) 32,95 20,75
Wartasé skiywiw netto na jednostke uczestnictwa weckhp ostatnie] wyceny w okrese speawozdawezym {w USD) 387 32,55
Data wycary 2017-06-30: 2016-12.3]
IV, Pr ry udzisl kosztéw Subfand w {rednicj wartoiei aldywéw netio w skati roku w ujechs rocmym, w
tym: 21,78% 1,72%
3. Procentowy udzinl wynagrodzenia towarzystwa 1,710% 1.70%)
2. Procentowy udzial winagrodzeniz dla podmictow prowadzacyeh dystrybucie 0,00%, G,00%|
3. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0,00% 0.01%;
4, Procentowy ndziat oplat zwizzanych z prowadzeniem rejestru algywbw Subfonduszu D,00% 0,00%;
3. Frocentowy udziat optat 2a uskagi w zakresic rachunkowodci D,01%] 0.01%
6. Procertowy udzial oplat za wslupi w zakresie zarzgdyania altvwami Subfondusay 0,00% 0,00%|
Nistiejsze zestawienie zmizn W akiywach netio nalezy anai ¢ lyeznie z wp dzent notami ohjatzinjacymi oraz informacjy dodathkews, kibre stanowiy integralag exghé
Jednostkowego sprawozdania.
7,
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYINYCH

Nota — 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ninigjsze jednostkowe sprawozdanic zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2
2016 r. poz. 1047 2z péinicjszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegGinych
zasad rachunkowosci finduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1)

2)
3

4)

5)
6)

n

8)

9

Ksi¢pi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agemt Tramsferowy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,

ul, Pulawska 436.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO z wydziclonymi subfunduszami prowadzi sig odrebnie dia kazdego

subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksigge glowna,

¢) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) =zestawienia obrotow i sald kont ksiggi glownej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz skladnikow aktywdw i pasywoéw,

Subrejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegdlowa ewidenci¢ kapitalu wplaconego i wyplaconego, w podziale

na poszczegblnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie wartodci

aktywdw netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowogci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby 7a kolejne lata informacje z nich wynikajgce byly porownywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia syluacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, 2mieni¢ dotychezas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksi¢gach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz spos6b sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyiszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia t wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kelejno:

a) w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawoedaniv Subfinduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym pélroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pélrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w drugim pofroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

6)

T
8)
%
10)

1)
12)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczg.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych Subfunduszi wskazanego w ziozonym zleceniu albo w zawartej amowie.

Skiadniki lokat Subfunduszn otrzymane w zamian za inne skladniki majq przypisang ceng nabycia wynikajacs z ceny
nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére Zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pienigzne. ]

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, 7 zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”,
ktéra polega na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, & w przypadku
skiadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej.

W przypadku wygasniecia zobowigzan 2 tytulu wystawionych opcii uznaje si¢, 2e wygasnigciu podiegajg kolejno te
zobowiazania, z tytulu ktérych zaciagnigeia otrzymano najnizszg premig netto.

Zysk Jub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie 2 metoda okreslong w ppkt. 6.

Przy wyliczaniv zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do skladnikow lokat
bedacych przedmiotem nastepujacych transakeji: potyczki papierow wartodciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakeji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosc
ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operagji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw fokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy.
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3.

13

14)
15)

16)

17

18)

19)

20

21)
22)
23)

24)
25)
26)

27

Wycena
1)

2)

3

)]

Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktérych na tg

godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglgdnia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i

ustaleniu jego zobowigzan. Dla celéw sporzadzenia polrocznego jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki

lokat nabyle lub zbyte preez Subfundusz do 30 czerwea 2017 roku, dla ktérych potwierdzenia transakeyi dotarty do

Subfunduszu po 30 czerwca 2017 roku zostaly ujete w aktywach Subfunduszu na dziei bilansowy 30 czerwca 2017

roku.

Zobowigzania wynikajace z poszczegblnych Subfunduszy obriazajg tylko te Subfundusze.

Zobowigzania, ktére dotycza calego Funduszu Millennium SFIO, obcigzaja poszezegoine subfindusze proporcjonatnie

do udzialu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartodei aktywOw netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego

przez Narodowy Bank Polski na dziea ujgcia tych operacit w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, 2 zastrzezeniem

ppkt. 18,

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu s3 wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Poiski nie wylicza kursu

— ich warto$¢ okreéla si¢ w relacji do waluty EURO.

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO rozlicza sig proporcjonalnie na subfundusze, z zaslosowaniem Sredniego

kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujgcej powstanie

zobowigzania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obeimuja:

a) preychody odsetkowe,

b) dodamie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wycens srodkow pienigznych, nalezmosei oraz zobowigzan
w walutach obcych,

¢} zwrot oplat pobieranych przez fundusze zagraniczne, kidrych tytuty uczestnictwa stanowia skladniki portfela lokat
Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmujy:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytulu oplaty za zarzadzanie,

¢) oplaty na rzecz depozytarivsza,

d) ushugi w zakresie rachunkowosci,

¢) wujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienigznych, naleznosei oraz zobowigzaf
w walutach obeych.

Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki.

Platnoci z tytuhu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerws.

Preliminarz kosziow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czgstotliwosei ustatania wartodci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i poZyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest deiett zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowanis Wartosci Aktywéw Netlo na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreglenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okredlonym dniu wyceny,

nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitahi wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub

wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt, 26.

akiywéw oraz ustalanie zobowigzan i wyniku z operacji

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartosé
Akeywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ weding wiarygodnie oszacowanej warto$oi

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostamie dostgpne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu

notowanych na rynku altywnym ¢ godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzglgdu na:

a) mozliwos¢ uwzgledniemia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzeh majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostgpnosé kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dia skiadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosei na rynkach amerykafiskich.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostamiege kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkmnigcia lub inncj ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, wedhg
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartodci,

b) jezeli na danym skladniku lokat wotumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakeji ostatni
kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposéb umozliwiajaoy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartoéci godziwej, popreez:

(a) w przypadku akeji —kerekte w oparciu o wanoé¢ wyznaczong zgodnie z pkl a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o wartoéé ustalong na podstawie analizy cen spolek poréwnywalnych, 1o maczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akeji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu 0 warto§é oszacowany przez wyspecializowang
niezalezng jednostke $wiadczacy tego typu ushugi,

(b) w przypadku praw do akeji — korekig w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(c) w przypadku praw poboru — koreki¢ w oparciu o zmiang wartodci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modely uwzgledniajacego w szczegblnodei wartoéé godziwg akeji, na kiére opiewa
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5)

6)

7

8}

prawo poboru oraz warto$é wiynikajgca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przyshigujgeych
prawom poboru,

(d) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych — koreklg w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cene innego diuznego papieru warto§ciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukeji prawnej, terminie zapadalnodci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez instyiucje
wspolnego inwestowania majgee siedzibg za granicg - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat mwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustalenie w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kurse zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kuars przyjmuje si¢ ten kurs afbo warto§¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzeft majgeych
wplyw na ten kurs albo wartosc,

¢) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania zawiesi wyceng aktywdw netto na tytud
uczesinictwa, oslatnia ogloszong przez fundusz zagrapiczny lub instytucje wspdlnego inwestowania wartodé
aktywow netto na tytut uczestnictwa koryguje sig w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartoici godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednia arytmetyczng zmian wycen aktywdw netto na
tytuty uczesinictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o porownywalnej strukturze skiadnikéw
lokat.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartoéei gedziwej podlegaia

uzgodnienin z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gidéwnym.

Podstawg wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladnikue fokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolgjno
nastepujace kryteria; :

a) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcii na danym rynku,

b) kolejnosé wprowadzenia do obrotu,

¢) ilos¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wybora dokonuje si¢ na koniec katdego kelejinego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane bgda:

a) akgje,

b) warranty subskrypcyjne,

¢) prawa do akgji,

d} prawa peboru,

e) dluzne papicry wartosciowe,

1) instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyjne,

h) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,

i} pozostale skladniki lokat dopuszczone polityky inwestycyjna Subfunduszu.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) w przypadku akcji i praw do akeji — przy zastosowaniu modeli wskaZnikowych odnoszacych ceng akgji do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywow pienigznych, jezeli nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych
akcje s3 notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywow pieniginych stosowane sy
przeplywy finansowe oszacowane na podstawic analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premig
za ryzyko,

b) w przypadku warrantow subskrypoyjoych oraz praw poboru — w oparciu o ich wartos¢ teoretyczng, przy
zastosowaniy modeln uwzgledniajacego w szezegbdinodei wartodé godziwg akcji, na kidre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosé wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyshuguigcych warrantom
lub prawom poboru,

¢} w przypadku dlsznych papierdw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

d) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuloéw uczestnictwa emilowanych przez
instytucie wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica — wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytuci; wspOlnego inwestowania warto§¢ aktywdw netto odpowiednio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wplyw na ich warto$é godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

€¢) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
{okat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

{a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

{b) opcje — modelu Blacka - Scholesa,

{c) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

f) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych z whudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy whbudowane instrumenty pochodne sg $cifle powigzane z wycenianym dluznym
papierem wartosciowym ~— przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluinego papieru
wartofciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznodci od
charakterystyki wbudowanego instumentu pochodnege lub charakterystykd sposobu mnaliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszezegélnych
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whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnic z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowiednie dia
dancgo modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beds pochodzic z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy whudowane instrumenty pochodne nie sa écigle powiazane z wycenianym dfuznym
papierem wartoSciowym ~ wartod¢ wyceniancgo dluznego papieru wartosciowego bedzie stanowié
sume¢ wartodci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
wartodci wbudowanych instrumemntéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wlasciwe dla
poszezegolnych instumentéw pochoduych wskazane w ppkt. 8 e.

9)  Papiery wanloiciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna meloda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentows.

10) Zobowigzania z tytuhs zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie od
dnia zawarcia umowy sprzedaty, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

11) Nalenosci 2 tytulu udziclonej pozyczki papierdw wartodciowych oraz zobowigzania z tyndu otrzymania pozyczki
papieréw wartofciowych, wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow.

12} Naleine przychody odsetkowe z tyndw depozytow bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowey.

13} Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia si¢ Jub ustala w walucie, w kiorej s3 notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktdrej s3 denominowane.

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wykazuje sic w walucie PLN, po przeliczenin wedbug
ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15) Wartosé aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dia kiorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okregla si¢ w relacji do waluty EUR albo USD.

16) Metody i modele wyceny podlegaig uzgodnienin z Depozylariuszem, bedg stosowane w sposob ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wplywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.

17) Dia oszacowania wartodci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniv metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w ninicjszym punkcie, Subfundusz moze korzystaé z informacii, kwotowan i narzedzi dostgpaych w serwisie
informacyjnym Bloomberg,

4. Wartofei szacunkowe

Wycena akfywow i ustalanie wartoéei zobowiazan dokonywane sg w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W szczeg6lnych przypadkach (w
szezegblnodei przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapicnia przestanek utraty warto§ci) wycena ta wymagaé moze
dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacie i przyjecia zalozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodéw i kosztow, Oszacowania dokonywane sa w oparcie o
dosigpne dane historyczne, dane moztiwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. W miarg mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaohserwowania na rynkuy, jednak w
pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne. Oszacowania i zaloZenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom.
Korekty w wartosciach szacunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko
tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekia wplywa zaréwno na biezacy, jak i prayszie
okresy.

Zmiany przyjetych zalozen i oszacowas moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skfadnikéw lokat, Slosowane metody i modele
wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane Depozylariuszowi Funduszu wraz z
uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnigje niepewnoéé w zakresie dokonanych szacunkéw. Odpisy z tytu utraty
wartosci skladnikow lokat sg ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat.

1L Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku Subfiundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobus prezentacji.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYINYCH
20



|14

HIANIADVHOIION IFOVOrIF0 ZSIANLENS * ALHVALO ANCADALSTHNT 2SN ANZOLIST TYrAdS WINNITIHH

Azakiop BIN
qaiuzdand menpols Quaremmyy

AL " YERESTusI] MGRpDLS (101200 UDZoMBPEOMBIGS SISai0 M. e |
G0 7 YOKIESTUII MOAPOIS U0IZ SREpZOMESS BTS040 AL TUpasy
pAuZIUAId MGAPOIF woized TAZAMEPEGAVEIUE BISIT[0 24 LIPAJ

&P 86 - - SIFfEL
1 al Adfi Adl "y WIS ey
1 [ dEDIPLS 445 Y WU Jued
0Li 14 asnjalt [« “y"S WISUUSHTA Ued
62/ 8% 68T £1 M(1]191 69 UL 'S RIS UBH
0 [ NTd]{08b | N1di V'S HiS1od fiEg ONd
0 0 NTd]06E £ N1d V'S OBy jueg
0ET L 0EC L NI [OES £1 N1d WS AEMm Ispoqasy fERd
1Lt 11 ELL R NI4E0025 NTd! V'S DS e DNI
Q6¥ 0T (6¥ 0T NId{E06 LE N1d S WIFTUAEIAL jIeg
HETET

s T T N AL S M U AMOT R JRUnGIRL S PRI MyPOA] CIRPIAIS
g o i Amosm T T T SR
R [ ez Wik J50)

“A910T'TIIE LLI0T0°0E T

Apspeataafe 431 ¢ uzbpiod RpoIg ¢ 10 BION

toL 8¢ £0L ¥¥ ARzeN
0 150 b2 e P ReeALG AR 7 -
€07 (73] ZAOROTaop ¥erepod e eYZIN|ez -
£0T LTL+T I A BPEIEOZ0] (E1
£60 T £90 7 wavzal N 7 (T
[} i ‘e 53Tod G GUe A BM Z (11
[i] 0 OsApaD] 1 jo2oAzod YdAmounjosngp
0 0 MOIApSI | AezoAzod i ¥
0 {i TISFE[G0 QoAGEMOJILAAG NPLA) 7 (8
9 0 TESPAIqNE MOPOUPREd RredAm MK 7 (L
i [ TASHPUTING MOpOYSDP AL Rnik Z (0
106 [ SrTeTGRazon SPIRolpsT qakuednpe LA Z (¢ ]
LB T 76171 TRiiSezon DYseupa] Bl TEdM BN 7 ()
669 OF <91t TPRIpoUsod MgIURLINLIEH AU Z (4]
0 0 TAFpS Op AESADATIGNG 76 NLTLEIMOq02 J2d oNRsuvil Nyl 7 (2
0 97T GRS (PATAGED DA 7 L1 |
TOTRTITIE. | A LEOTO00E | - : F S R T T L T G
NZERPURIRG BUEZRIMOGOT § JU EHON
1T |3 WLy
0 0 SOTas0weR, Auatded U Sidvs -|
1] 0 TR MO SEIsDZO (R
) 0 49258500 S9CIE[ATZPN AIOTUPGY BY HEZpod M DOZD)
i) ¢ WOZSUAZS UL [DFOMIDHSTIeILE YATIEpRIsod
1z ¥ 18P0 BN Z 16
¢ 9 ApuEpUndp BjrA 7 (7
0 0f ERTaTSSZoM 731500Pa] GOAMGE APUAL 7 (%
[ 0 R apOGa M OwSHLIAE Rkl 7 (€
0 0 TER0] GORAGE MR Z (1]
A HOTTLEE LT O00E. | TN 540 M nzSnpuizng R3ouz(EN

NZSLPUNIQNE DJORLIEN T Au BION



Nota or 5 Ryzyka

30,06,2017 r. 31.12.2016 r.
SR . [Wartofé na daied - IWartodé va dzies
Ryzyka W tys. PLN bilansowy il y i
1) Poziom obeigienia aktywow i zobowigzas Subfond ryzykiem stopy pr j W
|podziale ma kategorie bilansowe, w tym: ¥ 1702 251 1210 962
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartodei godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 2 £33 873 761 130
b) aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys. > 864 338 443574
) zobowiazania obeigzens ryaykiem przeplywow srodkéw pienigimych wynikajzcym ze stopy
procentowe) w tys. ¥ 4041 6258

2} Poziom obcigtenia alitywbw i zobowigzan Sabfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziate
ng kategorie bilagsowe, w tym: ¥ 2324 676 1 634 989

1) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzief bilansowy
w przypadku, gdyby strony transakeji nie wypelniaty swoich obowigzkéw, przy czym w opisic nie

uwzglednia sig wartosei godziwych dodatkowych zaberpieczen w tys. 1969 131 1475084
- $rodki pisnigine 133413 98 452
- naleznosei EY) 21
- transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1] 0
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 343 025 159 905
- skiadniki Jokat pienotowane na aktywnym rynku £ 492 657 1216 706
b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczepdlnych kategoriack lokat w tys. 335 545 159 905
- obligacie emitowane przez Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskie] 355 545 159 905
3) Poziom obcigtenia aktywdw i zobowigzan Subfurd ryzykiem wal ym, ze
wakazanies przypadkéw znaczqcej 3 acji ryzyka £0 W poinych
kategoriach lokat w tys.: ™ $27529 819 588
a} grodki pienigzne 70012 58 961
d) skdadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku 753 455 72% 928
¢} zobowiazani 4062 30699
4) Poziom obeiyienia aktywow i zobowigzah Subfundusza ryzykiem plynnosei w tys.: » l! 0

" Ryzyko stopy procentowej powoduje, ze Subfundusz narazony jest na zmiang warfodci aktywow | zobawigrah na skutek zmian stép
P wych. Subfundusz nie posiada istotnych zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy procentows;.

? Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany wartodei godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe obligacje
Skarbu Panistwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, ceryfikaty depozytowe oraz weksle.

* Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw frodkéw pienigznych wynikajgeyeh ze stopy proceniowe; uznano zmiecnokuponowe: abligacie,
ksty zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope pre 3 0 dodatniej wycenie na dzien bilansowy,

* Za zobowigzania obeiszone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigimych wynikajgeym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne
na stopg procentows o ujemnej wycenic na dzien bilansowy.

* Ryzyko lredylowe cbejmuje ryzyko niewypelnienin przez kontrahent zobowigzan z wyemitowanych papierdw wartosciowych (w
szezegonodei: obligacii stato-, zmienno- § zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatéw depozytowych i listbw zastawnych), przyjetych
depozytéw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigimych, naleimoéci oraz nie
wywigzania sig kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakeji przy zobowigzaniu sie drugie) strony do odkupu. Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigienic ryzykiem kredytowym, w tym

9 Za znaceacy koncentracjy eyzyka kredylowego uznano poziom 10% udziah pros g0 danego emi w aktywach ogélem.

! Przez ryzyko walulowe wwaia si¢ ryzyko zwigzane z modliwosesy wahan kursa watnt oboych w stosunku do PLN i jego wplywu na wartode
aktywow i pasywow Subfunduszu. Poziom obeiazenia aktywéw i 20bowigzan Subfunduszy ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartosé
bilamsowa wyrazonych w walucie obeej skladnikéw aktywéw i pasywéw. W cela ograniczenia ryzyka walutowege Subfundusz zawiera
transakcje na i h pochodmych,

Ryzyko plyonofei rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w slanie wygenerowaé dostatecznych srodkow
pieniginych, niezbgdnych do wykonania swoich zobowigzah w terminach ich wymagalnosci Tub tez, gdy zbycie aktywéw moie nastapié na
warunkach istotnie miekorzystnych dla Subfundusza. Z uwagi na fukt, iz jednostki nczestnictwa Subfunduszu mogs byé odiupywane
codziennie, polityka Subfunduszu przewiduje utrzymywapie odpowiedniego poziomu Srodkow pienigznych oraz codzienne monitorowanie
plynnosel. Subfundusz i je w skladniki portfela lokat 0 duzej plynnosei oraz skiadniki portfela lokat, ktére sa preedmiotem obrotu na
aktywnych rynkach, a takie takie, ktdre charakteryzujs sig niska plynnosci i nie sq notowane pa aktywnym rynku, Istnieje tyzyko, iz
Subfindusz moze nie by¢ w stanie zbyé w kréthim terminie skiadnikéw portfela lokat, dia ktérych nie istnieje aktywny rypek, wg oszacowane}
wartosei godziwej, jak tez moZe nie by¢ w stanie podjgé odpowiednich dzialan w odpowiedzi na zeistniale ckolicznodei takie jak
podwyzszenie ryzyka kredylowego emitensa,

Millennium Towarzystwoe Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru déwigni finansowej AF] zgodnie z wymegiem Rozporzgdzenia
Delegowanego Komisji (UE) NR 251/2013 z dnia 19 grudnia 2012 1. Towarzystwo dokonuje pomiaru ekspozycii Alternatywnych Funduszy
Enwestycyjnych metodg brutto i metodg zaangazowania ora pomiara dwigni finansowe;.

Ekspozycja AFL

De obliczenia ekspozycji AFI metods zaangazowania towarzystwo stosuje szozegélowe uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia. Zasady
stosowane zgoduie 2 przyjeta procedury dla nastgpujacych instrumentéw pochodnyeh: swap procentowy (IRS), kontrakt terminowy futures na
indeks, walutowy kontrakt terminowy forward.

‘Warto$é ekspozycji AFI na 30 czerwea 2017r. wyniosta 112,21%

Wartogci ekspozycii AFI w okresie od 6 czerwea do 30 czerwoea 201 7r. wymosity:

- Wartos¢ najwyzsza 126,31 %

~ Warlo$é przecietna 112,87%
- Warto$¢ najnizsza 105,56%

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY , SUBFUNDUSZ OBLIGACH KORPORACYINYCH
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJIJNYCH

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdania Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy.

W okresic sprawozdawezym nic wystapily zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére wymagalyby ujecia w biezgeym jednostkowym
sprawozdaniu Subfundusza,

Informacje o znaezgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bitansowym
8 nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po daiu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdanin Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily rGznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnosé oraz wynik

z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

1) Informacja o prrypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku nie wystapify przypadki nierozliezenia sig transakeji zawieranych
przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoséci, opis tych
niepewnosdci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty

Z tym zwiazane,

Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1} spadku Warto$ci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGAC)I KORPORACYINYCH
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2} braku mozliwodei pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przeslanki.

Na dzies podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wystepuje niepewnodt co do mozliwosci kontynuowania dzialalnodci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanic
Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

Inne informacje nit wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfundaszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwiczly opis polityki inwestycyjnej Subfinduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego,

Pelna tres¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekeie informacyjnym, ktory dostgpny jest na stronie internetowej Millennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfimduszu nie wystapily zdarzenia, kibre moglyby w istotny sposob
wplyngé na oceng sytuacii majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszn i ich zmian, i ktére wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu. ’ '
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