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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu  Konserwatywnego, bedacego wydzielonym  Subfunduszem  Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”)
zsiedzibg w Warszawie przy ulicy Stanistawa Zaryna 2B, obejmujacego wprowadzenie do
Jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
30 czerwea 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 r. oraz noty objaéniajace i informacje
dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie polrocznego  jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosei (,Ustawa
o rachunkowo§ci” - Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z péin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoséci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 1. N 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jeste$my odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego Jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Migdzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglgd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad péirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0sob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglagd ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, e wszystkie istotne kwestie, ktore

l PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, WWW.PWe.com

PricewaterhouseCoopers 3p. 2 0.0. wpisana jest do Krajowepo Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy, pod numerem KRS G000D44655, NiP §26-021-02-28.
Kapita zakladowy wynosi 10,363 900 zlotych. Siedzibg Spolki jest Warszawa, AL Armii Ludowej 14,
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zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalgczone pdiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziefr 30 czerwca
2017 1. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoséci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséei funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

A Aconds !

Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 29 sierpnia 2017 1.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Konserwatywnego

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art, 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz, 330, z pdiniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszus Konserwatywnego, na ktdre sklada sie:

7. Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na drie 30 czerwea 2017 1., o tacznej wartosci 14 183 tys. zt.

8. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwea 2017 1. wykazujacy aktywa netto 1 kapitaty w wysokosci
16 020 tys. =,

9. Jednostkowy rachunek wyniku 2z operacji za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. wykazujacy dodatnf wynik z operacii
w kwocie 1 tys. zt.

10, Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 1.
11. Noty objasniajace.

12. informacja dodatkowa.

e ,::w”)‘*—m ) i
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Robert Borecki

Prezes Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

Cztonek Zarzqdu Millennium TFI S.A.

Krzysztof Kamiriski
Crionek Zarzqdu Millennium TF1 5. A.

. -
Pawet Witkowski
Menadier Wydziatu Sprawozdawczego

Departgment Administracji i Wyceny Aktywdw ProService Finteco Sp. z 0.0.
Osobfz iedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

jecki
zes Zarzqdu ProService Finteco Sp. z 0.0..
pmnedzjalnaz@pr adzenie ksigg rachunkowych

Robert Chmielewski
Czlonek Zarzqdu ProService Finteco Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOQZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Konserwatywny (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 1. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu altematywnymi funduszami inwestycyinymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 roku, poz. 1896 z poin.
zm.) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 7 grudnia 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala decyzi¢ nr DFYW/4033-22/1-1-672/05 zezwalajaca
na utworzenic Funduszu. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyinych dnia 10 lutego 2005 roku pod
numerem RFI 182,

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydziclone sa nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

Subfundusz Absolute Return,

Subfundusz Globalay Stabilnego Wzrostu,

Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,

Subfundusz Globalny Akcji,

“oR W

6. Subfundusz Konserwatywny,
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreélony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach kiorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanislawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numeremn KRS
0000014564), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski 8.A., ktéry posiada 100% akji Towarzystwa.

Przeglyd jednostkowego sprawozdania finansowego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od | stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 7 siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestyeyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosei tokat oraz
osigganie przychodow z lokat nette Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz lokuje wickszo$¢ aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszy otwartych i tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie srodkéw glownie w instrumenty dhuzne. Udzial jednostek
uczestnictwa funduszy otwartych oraz tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych glownie w instrumenty
dluzne jest nie nizszy niz 70% Aktywow Subfunduszu. Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w papiery
wartosciowe 1 instrumenty rynku pienigznego oraz depozyty w bankach krajowych i zagranicznych . Dziatalnogé lokacyjna
Subfunduszu jest prowadzona zardwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych,

Ograniczenia inwestycyjne

Minimalny udzial jednostek uczestnictwa funduszy otwartych oraz tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujgcych gldwnie w instrumenty dluine wynosi 70% Aktywéw Subfunduszu. Maksymalny laczny udziat akcji nie
moze by¢ wigkszy niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu. Nie wigcej niz 20% aktywéw Subfunduszu lokowana jest w
obligacje i instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty prowadzace dziatalnosé gospodarcza.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY
2
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Okres sprawozdawczy, dziei bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujgcych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwoéci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnogci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajgcej przewidzie¢ si¢ przyszlosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujgee na zagrozenia kontynuowania
dziatalnodci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Y

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A oplata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa, W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oplata manipulacyjna pobierana jest przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach JKE mogg byé nabywane wylacznie Jedrostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegélowe informacie dotyczace wysokosel pobieranych
oplat manipulacyjnych sg przedstawione w tabeli oplat. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie
polskiej. : : : : '

MILLENNIUM SFECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY
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BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY

- sporzgtzony na dziei 30.06.2017r.

(w tys;qcach ziotych za vnrquluem llczby jednnstek nczestmctwa i wartoicl aktywéw netto na 3ednostkq ucmtmctwa)

Pozyeje Bilansn e
1, Aktywa 16 276
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2082
2. Naleznosci 0 0
3. Tr keje przy zobowigzanin si¢ drugief strony do odkupu 0 ]
4, Skiadniki lokat notowane na aktywaym rynku, w tym: L] 0
- diune papiery wartodciowe 4] 0
£, Skladniki lokat piemotowane na aktywnym ryoku, w tym; 14 194 3]
- diuine papiery wartoiciowe 1745 0
6. Niernchomodei 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1. Zobowiazanis 256 [
- z tytulu mstrumentéw pochodnych 11 o
1. Aktywa netto (3 - I!) 16 020 200
IV. Kapitsl Subfund 16 019 : 200
1. Kapital wplacony 16 809 200
2. Kapitat wyplacony {wielkos¢ vjemna) =750 1]
V. Dochody zatrzymane 242 0
1. Zakymulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 32 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze Zbytia lokat 210 0
V1. Wzrost (spadek) wartofci lokst w odniesieniu do ceny nabycia -241 9
| VI Kapital Subfunduszn i zakumuluwany wynik z operacji IV + V+-VH 16 620 2680
Liczba jednostek uczestnictwa ogélem 158 571,550 © 2 000,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A : 63 975.864 2 000,000
Liczba jednostek uezesinictwa kategorii B ' 94 592,686 0,000
Wartoéé aktywéw netto na jednosthe uczestnictwa kategorii A (w PLN) ) 101,03] 99,84/
Wartofé aktywbw netto na jednostke uezestnictwa kategorii B {w PI.N) 101,03 ) 0,00
Wartoit aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w EUR) 0,00 ) 0,00]
Wartoéé aktywéw netio na jednosthe uczestnictwa (w USD) ) 0,00! ) u,ool

Niniejszy bilans nalely analizowaé lycznie z wprowadzeniem, notami objasmamcyml oraz informacjg dodatkews, kidre stanowig mmgraing czghé
jednostkowego sprawozdania.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY

sporzgdzony za okres 01.01.2017 -30.06.2617 r.
(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wynike z eperacji przypadajycego na jednosthe uczestnictwa)

p‘,@ae _r"a_chim;m ‘wyntku 2 opera 01.01.2017 30.06.2017 x. -

I Przyclwdv z_lokat 32
1, Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0
2. Przychody odsetkowe 20
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
4. Dodamie saldo réimic kursowych
5. Pozostale, w tym:

- przychody z tytulu kick-back

11. Koszty Subfunduszu
1. Wynaprodzenie dia towarzystwa
2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucie
3. Oplaty dla depgmusza
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci
7. Ushuegi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszy
8. Ustugi prawne
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoget
12. Ujemne saldo réznic kursowych
13. Pozostale

1H. Koszty pokrywane prizez towarzystwo

1V, Koszty Subfunduszu netto (11 - 111)

V. Przychody z lokat netio (1-IV)
V1. Zreali y | niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
- z tytuh: rozmic kemsowych:

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanceo zysku {straty) = wyceny kokat, w tym: -241
| - 2 tytuty rozmc kursowych:
VIL. Wynlk 7 aperachi (V HEVE) o T ] g

=1 R =3 =1 (=] [=] =) [=0 {=3 {3 [=F [ =3 [==F [=F [=] [} [=] {=] {00 i=]

[\ E )
PR LVEINT
1= i i)

|
~3

N
=1
~)

slololcielalele|oiololoiciolclolclololoio|eloiololvioiojole | 0

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 0,01] 0,00/
Wynik z operacil przypadajacy na jednostke mictwa kategorii A (w PLIN) 0,01} 0,00

*) Fundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 7 grudnia 2016 roku.
Ninkejszy rachunek wyniku z operacji nalefy analizowaé lacznie z wprowadzenicm, notami objasniajgcymi oraz informacjy dodatkows, kibre stanowia integralng
czeif jednosthowego sprawozdania.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY ¥ UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
KONSERWATYWNY
sporzqdzony 2a okres 01.01.2017 -30.1__)6.201_‘7 r.

{w tysigeach zlotych za wyjathiem liczby jednostek uczestnictwa i wariodei aktyww netto na jednostke uczestnictwa)

Pozyqe ustnw:ema muanv. 'ktywaeh netto . 91.01.2017 -30.06.2017 r, -
l. Zmlana wartoécl aktywéw netto:
1. Warto§é aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 200 0
2. Wynik z aperacii za okres sprawozdawezy {razem), w tym: 1 [
a) przychody z lokat netto 32 0
b} zrealizowany zysk (strata) z¢ zbycia lokat 210 [
c) wzrost {(spadek) miezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -241 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1 [}
4. Dystrybucia dochodéw {przychodéw) Subfunduszy {razem) [ [
a) z przychodéw 2 Jokat netto Q 0
b) ze zrealizowaneeo zysku ze zbycia Jokat 0 i
¢} z preychoddw ze zhycia lokat 0 i)
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawerym (razem}, w tym: 15 8151 200
a) zmiana kapitahy wplaconego {powigkszenie kapitalu z tytohu zbytych jednostek uczestnictwa) 16 609, 200]
b) zmiana kapitaty wyplaconego {ommieiszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) =T 9
6. Laczna zmiana aktywow metto w okresie sprawozdawerym (3 - 4+/-5) 15 820 269
7. Wartos€ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 16 020 200,
8. Srednia wartosé akitywiw neltn w okresie sprawozdawezym 6375 200,
{11 Zmiana liczby jednostek wa
1. Zmiana liczhy jednostek ictwa kategorii A i B w okresie sprawozdawczym 156 571,550 2 000,000
a) liczba zbytych jednostek nczestnictwa kateporii A i B BG4 383 142 2 000,000
b} liczba odkupionych jednostek nezestnictwa kategorii AiB 7812,192 0,000
) salde zmian kategorii A i B 156 571,550 2 000,000
2. Liczba jednostek uczestnictwakategorii A i B narastajgeo od pocratku dzialainoiei Subfund 158 571,550 2 000,000
a) liczha zbytych jednostek ucrestiictwa kategorii A i B 166 383,742 2 000,800,
b liczba odkupionych jednostek uczestnictwa kategorii A1 B 7812,192 0,000,
¢} saldo zmian kategorii A i B 158 571,550 2 000,000
3. Przewidywana liczha jed k uczestnictwn - -
11, Zmiana wartofci aktywow netto na jednosike uczestnictwa :
1. Wartoé aktywow netto na jednostke uczestnictwa A i B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 99,84 0,00
2. Wartosé aktywow netio na jednostke ictwa A i B na koniee biekacego okresu sprawozdawczego (w PLN) 101,03 99.84
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw petto na jednostke uczestnictwa A i B w okresie sprawozdawczym (w njgciu
rocznym) 2,08% -2,34%
4. Minimalna wartosé aktywéw netto na jednostks nczestnictwa A i B w okresie sprawozdawezym {w PLN) 99,54 99,84
Data wyceny 2017-02-01 2016-12-30. 2016-12-31
5. Maksymalna wastos¢ aktywow nietto na jednostke uczestnictwa A i B w olresie sprawozdawezym {w PLN} 101,79 100,00
IData wyceny 2017-06-21 2016-12-07
6. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa A § B wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym fw
PLN) 101,03 99,84
Data wyceny 2017-06-30 2016-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfundusza w Sredniej wartefci aktywbw netto w skali roku w ujeciu rocznym, w :
tym: 0,00% 0,00%
1, Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 0,00% 0,00%
2. Procentowy udzial wynagrodzentia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucis 0,00% 0,80%4
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
4. Progentowy udziat oplat zwiszanych z prowadzeniem rejestru aktywow § biunduszu 0,00%; 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ushugi w zalaesic rachunkowosci 0,00%,; 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%;
*} Fundusz rozpoczal dzialalnosc w dniu 7 grodnia 2016 roku,
lee]sz.e zestawienie zmian w aktywach netto naiezy lizowaé igcznie z wprowadzen} tami objasniajgcymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowiy integralng czefé
H 20 Spra
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM

SPECJALISTYCZNY  FUNDUSZ  INWESTYCYIJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

KONSERWATYWNY

Nota — 1 Polityka rachunkowofci Sabfunduszu

L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ninigjsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 r. (Dz. U.
z 2016 1. poz. 1047 z podfnigjszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjaych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1

2)
3

4

5)
6)

7

)

9

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg przez ProService Agent Transferowy Sp z 0.0, z siedziba w Warszawie,

ul. Putawska 436,

Ksiggi rachunkowe Subfunduszn prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiei.

Ksiggi rachunkowe dia Funduszu Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrgbnie dla kazdego

subfundusz,

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

#) dziennik,

b) ksigge gléwna,

c) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfundusze,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,

e} wykaz skladnikow aktywow i pasywéw.

Subrejestr nczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegolow ewidencie kapitatu wplaconego | wyplaconego, w podziale

na poszezegblnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$é w sposéb umozliwiajacy ustalenic wartosci

aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywdw i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfundusza tak,

aby za kolejne lata informacije z nich wynikajace byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacii majatkowej i finansowej, Subfindusz moze, zmieni¢ dotychezas

stosowane zasady na mne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachinkowych,

b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzesia i wplyw na sytuacie majatkowa i finansowg Subfunduszm

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a} w polrocznym oraz roczmym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i polrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
drugim péiroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksi¢gach rachunkowych

6)

7
8)
9)
10)

1)
12)

13)

Operacje dotyczace Subfunduszn ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, kibrego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, ujmuje sig w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w zlozonym zleceniu albo w zawartej umowie.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly ofrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

Zysk Iub strat¢ ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metods ,.najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
ktéra polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwy?2szej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w prrypadku
skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -- oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowei, najwyzszej biezacej wartoéci ksiggowe;j.

W przypadku wygasnigeia zobowigzan z tytatu wystawionych opcji uznaje sig, 7e wygasnigoiu podlegaig kolejno te
zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagnigeia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnic z metodg okreslona w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku Jub straty ze zbycia lokat metody, o kidrej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do sktadnikow lokat
bgdacych przedmiotem nastepujacych transakeji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszei kolejnosci
ujmaje si¢ nabycie danego skladnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wynilu z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
Zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skiadniki, dia ktérych na tg
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzgl¢dnia sic w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
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3.

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)
22)
23)

24)
25)
26)

27)

Wycena
1)

2)

3

4)

ustaleniu jego zobowigzat. Dla celéw sporzadzenia polrocznego jednostkowego sprawozdania Subfinduszu skladniki

lokat nabyte iub zbyte przez Subfundusz do 30 czerwca 2017 roku, dla ktdrych potwierdzenia transakcji dotarty do

Subfunduszu po 30 czerwca 2017 roku zostaly ujete w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 30 czerwea 2017

roku.

Zobowigzania wynikajace z poszezegdlnych Subfunduszy obeigzaja tylko te Subfundusze.

Zobowigzania, ktore dotyczg calego Funduszu Millennium SFIG, obciazaja poszezegdine subfimdusze proporcjonalnie

do udzials warioci aktywéw netto subfinduszu w wartosei aktywow netto Funduszu,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sic w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursa wyliczonego

przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem

ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu s wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu

— ich warto$¢ okresla sie w relacii do waluty EURO.

Zobowiazania Fundusza Millennium SFIO rozlicza si¢ proporcjonalnic na subfundusze, z zastosowaniem $redniego

kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujace} powstanie

zobowigzania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obgjmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnic saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkdw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obcych,

¢) zwrot oplat pobieranych przez fundusze zagraniczne, kiorych tytuly uczesinictwa stanowig skladniki portfela lokat
Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b} koszty z tytula oplaly za zarzadzanie,

¢) oplaty na rzecz depozytariusza,

@) ushugi w zakresie rachunkowosci,

€} ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obeych.

Subfundusz tworzy rezerweg na przewidvwane wydatki,

Platnosci z tytuiu kosztéw Subfunduszu zmnicjszaja uprzednio utworzong rezerws.

Preliminarz kosziéw zawiera pozycie w wysokoéci uzasadniongj, ustalone na podsiawie stawek okresowych

odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartodei aktywéw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowanin Wartosci Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreglenia wartofci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreflonym dniu wyceny,

nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian Kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub

wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

aktywéw oraz ustalanie zobowigzah i wyniku z operacji

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Warlo$¢ Aktywdéw Netto Sobfunduszu i Wartodc

Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia

Jjednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfimduszu ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okre$la ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu

notowanych na rynkua aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgleda na:

a) mozliwoi¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotmych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszn,

b} dostepnost kursow zamknigeia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dia skladnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywaych rynkach, w szczegdInosci na rynkach amerykariskich.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedhug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigeia lub innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,

by jezeli na danym skiadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto 2adnej transakgji ostatni
kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwei, poprzez:

(a) w przypadku akeji — korekie w oparciu o warto$¢é wyznaczong zgodnie z pkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spélek poréwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o warto$¢ oszacowany przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostke $wiadczacg tego typu ustugi,

{b) w przypadku praw do akcji ~ korekig w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(¢} w przypadku praw poboru — korekig w oparciu o zmiang wartofci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szezegdlnosel wartodé godziwg akcji, na kidre opiewa
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajgeg z nabycia tych akcii w wyniku realizacii praw
przyslugujacych prawom poboru,
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5)

6)

7

5

c)

{d} w przypadku dluimych papieréw wartosciowych — korekie w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynke ceng innego diuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukeji prawnej, terminie zapadalnoéci oraz ryzyku kredytowym,

(&) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granicq — korekte ostatniego kursn dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosei aktywow nette odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z zastizeZeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigeia, innej ustalonej przez rynek wartoéei slanowigeej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyimuje sig fen kurs albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzefi majacych
wplyw na ten kurs albo wartosc,

Jjereli fundusz zagraniceny lub instytugja wspolnego inwestowania zawiesi wycene akiywow netto na tytul
uczestnictwa, ostatniy ogloszona przez fundusz zagraniczny lub instytucie wspélnego inwestowania wartosé
aktywGw netto na tytul uczestnictwa koryguje si¢ w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowang
wartosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciv o érednig arytmetyczng zmian wycen aktywdw netto na
tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o poréwnywalnej strukturze skladnikow
lokat.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat funduszn w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegaia
uzgodnieniu z depozytariuszem,

W przypadku, gdy skladnik Jokat jest przedmiotem obrotu na wiccej niz jednym aktywnym rynku, warloscia godziwg
Jest kurs ustalony na rynku gléwnym,

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnege i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastepujace kryieria:

a)
b)
€)

mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakeiji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
ilos¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuie sig¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreglonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a}
b)
L
d)
c)
f)
g
h}
i)

akcje,

warranty subskrypeyine,

prawa do akcji,

prawa poboru,

diuzne papiery warto§ciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyine,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostate skladniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu,

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

<}
4)

€)

w przypadku akcji i praw do akeji ~ przy zastosowaniu modeli wskainikowych odnoszacych cene akeji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na skiywnym rynku albo przy zastosowaniu medelu zdyskontowanych
przeplywow pienigznych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérych
akcje s3 notowane na aktywnym rynku; w modefu zdyskontowanych przeplywow pienigznych stosowane sg
przeplywy finansowe oszacowane nia podstawic analizy finansowej oraz stopa dyskontows uwzgledniajaca premig
za ryzyko,

w przypadku wamrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto§¢ teoretyczna, przy
zastosowaniv modelu uwzgledniajgeego w szezegéinosci warloéé godziwa akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajgea z nabycia tych akcji w wyniku realizacii praw przystugujacych warrantom
lub prawom pobor,

w przypadku diuznych papieréw wartodciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania warto§¢ aktywdw netto odpowiednio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytwd uczestnictwa, z uwzglednieniem istoinych zdarzeh majacych
wplyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych ~ przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dia danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywéw pieniginych,

(b) opcje— modelu Blacka - Scholesa,

(c} kontrakty wymiany typu ,.swap” - modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

w przypadku dluznych papieréw wartosciowyeh z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cile powiazane z wycenianym dhumym
papierem wartoSciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dia danego dlumego papieru
wartofciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznodei od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu maliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszezegdlnych
whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. § ¢. Dane wejiciowe odpowiednic dla
danego modelu i uwzglgdniajgce jego charakterystyke bgds pochodzié z aktywnego rynku.
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(b} w przypadku gdy whudowane instrumenty pochodne nie sy écigle powiazane z wycenianym dhuiznym
papierem wartosciowym — warto$¢ wycenianego dluznego papieru wartosciowego bedzie stanowic
sumg wartoscei dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow pochodnych) oraz
warloSel whudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparcin o modele wladciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. § e.

9)  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazanfu sig drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia Umowy
kupna meloda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane; efektywng stopa procentows.

10) Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartoseiowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupy, wycenia sig
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metods korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, prey
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

11) Naleznosei z tytulu udziclonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytulu otrzymania pozyezki
papierdw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad preyjetyeh dla tych papierow.

12) Naleine przychody odsetkowe z tytulu depozylow bankowvch nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

13) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcyeh wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa denorminowane,

14} Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wykazuje si¢ w walucie PLN, po przeliczenin wedlug
ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski,

15) Wartos¢ aktyw6w notowanych lub denominowanych w walutach, dia kiorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okrefla si¢ w relacji do waluty EUR albo USD.

16) Metody i modele wyceny podiegaja uzgodnieniu z Depozylariuszem, beda stosowane w sposdb ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wplywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu,

17) Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnic z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w ninigjszym punkcie, Subfundusz moze korzystaé z informacji, kwotowa i narzedzi dostgpnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. WartoS$ci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzai dokonywane sg w 2godzie z zasadami ostroinej wyceny. W szezegbinych przypadkach (w
szezegblnoset przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystgpienia przestanek utraly wariosci) wycena ta wymagaé moze
dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacije i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowoéci
oraz na prezentowanc wartosct aktywéw i zobowigzan oraz kwoly przychodow i kosztéw. Oszacowania dokonywane s3 w oparciu o
dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych
okoliczno$ciach. W miarg mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane s3 dane mozliwe do zaobserwowania na rynke, Jednak w
pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne. Oszacowania i zaloZenia stanowigce ich podstawg podiegaja okresowym przegladom.
Korekty w wartogciach szacunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko
tego okresu lub w okresie, w ki6rym dokonano zmiany i okresach przysdych, jesii korekta wplywa zardwno na biezgey, jak i przyszte
okresy.

Zmiany przyjetych zalozen i oszacowan moga mieé wplyw na wykazywane wartosci godziwe skladnikéw lokat. Stosowane metody i modele
wyceny sy okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z
uzasadnieniem uZycia, Oszacowania dokonane na dzief bilansowy uwzgledniajg sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorge pod uwage zmicnnosc otoczenia gospodarczege istnicje niepewnodt w zakresie dokonanych szacunkdw. Odpisy z tytulu utraty
wartosci sktadnikéw lokat 53 uimowane w rachunku wynika z operacii Subfunduszu W pozycji Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat.

II. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
Wprowadzone zmiany sposoba prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 5 Ryzyka

30062017k, i o

oot e

Ryzyka w tys. PLN “bilansowy - | bilansowy

1; Poziom obeigienia aktywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w

podziale na kategorie bilansowe, w tym: " 1745 0
a} aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwei wynikajgcym ze stopy procentowej w tys. B 424 [
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

procentowej w tys. 3 1 321 [
¢} zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy

procentowe] w tys. ¥ 0 ¢]

2) Poziom obcigzeniz aktywiéw i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem kredylowym, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym: ¥ 14 057 200
a} kwoty odzwierciedlajace maksymakne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy

w przypadku, gdyby sirony transakeji nie wypelnialy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie

uwzglednia sie wartosci podziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 14 057 200

- $rodki pienigzne 2082 200

- naleznodel 0 0

- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11 975 0
b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej kencentracji ryzyka kredylowego w

poszczegdinych kategoriach lokat w tys. & 2 082 200

- $rodki pieniezne Bank Millenniom S.A. 2082 200

3} Poziom obcigienia aktywdéw i zobowiazah Subfunduszu ryzykiem walutowym, 2¢
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszezegélnych

kategoriach lokat w tys.: » 12 909 0
a) srodki pienigine 24 1]
b) naleznosci 1] 1]
¢} skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
d) skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 874 0
e} zobowigzania 11 0

4) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci w tys.: B L] 0

U Ryzyko stopy procentowej powoduje, ze Subfundusz narazony jesi ma zmiang wartodci aktywéw i zobowigzan na skutek zmian stop
procentowych. Z uwagi na to, iz gléwnym skladnikiem lokat Subfunduszu sg iy uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestujacych, miedzy
innymi, w diuine instrumenty finansowe, Subfundusz jest tylko poérednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz nie posiada
wystarczajaco szezegotowych danyek dotyczacych skiadu portfela lokat finduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby mégt dokiadnie
przedstawié poziom obcigzenia swoich aktywéw ryzykiem stopy proceatowej. Subfundusz nie posiada istotnych zobowigzan obcigzonych
ryzykiem stopy procentowe;.

NZa aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym z¢ zmiany stopy proventowej uznano stalo- i zerokuponowe obligacje
Skarbu Pafstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Y Za aktywa obeigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe: obligacie,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentows o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkéw pienigznych wynikajagcym ze stopy procentowsj uznano instrumenty pochodne na
stope procentows o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

* 7 uwagi na to, iz giéwnym skiadnikicm lokat Subfunduszu sg tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych, migdzy innymi, w
dhuzne instrumenty finansowe, Subfandusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie posiada wystarczajaeo szezegblowych
danych dotyczacych skladu portfela lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby mégl przedstawiC dokladny poziom
obcigzenia swoich aktywéw ryzykiem kredytowym z tego tytuhi. Ryzyko kredytowe prezentowane w nocie obgjmuje ryzyko niewypelnienia
przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierdw wartosciowych (w szczegdlnodei: obligachi stalo-, zmienno- i zerokuponowych,
bonéw skarbowych, certyfikatéw depozytowych i listéw zastawnych), jednostek oraz tytuldw uczestnictwa, depozytéw bedacych skladnikami
portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pienigimych oraz nie wywigzania si¢ kontrahenta 2 zawartych transakceji
terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odiupu, Zaprezentowana w nocie warto$§¢ maksymalnego obeigzenia aktywéw ryzykiem kredytowym na dzieit bilansowy, w przypadiu gdyby
strony transakeji nie wypehily swoich zobowigzan, okreslona zostala przy zatozeniu, ze obcigzone sg tym rodzajem ryzyka wszystkie jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych przyjeta polityka inwestycyjna skutkuje tym, ze wigkszod¢ lokat stanowig inwestycje w
instrumenty dhuzne. Kwoty odzwierciediajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym, w tym ryzykiem niewyplacalnosci emitentéw
papieréw wartosciowych, na dzien bilansowy zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszezegdlnych kategorii akiywow.

% Za znaczgca koncentracig ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialn procentowege dancgo emitenta w aktywach ogolem.
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? Przez ryzyko walntowe uwaza si¢ ryzyko zwiazane z mozliwoscia wahan kursu walut obeych w stosunku do PLN i jepo wplywu na wartosé
aktywdw i pasyw6w Subfunduszu. Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartosé
bilansowa wyrazonych w walucie obeej skladnikéw aktywow i pasywéw. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz zawiera
transakcje na instrumentach pochodnych,

B Ryzyko plynnosci rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowad dostatecznych srodkéw
pieniginych, niczbgdnych do wykonania swoich zobowiazai w terminach ich wymagalnoéci Tub tez, gdy zbycie aktywdw moze nastapic na
warunkach istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu. Ryzyko plynnosei dotyczy takze sytuacji, w ktérej Subfundusz nie bedzie miat mo2liwosci
realizacji transakcji na skiadnikach portfela inwestycyjnego (np. w przypadku zawieszenia odkupywania tytuldw uczestnictwa przez
zagraniczne fundusze inwestycyjne bedace sktadnikami Iokat Subfunduszu).

Z wwagi na fakt, iz jednostki uczesmictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu przewiduje uirzymywanie
odpowiedniego poziomm éredkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie phynnosci. Subfundusz inwestuje w sldadniki portfela lokat o
duzej plynnosei oraz skladniki portfela lokat, kidre s przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach, a takze takie, kiore charakteryzujg sig niska
plynnosci i nie sa notowane na aktywnym rynku. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zbyé w krdtkim terminie skladnikdw
portfela lokat, dla ktérych nie istnigje aktywny rynek, wg oszacowanej wartodci godziwe, Jak tez moze nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich
dzialah w odpowiedzi na zaistniale okolicznogei takie jak podwyzszenie ryzyka kredylowego emitenta.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. dokonuje pomiaru diwigni finansowej AFI zgodnie z wymogiem Rozporzgdzenia
Delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. Towarzystwo dokonuje pomiaru ekspozycji Alternatywnych Funduszy

Inwestycyjnych metoda brutio i metods zaangazowania oraz pomiaru déwigni finansowej.
Ekspozycja AFL

Do obliczenia ekspozycji AFI metodg zaangazowania towarzystwo stosuje szezegélowe uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia. Zasady
stosowane zgodnie z przyjeta provedurg dla nastgpujacych instrumentéw pochodnych: swap procentowy (IRS), kontrakt tetminowy futures na
indeks, walutowy kontrakt terminowy forward. :

Wartos¢ ekspozycji AFI na 30 czerwea 201 7r. wyniosla 100,32%

Warto$ei ekspozycji AFI w okresie od 6 czerwea do 30 czerwea 201 7r. wynosily:

- Wartoé¢ najwyzsza 251,39%*
- Warto$¢ przecigtna 114,48%
- Wartos¢ najnizsza 98,68%

*W dniu 2017-02-01 Wartos¢ Aktywdw Netio wynosila 276 755,20 PLN npatomiast Warto§é Aktywow Brutto 697 255,34 PLN. Tak duza
rozbieznosc wynikala z faktu, ze na rachunkach naby¢ zaewidencjonowano srodki w kwocie: 451 674,00 PLN. Ekspozycja AFI wyniosta 251%
WAN..

W zwigzku z powyzszym w dniu 2017-02-01 wystapito przekroczenie pasywne limitu ekspozycji AFL limit ustalony na poziomie 200% WAN.
Przekroczenie spowodowane bylo przez zmiang aktywdw w wyniku wplat na rachunck nabyé. Po wylaczeniu rachunkow naby¢ z badania
limitu, przekroczenie nic wystapitoby.
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY

1. Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujgtych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczgce lat ubleglych, kidre wymagalyby ujecia w biezacym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Ynformacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym
a nieuwzglgdnionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore wymagatyby uiecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

3. Zestawienic oraz objasnienie réinic pomi¢dzy danymi njawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkewymi sprawozdaniami Subfunduszu,

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skautkéw finansewych na sytuacje majatkows i finansowa, plyanosé oraz wynik

Zz operacji i rentowno$é Subfunduszu;

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny akiywiéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktyw6éw netto na jednostks uczestnictwa.

2) Imformacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednosthke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa,

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku nic wystapily przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych
przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do moiliwesci kentynuewanis dzialalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
Z tym zwigzane.
Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakeie dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
preynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:
1) spadku Wartosci Aktywdw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,
2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.
W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.
Na dzie podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wyslgpuje niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dzisfalnogci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie

Subfunduszo nie zawiera zwigzanych z tg kwestia korekt.
MILLENNIUM SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposib wplynaé na ocene sytuacji majathkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zosta! zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.

Petna tres¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktéry dostepny jest na sironie intemnetowe) Millennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby w istotny sposob
wpiynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére wymaga!yby yjawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdanju Subfunduszu.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY «%g: ;
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