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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Instrumentéw Diuinych, bedacego wydzielonym Subfunduszem Millennium
Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie
przy ulicy Stanistawa Zaryna 2B, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzief 30 czerwea 2017 r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwea 2017 1. oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoscei (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z pdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosdci
funduszy inwestycyjnych” ~ Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A, My jesteémy odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Migdzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp, 7 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 60-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wuw.pwe.com

PricewaterhouseCoapers 5p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowsdzonego praez Szd Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0006044655, NiP 526-021-02-28.
Kapital zakladowy wynasi 10.363.900 dotych. Siedziby Spetki jest Warszawe, Al Armii Ludowej 14.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwréeilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2017 1. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

A Aot

Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 29 sierpnia 2017 .
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Instrumentéw Diuznych

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2017 roku
OSWIADCZENIE ZARIADUY

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dria 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. 2 2013 r. poz. 330, z poiniejszymi zmianami) Zarzad
Millenmiurn Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych $.A., przedstawia potroczne  jednostkowe sprawozdanie Millennium  Funduszu
Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Instrumentow Diuznych, na ktdre sktada sie:

7. Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzier 30 czerwca 2017 r., 0 tacznej wartosci 93 460 tys. =i,
8. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 r, wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
99 861 tys. zi.

9. Jednostkowy rachunek wyniku z operacii za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 2 365 tys. zi,

10. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 v,
11, Noty ohjasniajace.

12. Informacja dodatkowa.

Rebert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TFI S.A.

Wiz
DariuskZavadzki

Czlonek Zarzqdu Miltennium TF] S.A.

Krzysztof Kamiriski
Cztonek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

QVM v ﬁ? Lot

Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji | Wyceny Aktywow ProService Finteco 5p. zo.0.
Osoba odpowfe;ﬂzia[pa 2a sporzqdzenie sprawozdania finansowego
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Pawet Sujetki
Prezes Zarzqdy ProService Finteco Sp. z o.0..
Osoba odpowigdzial i enie ksiqg rachunkowych

(=
Robert Chmielewski
Czionek Zarzqdu ProService Finteco Sp. z o.0.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOQZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Instrumentdéw Diuznych (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. 2 2016 roku, poz. 1896 2 pozn. zm.) (zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF™) wydala decyzje nr DFL/4032/83/25/07/VI/U/22-9-
I/MG zezwalajgca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RF1 382

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spolek,

Subfundusz Akcji,

Subfundusz Cyklu Koniunkiuralnego,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

b o

Subfundusz Depozytowy,
6.  Subfundusz Instrumentdw Diuznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 r.)
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreélony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanislawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielifa Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnodci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach kiérego wydziclony jest Subfundusz jest zarzgdzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych 8.A. Warszawie, przy ul. Stanislawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIH Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014364), zwane dalej ,,Towarzystwem™.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, AL Armii Ludowej 14,

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci aktywow Subfunduszu w wynike wzrosty wartoéci lokat oraz
osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz lokuje aktywa w dhuzne instrumenty finansowe, przy czym przynajmniej 50% portfela stanowiag obligacje
skarbowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, paistwo czionkowskie lub panstwo nalezgee do
OECD. Subfundusz moze zawicra¢ umowy majace za przedmiot isstrumenty pochodne. Dzialalnosé lokacyjna
Subfunduszu jest prowadzona zardwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych.

Ograniczenia inwestycyjne

Ryzyko portfela Aktywow Subfunduszu jest ograniczane poprzez stale utrzymywanie czesci Aktywdw Subfunduszu w
skarbowych papierach dhuznych i instrumentach rynku pienigznego.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017  roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwea 2017 roku.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH
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Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznoSci wskazujace na zagroZenie
kontynuowania dzialainoéci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nasigpujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywoéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnosei danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosei przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajace] przewidzie¢ sie przysziosei, Nie istnicja okelicznosei wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosct przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A oplata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oplata manipulacyjna pobierana jest przy
odkupywaniu Jednostek Uczestictwa. Ponadto w ramach TKE moga by¢ nabywane wylgcznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegélowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych
oplat manipulacyjnych sa przedstawione w tabeli oplat. Jednestki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie
polskigj.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DEUZNYCH
3

i
5

R
\‘f\;‘g}m{.
Mgy,



HOANZOFI MOINTWIIYLSNI ZSOANIAENS ALYV MIO ANCADALSTMNT ZSNANNT WIHUNNT TTIN

L4

68’16 €16 79 819 09 1506 09 £6 9.9 T6 [EEFENT |
000 0 0 000 0 0 ELTT1
000 1 0 00°0 ) 1] SO DIJEY
000 0 0 00’0 0 1] 1O WIOFIAFN
000 0 4 00°0 0 0 TINEAN
000 [ 0 600 1] 0 AjAzZodaq]
00°0 0 0 000 0 0 EITEYTY
000 0 0 000 0 0 [RIOITEILVAETETY
EnueId ¥z IqIZpats 20ETEll BITEMO)ISIMT]

00°0 0 0 000 0 ] oBaujodsam slnyasur zozad auemo)id eagInysIZIR A3iy,
000 [i] [{] 000 0 0 UTRIX)SIMNT AJERGATEI, )]
000 [i] 0 00’0 0 G EMJINNSIZON PISOUpap
00°0 0 0 000 0 0 Z HIeqT00%8 M A[RZp[1
vei- 916" [0 98°0 £63 0 SUPOY0d AJULINTIST]
£ E6 68 £ 819 ¢9 CC68 90Tk 5.9 6 SMOIFOLIEM KINOEd ouZnj(
00°0 0 [i] 00°0 [0 0 SUMTISEZ AJST ]
000 0 0 00'0 0 0 INOIXZOAIP Ay |
00'0 0 0 000 0 0 NI0GOd GAGIg
000 ] 0 000 [i] 0 TI99E Op BMEL]
000G 0 0 000 0 1] SUTAIAA DTS AJUBIICAR,
000 [i] [1] 000 0 0 Ty
:2.._ a_Em...uEw

E—Bo% s_eaah |

o.u_o_ Bﬁ_E_EEu ﬁhn_ﬁunosu,a._ Aqzon] WapklAM ¥z ya4305z Yaeaknss) &) -

S : _mowzwbqn 30@52@%5 Zsnannaans ﬁmsgo ANCADALSIMNI ZSNANNA WAINNATTIN

LVOTIINTIMVISIZ



S

HOANZ TG SOUNTPLISNT Z87I0N 008 LIV L0 ANPADAISEHMNT ZSIANILA PV INNATTIFY

X3 5 ¥ 3 C0C © 0G0 1 TE MEIS) %00et §|5C-01 00T BFRd [EE T TNV 104 | IemOqEad ikl RERATY 0715010000 T GZ0508
(HIM0ISOIAZIRTE| LOISANCE AMSVIEL
YAMLSNYA VIS
I3E 00 ¥ 56 € 000 ¥ 0G0 T TSRS AWDTHZ) %OIR 1 |$2-10-120C THd TATETI0d ANV IOd | REemOpEl PUAT KIAADTY| FO000T0000 1) FE(0ZA
FILI0ISOLAZIAZY | LOJSANGH KUNSVIUL
VM ISNVJ BUVHS
ToT A 61 ot 500 1 TUGA AJ015) Ye00SL § |ET-60-CL0T £ TATAS 104 BV 104 | MBI Yot KEAAT Y TOFaTOTO000 1d) Z2605M
ALITOdSOdAZIAZY| LOSUNCE ANISYEEL
VALLSNYd BYS
Hi 061 [ Tertn qU 000 1 oA ARIS) To005L § 152 01 - 1207 5T TS 104 BRI ATA0MBIT 3 EA KUAAPIY THLR0T00001d) 3 20150
BLTTOJSOdAZIAZS| LOASGNOS KINSVIRL,
YMEISNY SHVNS
0o I 7 T GOG 1 (0070} A[EIST 95000 € |G2-L0 RICE [T RS IO GNVTOA | AIEACTIE03 Yo R AUAKPLY | TSERLOT0G0T 1) B1L0SE
[FLIIOMSOAAZIEZAE] LOASANOS ANNSYTIL
YALLSNYA FHVHS
o0 B g 9 000 1 TUGTTS ATEIS) 720000 F |0 1-EC0T T ANS10d ANV IOA] ATERGITE] AL AUAATTY TrSEL00000 1d) £20150
ALTIOISOIAZIATH | LOdSANOR ANNSYTYL
YALINVS VIS
TS GAL S 1 0 5 000 T T KIS %008 € |S2-L0610C EEL a3 10d ANVI0d | ATERGIERT P Y 71 UE0000 1) 61L0S4
[HLTI04SOAZIATH | LOASANOE ANNSYTEL
YMLINYS TIVIS
L 029 L R¥S L 060 ¥ 000 1 TE AUUSIE) S0 (4§ 150 L0907 o [EE S ANV 10d | AUEROTIF oUAZ AURATTY TCTRRIT00007I) OT 102 /8,
[FLII0ISOIAZIIZ | LOASANOE AUNSYHEL
VMLSNV SEVIS
1553 0636 6656 060 51 000 1 THOGI, AFo19) 7400 1|ST-L0-TE0C ed TADIST0d ANV 10d | FeRDiia Yk ROy TE5 16010000 Td) 12205d
(AETI04S04AZIEZE| LOISANOE AANSVARL
VMISNVd SIS
4] TiL bl OER 000 ¢1 0G0 1 TU) AGTETROZ) 7500 18T |56 1 1207 G [E TNV [ FIeADTIEsT FuA] ARADTY TLZE60 100001 ZZITZAN
{TLIIOMSOLAZIZZE| LOISUNGE AUNSVIUL
VALLSNYJ SIVHS
T 68E T STET 005 © 000 {00! AEIaT %4006 € |S2-L0-LT0T B TS I0d NV I0d| REeAOTEI] FPOAT KRR 7 TFeG 0000 Ed) 21050
FILIIOMSOAAZOTZN| LOMSUNOS ASNSVIIL
VALSNYJ VIS
3 = 65 6 000 61 060 T TOGH] E18) Yo0S L €S20 ETIT T 335704 UNVTOL | AOAROTAI0E FOUAT RUAADTY TEEFE0 00001 TZFiSA
FALITOdSOAAZIATYE| LOSANCH AMNSYREL
VALLSNVd SYHS
YL 065 65 765 85 795 65 - | TRRa a8 Y001 AUMATHE WOZEY
V568 §55 26 559 16 F17 196 51 - - - VIR0
e g o T e e T 1T | C T, R e (e e R oy st B TR T e T T 401 | 9% O O
00 5 01 3 00 7 TT|STHRI07 TR0 TS 104 GRVIOE TPTEZ01 0001} 8TROSE
(BLITOJSOdAZIAZY| LOJSGNQS AMNSVIRL
VAMLSNY FHVNS
00 fo1 & -
a
: e
[55%8 i (%4 TROVHOLIEM ASFAeTE SUFA| WITNy

»kfempadnzn apaqe] T



4

HIANZIY T MQINTVILLSNT ZSI0NDALS NINVALO INLADALSTMNS ZSICINLS FOINNTTION

[ TEL TiL 530 000 1 00 Tuodis] GeIE) %4605 1 [20-LI-8 10T EIEag EAPIA, | AT THE, $A ST 10| JTHaNAD DaganooTd A TrFIOINSA00ED) TENION K ORV THL 7 NV LATT
OUINOZOONARZ TAUMAR( 0 JUEMOIIDIN (ETYTALA YALLSTIONS ODANOZIONGEIZ VALLSNYL TIVHS
T YMLSNV SHVES
22 675 1 LI G0% ET TGO, eI %0005 € [02-E0-LE0L TBARITST MRS | STHINE0 Daaamo0Ta o ES6SFECTR 150 MLTAMITT VAALISHVE HavAS
VMLSNVd v S AT BU SURMDIOWEN
9TE TP L 509 ¢ [00& ET T A125) 504 LE b |90 E0-LT0T | INVING (LY NV 15| OTdANSD DHaamo0 1 ToIAZ TBTTL965L835X) [INVING NLLYNV.LEIS VALLSNV BUVAS
VALLSNVE THvAS OUAAIE BU MRAROWDIY
] [£13 3 [ LT TUoATOT TEVS) 405 LE £ [S6-60-5 C0C FRML EDENL DINANdiy | JMHANGD Daaanoo 1 ToR0AT] OMVETI006STD HORLE 1Al 9034 VLSV YIS
VALSNVA GdvS Hr{ILSAR 2U FURAOLOEN]
EAl RO T | 005 9000 00Ty ATEIST 405 L8 5 |91 605707 POV [HAZIV (AMOINGYIOM] DIEaNIS RTaN0o0TE oA (35AV507PE8S(]
Pmompngeg BxIqRIR, DIFIENdTY| mATADE BB IEACIOUNN LAV FIMOINGI IO PHIMENTY YAMLSNVA SUYNS
VYMISNYd BHVAS
08D ¥R vig (14 S9LLy TUO A715) %404 LE 1351~ 16-520C TP MONV1S| JTANAD DIEEROD 1§ B GHY6LITISTEXY
HODISKWAS AN WAL FU STRADIDIN HIANOZIONAEZ MONY LS HOTISNVEAS NN YALLSNY.] gy 15
YALSNVA SIVIS
L5 t99E [5ER¢ 0001 TYOLE TuGdY ZEVE) %08 LE ¢ [9C-DL-1 C0T EYSIApAEY igErY FADSIAGNVS] JRENAD Daaan0018 TR TPEESISRISTS YT
HEVEY VMISATTIOUN WANSATE U SREANOWIN FANISTAQNYS NEVEY VAMISTIOWE YALSNYJ dyyNS
VALLSNVA SREVS
810 [ &% CO7 THLE TToaT, AFIg) Y0000 5 | L0~ 3E07 WRTIE]  [TIAZVYd VATIH 54| JMANaD OUaamooTd ToA RIXEISL01501
FANFADVEAHL A el MG IIAZYYE VALIENITY ENCAOVYAAES YALLSNYG SUYNS
VYMLSNVE SIVIS
60 656 Op01 057 [P TGOATY MRS 2051 € {12-10-9000 EL) TIHD PATANTY | JI9ANT0 DAFaNCoE TojAT (6YV ILOBR915ID o HD DA TANAA YA LSV HEV A8
YMISNYI HAVHS SGAAINE 20 JURMOIOLDLN
K ic 11zt 052 FTIvL Tuodmo] SISy 08 LE S [12-00-L 202 TH ISR DTANAD DEIONGO 8] ToOKT] TI6HVSFSSTESIY) UAIDAA, VAVLSNV EUVIS
VMESNYA YV NS BATAALE EG JTEMCIOUIIN
I oTE] I61T 05T SSITr VS A[0I5) %0SL8 € |22 509200 BREDTO5] TENTIOS | STEaNGD D4aawo0 18 EEY SONGETSBEL S0 [AMITIDN VALLSIVd BUV IS
YALSNYI TS WAL BT IUPAMOIOWIN
8071 I ORGT 05T id TUCHTD] A2e15) %0529 £ {¥1-9H0-500T CEZBROp] VISINOGNI| DIONAD DusiNGor T AT (6LBE6FEL¥ TSN VISINOGNI 40 OITENISY
40 DITANETL WAIALRE BU DUEMOIDIN
0L LIET EEFT 055 0L © (BT A5 %005C 5 |31-C0 FZ0L HSWSS) T [INDWOTS L TNt | JTHANGD DaaamOr TORAT (ICE60LZ360SXI TINEMO'TS DI E1dHE YALSN Ve HEv A3
YMLSNYd VS WA BU I REMOIOmSIN
X 0RPT €952 059 TOOLE (oAt ATEST 720009 €| 18- 105200 IR MONYLS[ JTHANIS O¥aamo0 ™ o 63V VHLRI16501)
HOINSMYLAS AW MADADAR B SURAOOWEY] EIANOZOONGAZ MONY.LS HITISNY HASHAW VALISHV GHVNS
¥ALLSNVI BdV IS
I ) BZH 0GF SOTLy T0ode] MRS oG05TT F|T1H0-EE0C ey TN L DITTEndTd TOpUAT] TRO00TLLST SX) 1DRILL T TndRd YAV B9V AS
VMESNVI SVHS ELSUAADRE 20 SUBBOITIN
Ei 1601 301 (3 B Tuodry Kpeis | 0051 jt - 70-520C BIRGZH| ([N VAZSH vALSTI0UA| OMEaNaD Duaanoo 18 o (TZ9T10C000SE) INVZSIH VAIST 108 vALSNVA THVIS
YMLSNVD EVHS WAUAAINE BU AUBMSIOUIN
SE1 56T st 5% | TUoEN 1S %0000°S [77-01-C00T TRy VL ANVEAVY| OMMANE0 DASaWNODTE [ GYAVASLEONSTY § V LANVEAV
QAUAATEE BT SURAOICLIN
[T SEeC liT i3 LY TROGN P15 %508 L6 ¢ |HL-01-FO0T T JINIIATTE| OTHaNED DYASNOC 18 TR TS eRLETIIS K TN/ DI TE VALLSHYS 3av s
VAMLSNYA TV HS WANAADE BU SEBAMCIOWIN
56T ST0E ¢ 05 | ST Ta0dTy ATE3) %4000 ¥l - [0-FI0T [ZHT] FANNS 104 | JTUANED DYaEN00TE W] (£ HE4 LSR8 (A5 104 FELT TOdS0dAZIaZY VA1 SNV BavAS
131104804 AZOATH MLUAAIE B JLMTOTIN
VYALLSNYS EEVS
[T 896 ¢ vib pE 059 09 51 - - -]




L

HOANZOHT MOINTNNNISKT ZSIANIEENS LIHYMLO ANFADLISTHNT ZSIaNd WOINNE TN

200 07 000 0SL e efsIed V'S IS0 AZOALCA HIN] ol ToBrq) () 9t 20 9207 B4 @ (5HI) Amojueo0id dems)
00-000°0SL ‘(NSHOHIM| ANV [ISONGIZIZSO AN Bl SURAOIGUIIN
BUUBRUZ “%00£ 0| VSV VNHOTZSMOd
BIEISTIM d
By iop 000 000 & um_wna BpSod] 5 AZIALOA AIN| AT ) (V521 6207 GS M (SHD) Amojussosd demg|
00°000'000"s (EWEASNT HEM INGOHDVZ MNVE WAL AKIE BU SURMOICUREN
EULORUT ‘%0879 [
BIESLEM ¢ pdong
SO0 5 000 000 1 IF 00°000°C00 T | V'S IS TOd ANVE OAd| RZIAI0a 3N TR EIA () P02t £L0Z HNA M (SH1) Amojisocid domg|
{959t andnE WEALMEIE EU SUBMOI0UAIN
BUUBIT ‘040506°0
EEA) & d pdo1g
o ¥i- 000000 | AT 00000000 T Bfs[og V'S ANVEN AZDAICTIIN oA T) () £0T1 610 Hild ™ (A1) Amoiseaord demst
Lgsotarsng aAumAINE BU SUBMOIOUBIN
IWZ Uty O
REEISE d e
TS e 000 000 1 ENH 0000000 [ eEed] v S DISYES MNVH ONI AZIALOA HAIN] AL TEIA) () L0 L8 1202 WNa = (SaD) Amowioooid demsi
WSO ardnNd QAUMAINR BU SURABOUAN
RUUSRUT ‘%OOTE D
RIS M d pdorg
700 61 000 0SZ EE Bi§[Cq| V'8 IO XZOATOOHIN] [ETG BB (791 €09T0Z 1A # (S H1) Abojussold demg
00°000°05L “(N9S9EEINENT VSV VIST0d ANVE AU MAe VU SUBMOICUREN
BRISRUZ *%00LY T
RO EM g pdog
[2ilis 6" 000 000 ¢ NEd 0000006071 BIPUR{OH AN ANV ONE| AZDALOC HIN [ETY TESRH) () 92 [0 7202 N 3d ™ (S al) Anoiuasord demg
“{Wosoraning wANMADIE BU SUBMCIOUIIN
BULBRUZ “%00LS 0|
rEC) d pdans.
000 1 000 081 NTd BIS[Og] RZIEEIER) AZJALOG HIN] AT @OT (1 22°60°L107 'N'1d/dNE preamiog
0000004 TPT + WAmOIn[EA VSV VAST0d MNVE WAIMADE BU ABMGICUAN
sty of RNF 00°00C'081
000 & 000 096 NTd BECG] v $ DISY I ANVE ONI AZIALO0 HIN (S NG (1} 22 60 L107 N Td/ 1T presdog
000000LZZ b WAMOIN[EAM WAUMAIYE ZU SUBAOIOUIIN
aramy od JMHF 00000096
000 0 0000S1 Nid e{5I0d S AZIXTLOA AN AL {ONonD (-} 27 60-L107 N1d/ENT presiog
0000058ZHE ¥ WAmOIREM WEM INAOHOVZ MNVE CALMAPTR BU SUBMOIOUSIN
iy od ¥N3 00°000'05T
00°0 T 000008 NTd esied i AZIATOI AN ORI (O T T2 80°L 107 "NTd NS preatog
000000EGET + Wimatfen MEM INGOHOVZ HNvE AUMRTE BU SURAMOTOUDIN
arsiny o NT 00°000'008
000 ¥ 000001 NTd B0 V'S [HA1dO AZIALO AN TOfAT (PNCEF (7 1¢ L0 4100 NTdANG presiog
000000L992 b \WAMOIR[EM VSV VESTIOL MNVE WAUMARE BU SUEMOIOUIEN
2wy od N 00°000001
10° £l D0005E N =S4l VS DISVIS ANVHE ONI AZIALOA N fUAL oRoOE (7 1T LG L10T NI/ preadd
0000007497 ¥ Wmonem SUAUMADIE TU SURMOIOUN
arsm od ¥N13 00°000'05€
e TN ETE




8

HOANZOICT MOINTNYLIINT Z800ONARSS ALHY L0 ANFADLISAMNT ZSTIINIA PEUNNATITN

pssoupaf 35dz bupeadapuy by tiepep klanurtoju zeze yudrbfarasziqo jorion G4 2 AUZIE} JUMOTIBLE KLIEU JIYO] NUIMEISIZ JZS[HUIN
10 50T TG00 Db 1 N1d 000000SS8L € 04|V S TASY 15 NNV DN RESAIOU N Ee TBR0IH) () 1260 L1062 N1d/QG] ooaliod
TWAMOI - FESIY wAUMAEE BU REMOIOUIIN
od (1SN 00'00°00F 1
€0°0 K3 060 02 N1d DisIod] V'S DO AZJAI0C TN oA ©RoIN) () TT60°LIOT "NId/ASTE PLemio]
00000$5€8L"E Whnomes VSV VISTOL MNVE ULdianAYYE BIE SURAOIOUAIN
awany od (IS 00°000°0Ck
200 1z 000 05 N1d LEEE VS AZOAIOG HIN | G ) 1780 L10¢ N 1dAS(T Preai0]]
0000065754 ¢ WAmQIRM HEM INGOHIVZ NV WATIAPE BU SRADIOUIN
iy od {80 O000°0SH
€10 TZl 000 057 © NTd DB00GFES08 € B0 K& AZOLI0GHIN oA TEROH) () (TB0LI0C N /OS] PIEmiod
Wimomies atsiny qEM INGOHIVEZ ANV WAL BU SUEMOIOUIIN
od 480 §0°000°05T°1
€00 ¢ {000 05€ Nid] BASIed] VS DIgid0] AZ3AIOG TN ToAT (o) () IZ30°LIGC NTd/ASH pIeatoy
00O00LYS08 € wimomeis VSV VASTOd ANVH WALAADE BU SURMOLOUDIN
sy od (IS[1 00°000°0SE
100 ¥l 000 051 N1d EI0d] v S RISV IS ANYE ONJ| AZDALOM EIN AL [B0e)) (-} [T80°L10T N'Td/QSN Presioy]
DODOODSLEL S MAMOI|EM wiEME BU JURMOIOUIIN
sy od IS0 00000051
€00 [ 000 052 NTd efs[og] Kk XZ3XI0a@N oA 03T ) 1720 L 10T N E/QSH PRt
00000388FS '€ WAncIn[EA HEM INGOHIVZ MNVE WABANATER B SO
asiny od IS 00'000°05T
1909 5 000 057 NTd EfSIod K AZSXIO0 @R ToREAT A () [T20L107 N E/ASH Pressd]
DODOSYLFYS'E WAMOI|ES NEM INGOHOVZ MNVE WALMATE BU SUEMOIOUDIN
sy od (IS0} 00'000°0ST
100 SL To00 052 Nid CEEE VS AZIAI00 dEN THEAT (PHRIN) () [Z L0 LI6C N Id/1SF) PIERIO]
000009F010° b WAMOIIEM) %M INGOHIVZ INVE AEaE BU AUBMOIOUSIN
sty od IS 000000ST
1€ T 000050 1 N4 000005E030°F BEg V'S DIHEO)] AZSXIOA N T ©RSST O TTZ0 L1062 NE/QS prmio]
mAMmnEA IS, YSVH VNSTO4 MNVE s g RO
od {ISIT 00°000"050"1
600 16 000 00t N1 BEPd] v S BISY 15 ANVE ONI AZ3XI0T HN] THUAT @RI (5 12 L6107 N Id/0SA PEaod]
000055010y Wimomes umABe B SURMOIOUDIN
sy od (IS 00°000°00%
P G- 1000 000 ¥ Nd Bod VS RZJAL0a TN ik TESIEY () 81 50 2202 N1d A (4l Anolissoid deg)
000'000'F (WIHOTIM, MM INQOHDVZ 3NV SIAUMADE B SUBMOIOUSIN
BUIMT ‘%001 5T,
RIEICY d pdois
€00 <C 00 605 g X504 VS XZIATO0 TN e TEIHD (7} 12 70 £20C 1d M (GHI) Aooiusdnzd Gamg |
00°000°008 “(N9S9EETENg Ham INGOHOVZ ANVE WAUMADEE 71 SUBMOIGUNN
RIS ‘%0689°0
BEIQY 1pdme




BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ
INSTRUMENTOW DLUZNYCH

" sporzqdzony na dziei 30.06.2017 .

L Aktywa ) i 103 377 68 464
1. Srodki pieniezne i ich ckwiwalenty 9718 4 517
2. NaleZnosci 41 0
3, Transakeie przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do edkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywonym rynku, w tym: 59 599 27 32%
- diuzne papiery wartosciowe 59 599 27 328
4. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 34019 36618
- diugne papiery wartosciowe 32 968 36 500
6. Nieruchomaodci ] 1]
7. Pozostale aktywa ) 0 0
IJ. Zobowiazania, w tym: ) - 3516 1366
- z tytula instrumentéw pochodnych 158 1034
III. Aktywa netto (I - ID B 99 861 67098
IV. Kapital Subfunduszy ) ) 95189 65 791

Kapitat wptacony 171 030 135 334
2 Kapital wyplacony (wielkos$é u]emna) -74 841 -69 543
V. Dochody zatrzymane j ) ) : 4 006 : 1948
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat petic 131] 1492
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) 2¢ zbycia iokat 2 6935 456
V1. Wazrost (spadek) wartosci lokat w oduniesieniu do ceny nabycia ) -334 -641
V11. Kapital Subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VT) ] ) - 99 861 67 098
Liczba jednostek uczestnictwa ogblem : ) ) : ) 920 472,422 . 637 599,657
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A : N : ‘883 908,897 625 594,218
Liczba jednostek uczestnictwa kategoriiB ) L : s . 36 563,518 R 12 005,439
Wartod aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) o s - 108,49 S 105,24
Wartos¢ akiywéw netto na jednostke nczestnictwa kategorii B (w PLN) ) ’ ) ‘108,49 : 105,24

Niniejszy bilans nalezy analizowsé ljcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjs dodatkows, ktére
stanowiy integraina czefé jednostkowego sprawozdania.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ INSTRUMENTC W DEUZNYCH

9



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM FUNDUSZ !NWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ lNSTRUMENT_(')W

DLUZNYCH ' ' I T
sporzgdzony 22 okres 01.01.2017 -30 06.2017 r.

{w tysigcach zlotych za wyjathiem wynikn z operacji pn:ypadancego na jedaostke ucrestnicewa)

?ozycje nclmnku niku 7 Operacii ©
i gr_-qclmdg z lolu 1204 2033 976
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach [ 0 0
2 Pnyd)ﬂodseﬂwwe 1204 1889 933
rchy ¢ z posiadaniem nieruchomosci 0 0 Q
4 Dodamle salda rdanic kursewych G 119 |
5 Pozostale of 25 24
. Koszty Subfunduszu 1385 1009 547
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 757 1008 466
2. Wyragrodzenia dla podmietéw prowadzacych dystrybucie 3 Q 0]
3 Om dla d_e]&gmrinsza Qi 1 0
4. O z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 ) 1)
5 Qggag za zezwnlema oraz refestracyine 0 0 5
Ustugi w zakresie rachunkowosci [ 3] 1
7 Uslugi w zaksesie zarzadzania aktywami Subfundaszu G; [ 9
& Ushigi prawne 0 0‘ 0
9. Ushugi wydawnicze, w tym poh hgraficzn d_ 0] 9
i0. Kosz!xodselkowe 0 9 0
11. Koszty zwigzmne 7 posiadanien nietuchomosci 9 i) 0
12. Ujemne saldo so:nic kursowvch 588 1] 81
13. Pozostale 40 1] 0
HL Kaszty pokrywane przez towareystwo L] ) 9
lV Kosty Subfunduszu nette (11 - 1) 1388] " 1009 Ei!
V. Przyehody 7 Jokat netto (I~ TV) -181] 1024 429|
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) ) 2546 537 : 275
1. Zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat, w tym: 2 239 1376 -182
- z tytubu rogmic kursowych: ~194)] -7 <210
2. Wzrost gsg_dck! nigrreaizowanego zysku {siraty} z wyceny lokat, w tym: 307 -39 -3
£ Jytuhy réimic kursowych: -3 054 921
V“ Wymik 'z pperach (VL VI T i SR T T T P T g o R Dy 3 | e o
Wynik z operacii adajgcy na jednosthe uczestictwa kategorii A (w PEN { 2,57] 2.45] 0,32
Wynik 7 operacji preypadajcy na jednostiy uezestaictwa kategorii B (w PLN) I 2.57] 245] 0,32]

leejszy nclnmek wynikn z operacji nalezy

 czedd § g0 Spraw

¢ lacznie z wpr Leeni notami iajacymi oraz informacjs dedatkowa, kibre stanowig

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ INSTRUMENTO® DEUINYCH
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTQ
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY SUBF UNDUSZ

INSTRUMENTOW DLUZNYCH
: s_p_orzqdmny 22 okres 01.01.2017 -30.86.2017 r,
(w tysigcach zlotyck za wyjgtkiem liczby jednostel ictwa i wartoici aktywow netto na jednosthe uczestnictwa) :
mian % 01,01.2016
Zmlana wartoici akdywow neito; ) -
1 Wartoit aktywéw nefto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 67098 56 862
2, Wynik 2 operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2 365 1561
&) przychody z lokat netto -181 1024
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2239 1 376
<€) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 397 -839
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku 2 operacji 2 365 1561
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razen) 0 ]
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) z¢ zrealizowanepgo zysku ze zbycia lokat 0 0
<) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 20 398 14 675|
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczesinictwa) 35696 32907
b) zmiana kapitahy wyplaconego (zmnieiszenie kapitatu z tytulu odkupicnych jed; k uczestnictwa) -5 298 18 232
6. Lyczna zmiann akiywéw netto w okresie sprawszdawerym (3 - 4 +- 5) A2 763 16 236/
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okrese sprawozdawczego 99 861 67 09§i
8. Srednin wartoié aktywéw netto w okresie sprawszdawezym 80 560 53074
1L Zmisna liczhy jed k uczestnictwa : e : :
1. Zmiana liczby jednostek u ictwa kategorii A i B w okresie sprawordawczym 282 872,765 139 533,421
2} liczba zbytych jednostek uczesmictwa kategorii Ai B 332 272 467 317 285,564
b} liczba odkupionych jedrostek uczestiictwa kategorii A i B 49 399,702 177 752,143
¢} saldo zmian kategorit Ai B 282 872,765 139 533,421
2, Licaba jeduostek uczestnictwakategorii A i B narastajaco od poczgthu dzialalnosci Subfundusza 9200472422 637 599,657
2} liczba zbytych jednostek uczestnictwa katepotii AL B 1 6535 296,900 1323 024,523
b) liczba adkupionych jednostek uczestnictwa kategorii A i B 734 824,568 685 424 866
<) saldo zmian kategorif Ai B 920472422 637 599,657
3. Przewidywana liczba jednostek ctwa - _
III, Zmiana wartoici aldvwiw neito na jednostke ictwa j s
1. Warto$é aktywdw netto na jednostkg vozestnictwa A i B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 105,24/ 102,12
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa A i B na koniec biezacego okresu sprawozdawezego (w PLN) 108,49 103,24
3 Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa A 1 B w okresie sprawozdawezym (w ujeciu
racznym) 6,23% 3,06%)
4. Minimalna warles¢ aktywéw netio na jednostke uezestnicowa A 1 B w okresie sprawozdawezym (w PEN) 103,08 100,49
Data wyceny 2017-01-62 2016-02-11
5. Maksymaina wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa A i B w okresie sprawozdawczym (w PLN) 108,56 105,65
Data wygeny 2017-06-16 2016-11-09i
6, Wartose aktywow neito na jednostke uczestnictwa A | B wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawezym (w
PLN} 108,49 105,24
Data wyceny 2017-06-30 2016-12-31
IV, Procentowy udzial kosztéw Subfund w $rednief wartoici akiywiw metto w skali roku, w tym: - 347% T 1,90%,
1. Procentowy udz:al wynagrodzenia towarzystwa 1,89% 1,50%
2_Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial optat dia depozytariusza 0,00% 0,00%
4. Procentowy udz:al oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywiw Subfimdugsy 0,00% 0,00%|
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zalgesie rachunkowosci 0,00% 0,00%,
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania sktywami Subfunduszu 0,00%, 0,00%|
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach petto naleiy li ¢ lacznie z wprowad: tami objainiajycymi oraz informacjg dodatkows,
Kiére stanowiy integraing czeié jednostkowego sprawozdani
s,
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY QTWARTY, SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DEUZNYCH ng“” ' ﬁa £
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Nota—1 Polityka rachunkowesci Subfunduszu

I Opis przyjetych zasad rachunkowo$ci

Jednostkowe sprawozdanie Millenniwm Funduszu Inwestycyjnege Otwartego, Subfunduszu Instramentow Diaznych (,.Subfundusz”} zostalo
sporzadzone zgodnic z przepisami ustawy o rachunkowosici z dnia 29 wrzednia 1994 r, (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pozniejszymi
zmianami)} oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoséci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U, 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskicj.

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1

2}
)]

4

5
6)

7

8)

9)

b)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy Sp z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul.

Putawska 436,

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku poiskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dia Funduszu Millennium FIO z wydziclonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrgbrie dia kazdego

subfinduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuig:

a) dziennik,

b} ksicge gtowna,

) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszy,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi glownej oraz sald kont pomocniczych,

€)  wykaz skladnikow aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szezegélowa ewidencje kapitalu wplaconego i wyplaconego, w podziale na

poszezegolnyeh uczestnikéw Subfundusza,

Towarzystwo, deialajac jako organ Subfimduszu, prowadzi rachunkowosé w sposob umozliwiajgcy ustalenie wartosci

aktywow netto na kazdy dziefi wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjgte zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagty, dokonujac w kolejnych latach cbrotowych

wyceny akiywow 1 pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfiunduszu tak,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzeteinego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacic majatkowa i finansowg Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszn kolejno:

a) w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszy, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego,

w rocznym i pélrocznym jednostkowym sprawozdanin Subfundusze, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w

drugim péfroczu roku obrotowego,

2. Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

)

N
8)

9

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza,

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia.

Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia rowng zero.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty fub
otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktdra polega na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika jokat, a w przypadku skladnikow
wycentanych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwy?zsze]j biezacej wartodei ksiegowej.

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opeji uznaje sic, Ze wygasnicciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okresiong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o kiérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje si¢ do skladnikow lokat
bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skladnika tokat, w pierwszej kolejnosci
ujmuje si¢ nabycie danego skladnika.
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10)

1)

12)
13)
14)

15)

16)

17
18)

19

20)

21)
22)
23)

4
25)
26)
27)
Wycena

1)

)

&)

4)

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksicgach rachunkowych w dniu, w

ktoérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warlodci tego

prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartodei réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu

wygasnigcia tego prawa.

Nalezna dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na

potrzeby wyceny danych zkeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do

dywidendy.

Przyslugujace prawo pobore akcji nicnotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji

nienotowanych na aktywnym rynku uimuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych

praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umnowy.

Skladniki lokat nabyte fub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 2330, oraz skladniki, dla kiérych na tg

godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i

ustaleniu jego zobowigzan. Dla celdw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki lokat nabyte

lub zbvte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwicrdzenia transakeiji dotarty do Subfunduszu po dniu

bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzier: bilansowy.

Operacie dotyczgee Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiei, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego

przez Narodowy Bank Polski na dzieft ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu

— ich warto$¢ okresla sig w relacji do waluty EURO.

Przychody z tokat Subfunduszu obejmuga:

a) preychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena $rodkow pieniginych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

8) koszty odsetkowe,

b} koszty z tytutu oplaty za zarzadzanie,

¢) oplaly na rzecz depozytariusza,

d} uslugi w zakresie rachunkowoéci,

€} ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkow pieniginych, naleznodci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnodci z tytulu kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztbw zawiera pozycje w wysckosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowel.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytoéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzieft zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okredlenia wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny,

nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub

wyplatami, wymowanymi zgodnie z ppkt. 26.

aktywéw oraz ustalanie zobowigzad i wynikun 2z operacji

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustalza Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu i Wartodé
Aktywdw Netto na Jednostkg Uezestnictwa Subfunduszu w Doiach Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu,

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnic oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-i 1.

W Dniu Wyceny Subfundusz okreéla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a8) mozliwosé uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majgcych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostgpnoéé kurséw zamkni¢cia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szezegéinosei na rynkach amerykanskich,

Sktadniki Jokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursv zamknigcia albo tej wartosci,

b) jezeli nz danym skladniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni
kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji — korektg w oparciu 0 warto$é wyznaczong zgodnie z ppkl a) na innym aktywnym
rynku tub w oparciu o wartos¢ ustalong na podstawie analizy cen spolek pordéwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyenlitowanych przez podmioty o
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5)

6)

T

8)

podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu o wartos¢ oszacowang przez wyspecializowang
niezalezng jednostke $wiadczaca tego typu uslugi,

(b)  w przypadku praw do akeji — korektc w oparciu 0 zmiang ceny akeji z rynku aktywnego,

(e) w przypadku praw poboru — w oparciu o zmiang wartodci teoretycanej praw, przy zastosowaniu
modelu uwzgledniajgoego w szezegdinosei wartos¢ godziwg akcji, na ktore opiewa prawo pobora oraz
wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom poboru,

(& w przypadku dhunych papieréw wartosciowych ~ korekte w oparciu o publicznic ogloszong na
aktywnym rynku ceng innego dtuznego papieru wartoéciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukgji prawnej, terminie zapadalnogei oraz ryzyku kredytowym,

fe} w przypadky certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucie
wspilnego inwestowania majgce siedzibg za granica — korekte ostatniego kursu dostepniego w
momencie dokonywania wyceny do osiatnicj ogloszonej wartoéci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul wczestniciwa, z zastrzezeniem, e gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, inngj ustalonej przez rynek wartodci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartoéé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartosé.

Modele i metody wyceny skiadnikow lokat funduszu w wiarygodnic oszacowanej wartosci godziwej podiegaig
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W prazypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrote na wigeej niz jednym akiywnym rynku, wartodcia godziwa
jest kurs ustalony na rynku glownym,

Podstawg wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladnike lokat W przypadku braku moziiwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrow w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
naslgpujace kryteria;

a)
b)
c}

mozliwod¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obroty,
ilo¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolemego miesigea kalendarzowego.

Zgodnie 2 zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
c)
d
€)
f)
&)
h)
i)

akcje,

watanty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

diuzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestniciwa emitowane przez instytucie wspolnego inwestowania majgee siedzibe za granica,
pozostale skladniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)

c)
d)

e)

w przypadku akeji i praw do akeji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszgeych cene akgji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, kidrych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywow pienigZnych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziafania, ktérych
akgje s3 notowane na aklywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych stosowane sg
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premig
za ryzyko,

w przypadku warrantow subskrypeyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich wartcsé leoretyczna, przy
zastosowani modelu uwzgledniajacego w szczepdlnosc: wartosé godziwg akeji, na kiore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$é wynikajaeq z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
Iub prawom poboru,

w przypadku diuznych papieréw wartodciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyinych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — wediug ostatniej ogloszonej wartosci aktywow
nette odpowiednio na jednostke uczesinictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dia danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny bgda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakey terminowe — modely zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

(b} opcje— models Blacka - Scholesa,

{¢) kontrakty wymiany typu ..swap” — modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych.

w przypadku diuznych papierow wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

{a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cigle powiazane z wycenianym diuznym
papierem wartofciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danege diuznego papieru
wartodciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zalemodci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Iub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej komstrukeji modele wyceny poszezegolnych
whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejéciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzic z aktywnego rynku.
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{b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa scisle powigzane z wycenianym diuznym
papierem warto$ciowym — wartosé wycenianego diuznego papieru wartosciowego bedzie stanowi¢
sume wartodci dluznego papieru wartoéciowego (hez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
warto$ci whudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wlasciwe dla
poszezegdinych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9) Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt, 8 podlegajg uzgodnieniu z Depozylariuszem, bedg stosowane w
sposob cigghy, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowymn sprawozdaniu Subfunduszu przez dwa kolejne
lata,

10) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia sig od dnia zawarcia umowy
kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanc efektywna stopg proceniows.

11} Zobowiazania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

12) Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papicrdéw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymania pozyczki
papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

13) Nalezne przychody odsetkowe 7 tvtulu depozytow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kiorej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nic s3 notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej 53 denominowane.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartosé aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR.

17) Dla oszacowania warlosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o kidrych
mowa W ninigjszym rozdziale, Fundusz moze korzystaé z informacji, kwotowan i narzedzi dostgpnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. WartoSci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywdw 1 pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztdw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikow uwazanych za whadciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan, ktorych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Wartosé godziwa skladnikdéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnege instrumentu
badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane. Zmiany
przvietych zalozen i szacunkéw moga mieé wphyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikéw lokat.

Na kazdy dzief wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki §wiadczace o utracie wartosci skladnikow lokat. Jezeli tak, to
dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego w wysokosei roznicy pomigdzy wartodcia bilansows, a oszacowang wartoécig biezgeg oczekiwanych
przysziych przeplywow pienigznych wynikgjacych z danego skladnika iokat. Oczekiwane przyszle przeplywy sa szacowane z
uwzglednieniem sytuacji finansowej i majatkowej emitenta oraz prawdopodobienstwa ich realizacji. Szacunki dokonane na dzief bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dziehi. Odpisy z tytutu utraty wartoéci sktadnikow lokat sg ujmowane w rachunku
wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

II. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie od | stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobu prezentacii.

I1L Inne istotne informacje

Kapitat wptacony Subfunduszu zawiera warto$¢ aktywow netto Subfunduszy przejgtych w poprzednich okresach sprawozdawczych wedlug
stanu na dzied poprzedzajacy przydzial jednostek uczestnictwa Subfunduszu, w tym wzrost (spadek) wartosct lokat w odniesieniu do ceny
nabycia Subfunduszy przejetych do momentu rozliczenia potgczenia w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Skladniki lokat Subfimduszu
uwzgledniaja skfadniki lokat Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych w cenie nabycia z dnia poprzedzaigcego
przydzial jednostek Subfunduszu uczestmikom Subfunduszy przejmowanych.
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Nota nr 5 Ryzyka

5530062017 r, 31122006, ¢

1} Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w

podziale na kategorie bilansowe, w tym; ” 92 835 64 251
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze St0py procentowej w tys, ki 66 [80 2019

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys. > 26 501 61 874

¢) zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowe] w tys. ¥

154 358

2) Poziom obcigzenia aktywiw i zobowigzad Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategoric bilansowe, w tym: 5 103 377 638 464

a} kwoty odzwierciedlaface maksymalne obcigZente ryzykiem Kiedylowyrm na dzien biiansowy
w przypadku, gdyby strony transakeji nie wypetnialy swoich obowigzkow, przy czym w opisie nie

uwzglednia sie wartofci godziwych dodatikowych zabezpieczen w tys. 103 377 68 464
- $rodki pienieine 8718 4517
- naleznosci 41 0
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 59 596 27329
- skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 34018 36618
b} wskazane istnigjacych przypadkéw znaczgeej koncentragji ryzyka kredytowego w

poszezegdlnych kategoriach lokat w tys. 61 608 29 512

- Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskicj 61 608 29 512

3) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczaeej koncentracji ryzyka walutowego w p gélnych

kategoriach lokat w tys.: 7 37561 38 956
a) Srodki pienigine 3479 3293
b) naleznosci 4] 0
©) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
d) sidadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 33983 34 629
¢) zobowiazania 99 1034,

4) Poziom cheigzenin aktywbw i zobowizzai Subfunduszu ryzykiem plynnosci w tys.: ® L 0

" Ryzyko stopy procentowe powoduje, ze Subfundusz narazony jest na zmiang wartosci aktywdw i zobowigzait na skutek zmian stop
procentowych. Subfundusz nie posiada istotnych zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy procentowej.

J Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stalo- i zerokuponowe obligacje
Skarbu Panstwa, kemunalne i przedsighiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaly depozytowe oraz weksle.

D Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany przeplywdw érodkéw pienieznych wynikajacych ze zmiany stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe: obligacie, listy zastawne, certyfikaty depozylowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentows o dodatriej wycenie na
dzieth bilansowy.

b 74 zobowigzania obcigzone ryzykiem zmiany przeplywéw srodkow pienigznych wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stopg procentows o ujemnej wycenie na dzieh bilansowy.

9 Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazafi z wyemitowanych papierdw wartosciowych (w
szczegblnosci: abligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych, certyfikatow depozytowych i listéw zastawnyeh), przyjgtych
depozytéw bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych nz rachunkach bankowych srodkow pienigznych, nalesmosci oraz nie
wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakeii przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym, w tym
ryzykiem niewyplacalnoci emitentow papieréw wartosciowych, na dzies bilansowy zostaly 2aprezentowane jako wartoéci bilansowe
poszczegolnych kategorii aktywéw,

® Za znaczgcy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenia w aktywach ogélem dia
poszczegdlnych kategorii lokat.

? Przez ryayko walutowe uwaza si¢ tyzyko zwigzane z mo2liwoscig wahan kursu walut obeyeh w stosunku do PLN i Jjego wplywu na wartoéé
aktywow i pasywow Subfunduszu. Poziom obeigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartodé
bilansowa wyrazenych w walucie obcej skladnikow aktywow i pasywow. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfandusz moze zawieraé
transakcje na instrumentach pochodnych.

& Ryzyko plyanosci rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytuacii, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkow
pienigznych, niezbgdnych do wykonania swoich zobowiazaf w terminach ich wymagalnosei lub tez, gdy zbycie aktywow nastgpi na warunkach
istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu. Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codzietinie, polityka
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu érodkdw pienigmych otaz codzienne monitorowanie ptynnodci. Subfundusz inwestuje
w sktadniki portfela lokat o duzej ptynnosei oraz skladniki portfela lokat, ktére s4 przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach a takse te, kidre
charaktery2ujg sig niskg plynnodeia i nie s3 notowane na aktywnym rynku. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byt w stanie zby¢ w krdtkim
tertinie skiadnikéw portfela lokat, dla ktérych nie istnigfe aktywny rynek, wig oszacowanej wartodci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie
podja¢ odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie Jak podwyzszenie ryzyka kredytowego emitente. Fundusz, zgodnie z
ustawg o funduszach inwestycyjnych, moze wstrzymaé odkup jednostek.
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Millennim Towarzystwo Funduszy Inwestycyjoych 8.A. dokonuje pomiaru catkowitej ekspozyeji Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnoéci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538) (dalej ,.Rozporzadzenie™. Do poriaru catkowitej ekspozycii Subfunduszu w 2017 roku stosowana jest
metoda absolutnej wartosci zagroZonej. Pomiary zgodnie z Rozporzadzeniem dokonywane byly w calym okresie sprawozdawczym, czyli od dnia
| stycznia do 30 czerwea 201 7roku,

Oczekiwana wartodé wskaznika diwigni finansowsj, o kiorym mowa w §22 ust, 2 Rozporzadzenia, wynosita 8%, a prawdopodobiefistwe
przekroczeniz tej wartodei bylo szacowane na 50%.
Ekspozycja calkowita:

Do obliczen catkowitej ekspozycji Funduszn wykorzystywano nastepujace dane:

1} dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzsjgcych dzieh pomiaru o:

(i kursach papierow wartosciowych, walut, akeji

[ rentownosciach instrumentéw dhuznych i kreywej swap,

17 wycenach wartofci tytuldw uczestnictwa instytucii zbiorowego inwestowania,

1) wartosciach indeksow

2) dane o udzialach poszczegoinych skiadnikéw lokat w aktywach Funduszy,

3) obliczone odchylenia standardowe wartosei wymienionych w punkeie 1) oraz. kowariancie migdzy tymi wartosciami.

Zrodtem informacii dia danych wymienionych w powyzszych punktach byhy:

) dta danych okreslonych w punkcie 1 — serwis informacyiny Bloomberg, ceduta GPW,

1 dla danych okreslonych w punkeie 2 - ksiggi funduszy inwestycyjnych,

L dla danych ckrestonych w punkcie 3 — obliczenta wlasne przeprowadzone zgodnie z procedurami okreslonymi w Rozporzadzeniu.

o

Wartos¢ ekspozycji catkowitej Subfunduszu na 30 czerwea 20171, wyniosla 1,14%.
Warto$ci ekspozycii calkowitej Subfunduszu w okresie sprawozdawczym koficzacym sig 30 czerwea 2017r. wynosily:
- Wartodc najwyisza 1,66%

- Wartos$¢ przecietna 1,24%
~ Wartosé najnizsza 6,91%
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH

1.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dnia bilansowym
a nieawzglednionych w jednostkowym sprawezdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, kidre wymagalyby ujgcia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszy.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomig¢dzy danymi uwjawaionymi w jednestkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a wuprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapity roinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuiy oraz wplyw wywolanych
tym skutkdéw finansowych na sytuacje majatkowy i finansowa, plynnosé oraz wynik
z operacii i rentownosé Subfunduszu:

1)  Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2} Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W ckresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Subfindusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od | stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

W przypadku niepewnofci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnodci, opis tyeh
niepewnosdci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujgcych przestanek:

1} spadku Wartodci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dzialalnosci danego Subfundusze z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem,

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przeslanki.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wysigpuje niepewnos¢ co do mozliwosei kontynuowania dzistalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawicra zwiazanych 7 ta kwestig korekt,

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH
25




Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wynika z operacji
Subfunduszu i ich zmian,

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzenin ninigjszego sprawozdania finansowego.

Pelna tres¢ polityki inwestycyinej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktory dostepny Jest na stronie internetowej Millennium
TF1S.A.

Poza informaciami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby w istotny sposob
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowsj, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktore wymagalyby ujawnienia
informaciji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH
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Informacja

o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

oraz swapdw przychodu catkowitego

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Subfundusz Instrumentéw Dluinych

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentn Europejskiego i Rady (UE) 20615/2365 z duja 25 listopada 2015 r, w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L. 337/1), na dzien bilansowy spéika zarzadzajgca
UCITS prezentuje ponizej informacje o transakejach finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i o swapach
przychodu calkowitego Subfunduszu:

Na dziet bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papierow wartosciowych i swapdw przychodu
catkowitego.

Dane prezentowane sa w tysigcach #otych (tys. PLN), na dzief 30 czerwea 2017 roku

Dane dotyczgee ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, klbre sg przedmictern ponownego
wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotg okresiong w prospekcie -
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbivrowego inwestowania z tytuty reinwestowanych
zabezpieczer: gotéwkowych

Dane dotyczgce rentownosci i kosztéw:

od 2017-01-01 do 2017-06-30
Rentowno$é Koszty
Kwota Odsetek Kwota Odsetek
Przedsiebiorstwa B o
) zbiorowego inwestowania " - 100,00% (*)

Transakcja zwrotha Zarzadzaiacy
kupno-sprzedaz lub A
transakcja zwrotna gl;zic?g;sv:-eb?iitx:srs?owania N N B -
spizedaz-kupno cgoin

Strony trzecie (np. tzw. . } . )

»agent lenders”)

(*) Wartosc kosztow za okres sprawozdawczy wyniosta 83,97 PLN
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