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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od t stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Globalnego Strategii Alternatywnych, bedacego wydzielonym Subfunduszem
Millennium  Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego  dalej
»Subfunduszem”) zsiedziba w Warszawie przy ulicy Stanistawa Zaryna 2B, obejmujgcego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w
aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz noty objaéniajgce i
informacje dodatkowe,

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2016 ., poz. 1047 z pdZn. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoscl
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jeste$émy odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat pblrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ushig
Przegladu 2410, Przeglgd S$rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe 1iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore

, PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al, Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
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zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Wrriosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieft 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzgdzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

A Awordi

Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 29 sierpnia 2017 T.
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Warszawa, dn. 29 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art, 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 1. poz. 330, z pozniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Specjatistycznego
Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Globalny Strategii Alternatywnych, na ktdre skiada sie:

-t

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 1., o tacznej wartosci 15 555 tys. zi.
2,  Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 1. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
16 295 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacii za okres od 1 stycznia 2017 . do 30 czerwca 2017 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 56 tys. zt.

4, Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r,
5.  Noty objaéniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TFT S.A.

f
Dariyss Zalwadzki

Czionek Zarzqdu Millenmnium TF1 5. A.

Krzysztof Kaminski
Czlonek Zarzqdu Mitlennium TF1 5.A.
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Prézes Yarzqdu ProService Finteco 5p. Z 0.0..
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Czionek Zarzqdu ProService Finteco Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Globalny Sirategii Alternatywnych (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 roku,
poz. 1896 z pin. zm.) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowege (. KNF”) wydata decyzjg nr DFI/W/4033-22/1-1-672/05
zezwalajacy na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego
2005 roku ped numerem RFI 182.

Do dnia 3 pazdziernika 2013 roku Subfundusz dzialat pod nazwa Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus.

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone 53 nastgpujace Subfundusze:
1. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

Subfundusz Absolute Return,

Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,

Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,

Subfundusz Globalny Akgji,

RSP P &

Subfundusz Konserwatywny,

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Toewarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnodci jako Towarzysiwo Funduszy
Inwestycyinych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,, Towarzystwem™.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski 8.A., ktéry posiada 100% akeji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduoszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osigganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

(d 4 pazdziernika 2013 r, rodki Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie $rodkéw giéwnie w instrumenty divzre, w tytuly uczesinictwa funduszy zagranicznych,
ktdrych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie srodkéw gldwnie w akcje oraz w tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych.

Do dnia 3 pazdziernika 2013 r. Fundusz Jokowal aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STRATEGH ALTERNATYWNYCH
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Ograniczenia inwestycyjne

Od 4 paZdziernika 2013 r. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,
przy czym ich udzial jest nie nizszy niz 70% aktywoéw Subfunduszu. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé
w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych oraz w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem
odkupu.

Do dnia 3 pazdziernika 2013 r. maksymalny udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w
akcje wynosit 30% Aktywéw Subfunduszu. Fundusz mégt lokowaé Aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczesinictwa
innych funduszy zagranicznych. Pozostale srodki Subfunduszu Fundusz mogt lokowaé w depozyty w bankach krajowych i
zagranicznych oraz w papiery warto$ciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

Okres sprawozdawczy, dziei bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe obegjmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosei wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dzialainosci Subfunduszu

Zgodnie ze Statatem Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w preypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przeslanki,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajgcej przewidzie¢ si¢ przysziosei. Nie istnigja okolicznodci wskazujace na zagrozeniaz kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B, W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A oplata manipulacyjna pobierana jest przy nabywanin Jednostek
Uczestnictwa. W przypadka Jednostek Uczestniciwa  kategorii B opfata manipulacyjna pobierana jest przy
odkupywaniju Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE moga byé nabywane wylacznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegélowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych
oplat manipulacyjnych sa przedstawione w tabeli oplat. Jednostki Uczestnictwa moga byé zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie
polskiej. ' '

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STRATEGII ALTERNATYWNYCH
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BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY _ |
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STRATEGII ALTERNATYWNYCH Lo h

sporzqdmny na dzleﬂ 30.062007r, -

(W tys:chach zlotyeh za wyjatkdem liczby jednostek

1. Aktywsa ) " ) ' - ' 16 408 L 23425
1. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 848 1723
2. Nalezno$ci 0 2
3. Tr kcie przy zobowigzaniu sic drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat potowane na aktywnym rynku, w tym; 741 969
- dhugne papiery wartofciowe { 0
5, Skindniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 14 819 20 731
- dluzne papiery wartosciowe 4] 0
6. Nieruchomodci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1L Zobowigzania, w tym: -~ 113 ) 684
. 2 tytuku instrumentéw pochodnych 5 608
111, Aktywa netto (I - IT) B 16 295 22741
IV. Kapital Subfunduszu ) L ' 15 393 23395
1. Kapital wplacony 139 976 138 981
2. Kapital wyplacony {wielko$é ujemna) -123 083 -113 586
V., Dochody zatrzymane ) o Pt : j 691 L 027
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z tokat netio -3 556 3116
2. Zakumutowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze Zbycia lokat 2 865 2089
VI. Werost (spadek) wartodci lokat w ‘adniesientu do ceny nabycia n 93 . 373
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowsey wynik z operacji (IV + V+-VI) 16 295 ) 22 741
Liczba jednostek uczestnictwa ogblem L ) ) 151 534,151 : 211 401,035
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A ] : . ] 126 887,607 ] * 185 888,166
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B o ) S Ce R 24 647,150 S 25 512 869
Wartosé akiywdw netto na }ednostkp uczestnictwa kalﬂegnru A (w PLN) L : i 107,53 e 17,87
Warto§¢ aktywéw netto na jednoestke wezestnictwa kategorii B (w PLN) - ) » 107,53 . 307,57,
Wartodé aktywow netto na jednosthe uczestnictwa (w EUR} : 2544 n 24,32
Warto§¢ aktywéw netio na jednostke uczestnictwa (w USD) ) 29,01 - 25,74

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objaéniajgeymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowiy integralng cze§é
jednostkowego sprawozdania.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ iNWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ GLOBALNY
STRATEGH ALTERNATYWNYCH

sporzadzony 22 okres 01012017 -30.06.2017 r.
(w tysigeach zlotych za wyjathdem wyniku z operacii p_rzypa_-da_jqcegn na jednostke uczestnictwa) '

L.p l’_lzxclmd!z Tokal 11 2531 M
i w__dxlmeudna_?ngyskach 0 L& 0
2. odsetkowe ‘B‘l 1l 51

| 3, Przychody xwigzane z posiad. pigruct o] 0 ﬂ

| 4 Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 200 46

| 5 Pozostale, w tym: é 42 25

grggp__dx tytuby kick-back [ 32 21

1. Kosety Subfunduszu 451 578 218
l Wynagrodzenie dla towarzysiwa 244/ a61] 164
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 g+ i
3. Oplaty dia depozylaniusza 41 87 43
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem Tejestra akywow Subfinsduszy 0 [U 0|
5. Oplaty za zezwolenia orax rejestracyjne 9 0 0]
6. Ushug: w zskresie rachunkowodci 18 36 11}
7. Uslugs w zalaesie zarzadzania gkivwami Subfunduszy 0 [ (4
8 Uslugi prawme 0 0 [
9. Uslugs wydawimcze, w tym poligraficzne o[ 0 G

10. Koszty udsetkowe i [i 0
11. Kosety gwigrane 2 posiadaniem nieruchomodci G 0 ]
12. Ujemne saido roznic kursowych 145 g Q
13. Pozostale 3 9 Q
TEE. Koszty pokrywane przez towarzystwe 8l 9 0
1V, Koszty Subfunduszu netto (81 - HI} 451 578 2i8
V. Frzychiody 2 lokat metio (E- IV} ~44{) =325 -144
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} 4% 12 185|
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zhycia iokat, w tym: 176 168 30

- z tytutu roznic kursowych; -6 1 568 1 387
2. Wzrost {spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wlukm w iy 1] =156 138
- z tytubu 1odmic kutsowych; -1 286 671 -G80]

VI Wyalk 7 eperachi (V47 V1) G E a3 |
Wynik = operacji przypadajacy na jednostke uczestmictwa kategorii A (w PLN) 0,37 =1,48! 0,26
‘Wynik x operacji adnjacy na jednosthe ucrestniciwa kategorii B (w PLN) p37] =1,48] 08,26

Niniejszy rachunck wyniku z operaci nalezy analizowaé lacznie £ wps

sprawozdania.

2

i oraz informacja

L]
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ lNWESTYCYJNY OTWARTY SUBF UNDUSZ

GLOBALNY STRATEGH ALTERNATYWNYCH

spormdzony za okres 01.01.2017 -30.06.2017 r.

{w tysigcach clotych za wyjatkicm liczby jed k i wartpfel aktywéw netto na jednosil
1. Zmiana wnrloicl nkﬂéw netto:
1. Wartoéé aktywéw netio na koniec poprzedniego skresn snmnzdawggo 2741 14 833
2. Wyntk z ac]i za okres sprawozdawczy (razem), w fym: B -313
a} przychody 7 Jokat netto -44¢ -325
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 776, 168
©} warost (spadek) niezrealizowanego zyskv {straty) z wyceny lokat -280/ -156
3. Zmisna w aktywach netto 2 tytulu wyniku z operacji 56 -3
4. Dystrybucjs dochoddw (przycheddw) Subfunduszu (razem) {5_1 1]
a) z przychoddw z fokat netto k] 0
b) ze prest ego zysku ze zhycia lokat of 0
©) z prychodéw ze zbycia lokat o] 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawesym {(razem), w tym: -6 502 201
a) ziiane kapitalu wplaconsag { Em\rigkszenle kapitaty 7 sAuk zbytych ednnstek ucmuuclwa) 995 17743
b} zmiana kapitaty wyplaconego {(zmniejszenie kapitatu 7 tyvtuiu odkupionych jed } -7497 9 522
6, Lytana zinigng aktywéw netto w okresie sprawezdawczym (3 - 4 +- 5) 6 446; 7908
7. Warto§é aktywéw netto na koaiec okresu sprawozdawczego 16295 22 141
8. Srednia wartoif aktywéw netio w ehresie sp fawezym 19 674; 18 449
1. Zmisna Heeby jedunostek uczestnictwa
1. Zmians Berby jedrostek uczestnictwa kategorli A 1B w okresie spravweadawezym -59 866,278 73 392,311
a) liczha 2bytych ]ednuslck ummlctwa kategorii A1 B 9137873 163 363,722
b} liczba odkupiony i kategorii A 1B 6% 004,151 89071411
c) saldo zmian katggom AiB -59 866,278 73392311
2, Liczha jednostel uezestnictwakategorit A | B narastajgeo od poczathy dzialainofci Subfunduszy 15] 534,757 211 401,035
a) liczba zbytych jednostek nczestmictwa kategorit A i B 1275051632 1265 913.75%
b} liezba odkupionych jednostek ictwa kategorit AP B 1123 516,875, 1054 512,724
¢} saldo zmian kategorii A i B 151 534,757 21] 401,035
3. Przewidywans liczha jed k - -
Hi. Zmiana wartofci aktywéw netio na jednostke unezestnictwa
L. Wartesé aktvwéw netio na jednostie A ¢ B na koniee poprzednisge okresu sprawoedawczego (w PLN) 107,57 107,48
Wartod¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu spr ega {w EUR) 24,32 25,22
Wariost aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na keniec poprzedniego okresu sprawczdawczego {w USH) 25,74 27,55
2. Wartodd aktywdw nette og jednostk ictwa A i B na konie biezacezo okresu sprawozdawrzego (w PEN) 107,53 107,57
Warto$¢ aktywdw netto na jednosike uczestnictwa na koniec biezacege okresu sprawozdawczego (w EUR) 25,44 24,32]
Wattode akiywdw netto na jednosth ictwa na koniec biezgcege okresu sprawozdawczego (w USD) 26,01 25.74]
3. Procentowa zmiana wartodei aklywéw netlo na jednosike uczesmiciwa A i B w okresie sprawozdawczym {w ujgciu
racznym}) -0.07% 0,08%
Pracentowz zmiana wartosci aklywdw netto na jednostke w okresie spri 0 W T
roczmym (w EUR) 9.29%| -3.57%
Psocentowa zmiana warto$ei akivwéw netto na jednostke uez w okresie spr d ™ W ujeciu
LOCZI w LISD) 235.62% -5,57%|
4. Minimaina warlod¢ aktywéw net1o ha jednosike uczestniciwa A i B w okresie sprawozdawezym (w PLN) 107,23 96,49
Data wyreny 2017-01-92 2016-02-312
Minimalna wartos¢ sktywéw nelto na jednosth w okresie sp d m (w EUR) 24,28 2386
Data wyceny 2017-01-02 2016-02-12
Minimalna warto$é akbywow netto na jednostke uczesthictwa w okresie sprawozdawezym {w USD) 25,42 24,07
Dala wyceny 2017-01-03] 2016-01-21
5. Maksvmalna warto$¢ aktywédw netto na jednostke wa A i B w okresie sprawozdawczym (w PLN} 110,85 119,62
Data wyceny 2017-02-23 2016.08-02
Maksymaina warlos¢ aktywow netio na jednosike uczestnictwa w okresie sprawozdawozym (w EURY 2596 25,94
Data wyceny 2017-05-16/ 20i6-08-12
Makgymala winosé aktywbw netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawezdawezym (w USEN) 290,19 29.10;
Data wyceny 2017-06-05, 204 7-06.07 2016-08-18
6. Warloét aktywow nelto na jednostke uczestnictwa A | B wedlug ostatnie) wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 197,53 107,57
Wartos¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w EUR) 25 44 24,32
Wartod¢ aktywow nelto na jednosthe uczestictwa wedlug ostatnit] wyceny w okresie sprawozdawczym (w USD) 2901 25,74
Dats wyceny 2017-06-30 2016-12-31
IV. Pr ry udzial k éw Subfund w iredniej wartoicd aktywdw netto w skali roku w ujeciu r y
W tym: 4,62% 3,13%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 2,30% 2,50%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmisotow prowadzacyvch dystrybugje $,00%] 0.00%,
3, Procentowy udzial oplat dla depozyianiusea 0,42% 0,47%
4. Procentowy udzial oplal zwigzanych z pr jem rejesiru aktywow Subfunduszu 0.00% 0,00%
S_Procentowy udzial oplal 2a ushug! w zakresie rachunkowodci 0,18%, 0,16%
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktvwami Subfurnd 0,00%: 0.00%

Ninkejsze zestawlenle zmisn w aktywach netto naledy anali
Jednostkowego sprawezdania.

¢ lqcznde z wWpr
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STRATEGI] ALTERNATYWNYCH

Nota — 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ninigjsze jednostkowe sprawozdanic zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 r. (Dz. U. z
2016 1. poz. 1047 z pdzZniejszymi zmianami) oraz z rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowoscei funduszy inwestycyinych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w jgzyku polskim i w walucie polskiej.

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1))

2)
3)

4)

5}
6)

g

8)

9)

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie,

ul. Pulawska 436.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej,

Ksiegi rachunkowe dia Funduszu Millennium SFI0 z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrgbnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja;

a) dziennik,

b) ksigge gldwna,

¢) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotdw i sald kont ksiegi glownej oraz sald kont pomocniczych,

e} wykaz skladnikéw aktywdw i pasywow.

Subrejestr uczestnikow Subfunduszu zawicra szezegblowa ewidencig kapitatu wplaconego i wyptaconego, w podziale

na poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowosé w sposéb umozliwiajacy ustalenie wartosci

aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzieni bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowodci Subfundusz stosuje w sposdb ciagly, dokomujac w kolgjnych Iatach obrotowych

wyceny aktywow i pasywoéw, ustalania wyniku z operacji i sporzgdzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly pordwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacii majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychezas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacie majgtkows i finansowsg Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfimduszu kolgjno:

a) w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy amiany zostaly
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego,

h) w rocznym i potrocznym jednostkowym sprawozdaniv Subfunduszo, w przypadku gdy zmiany =zostaly
wprowadzone w drugim pdlroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczgeych Sebfunduszu w ksi¢gach rachunkowych

6)

L))
8)
9
10)

11)
12)

13)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skiadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadajy ceng nabycia réwna zero.

Skdadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Miliennium SFIO na rzecz jednege z Subfinduszy, wjmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w zozonym zleceniu albo w zawartej umowie.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang ceng nabycia wynikajacg z ceny
nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za kidre zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty hub
otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub straie ze zbycia Jokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sig metoda , najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”,
ktéra polega na przypisanin sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, 2 w przypadkn
skladnikow wycenianych w wysokodéci skorygowanej ceny nabycia — oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najiwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, e wygasnigciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, 2 tytulit ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premic netto.

Zysk lub strate ze zbyoia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysko lub straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do skiadnikow lokat
bedgeych przedmiotem nastgpujgcych transakcii: pozyczki papierow wartosciowych, Buy Seli Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku pdy jednego dnia dokonuje si¢ transakeji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwsze) kolejnosci
ujmuje si¢ nabycie danego skiadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabyeie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
ZAWATCIA UMOWY.

Skladniki lokat nabyte lub zbvte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktérych na tg
godzine brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie akiywow Subfunduszu i

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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3.

14)
15)

16)

1n

18)

19)

20)

2n
2
23)

24)
25)
26)

27)

Wycena
n

2)

3)

4)

ustaleniu jego zobowiazan. Dia celow sporzadzenia poirocznego jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki

lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 30 czerwca 2017 roku, dla kidrych potwierdzenia transakcji dotarly do

Subfunduszu po 30 czerwea 2017 roku zostaly ujete w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 30 czerwca 2017

roku.

Zobowigzania wynikajace z poszezegdinych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu Millennium SFIO, obcigZaja poszezegdine subfundusze proporcjonalnie

do udziata wartosci aktywow netto subfinduszu w wartodei aktywow netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu uimuje si¢ w walucie polskiej, po przeticzeniu wedlug $rednicgo kursu wyliczonego

przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem

ppkt. 18,

Jezeli operacje dotyczgee Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dia ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu

— ich warto$é okresla si¢ w relacyi do waluty EURO.

Zobowigzania Fundusze: Millennium SFIO rozlicza sig proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem §redpiego

kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanie

zobowigzania proporcionalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b} dodamie saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wycena srodkdw pienigznych, naleinosci oraz zobowiazan
w walutach obcych,

€) zwrot oplat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktorych tytuly uczestnictwa stanowia skiadniki portfela lokat
Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b} koszly z tytulu oplaty za zarzadzanie,

¢) oplaty narzecz depozytariusza,

d} uslugi w zakresie rachunkowosci,

€) ujemne saldo roznic kursowych powstaie w zwigzko z wycena §rodkow pienigznych, nalesmiosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytuty kosztéw Subfunduszu zmmicjszaja uprzednio utworzona rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czgstotliwosct ustalania wartosci aktywow netlo w dniach wyceny.

Przychedy odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconege albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartodci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfundusan,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27,

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszi w okredlonym dniu wyceny,

nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitats wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub

wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

akiywéw oraz ustalanie zobowigzah  wyniku z operacji

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netlo Subfunduszu @ Wartosé
Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

W Diniu Wyceny Subfundusz okreéla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celdw wyceny Aktywéw Subfundusza

netowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dnin Wyceny wszystkich istoinych zdarzeni majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostgpnosé kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dia skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczepélnosci na rynkach amervkanskich.

Skladniki lokat notowane na akfywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia Iub innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartodei,

b} jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotéw jest :maczaco niski atbo nie zawarto #adnej transakcji ostatni
kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji ~korekt¢ w oparciu o warto§¢ wyznaczona zgodnie z pkit a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$é ustalona na podstawie analizy cen spdlek poréwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym ryeku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobaym profilu i zakresie dziatania lub w oparcin o wartodé oszacowang przez wyspecjalizowana
niczalezng jednostke $wiadczacg tego typu ushagt,

(b) w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiang ceny akeji z rynku aktywnego,

(c) w przypadku praw poboru — korekt¢ w oparciu 0 zmiang wartoici teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajaeego w szczegdinosci warto$é podziwa akeji, na ktére opiewa
prawo poboru oraz wartosé wynikajacg z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych
prawom poboru,
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(d) w przypadku diuznych papierow wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku ceng innego dluznego papiere warto$ciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e} w przypadku certyfikatdw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez imstytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granicg — korektg ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej warlosci aktywdw netto odpowiednio na
certyfikal inwestycyjny lub fytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, 2e gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartodei stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem istotnych zdarzed majgcych
wplyw na ten kurs albo wartosc,

jezeli fumdusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania zawiesi wycene aktywdw netto na tytud
uczestnictwa, ostatnia ogloszong przez fundusz zagraniczny lub instytucj¢ wspolnego inwestowania wartosé
aktywow netto na tytul uczestnictwa koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o érednig arytmetyczng zmian wycen aktywdw netto na
tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o porownywatnej strukturze skladnikéw
lokat.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokai funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegaja
uzgodnieniu z depozyiariuszem,

W przypadky, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa
jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat. W przypadky braku mozliwoso
obicktywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastepujgce kryteria:

a)
b)
c}

moziwosé dokonania przez Subfundusz transakeji na danym rynku,
kolejnosé wprowadzenia do obrotu,
ilogé danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a}
b)
o)
d)
€)
n
g)
h)
i}

akeje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

diuzne papiery warto$ciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za granics,
pozostale skladniki lokat dopuszezone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

)

b)

)

d)

e)

w przypadku akefi i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akeji do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mosna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresic
dzialania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywow pienigznych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych
akcje sa notowane na aktywnym rynku;, w modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych stosowane sa
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premig
za ryzyko,

w przypadku warrantow subskrypoyinych oraz praw poboru — w oparciu ¢ ich warlo$¢ teoretyczny, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartosé godziwg akcji, na kiore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajges z nabycia tych akgji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
lub prawom pobora,

w przypadku dtuznych papierow wartoéciowych — w skorygowangj cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tyloldéw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibg za granicy — wediug ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instyluci wspodlnego inwestowania wartosé aktywow netto odpowiednio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzed majacych
wplyw na ich warto§é godziwg po momencie ogloszenia wyceny do godziny wskazanej w ppki. 3,

w przypadke instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dia danego typu
jokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beds pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu 2dyskontowanych przeplywow pienigznych,

(b) opcie— modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,swap” ~ modelu zdyskontowanych przeptywdw pienigznych,

w praypadku dluznych papieréw wartosciowych z whudowanymi instrumentami pochodnymi:

{a} w przypadku pdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ciSle powiazane z wycenianym dluznym
papierem wartoSciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dia danego dhmnego papieru
wartodciowego modelu wyceny, przy cezym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Iub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia w swojej konstrukcii modele wyceny poszezegoinych
whbudowanych instramentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modetu i uwzgledniajace jego charakterystykg bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku.
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(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ciéle powiazane z wycenianym divznym
papierem wartosciowym ~ warto§¢ wycenianego dluznego papieru wariofciowego bedzie stanowic
sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumeniéw pochodnych) oraz
wartodci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparcie o modeie wlasciwe dla
poszezeghinych imstrumentdéw pochodnych wskazane w ppkt. § e

9)  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywng stopa procentowa.

10) Zobowiazania z tytulu zbycia papierdw warto§ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roZznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

11) Nalemosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowiazania z tytulu otrzymania pozyczki
papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw.

12) Nalezne przychody odsetkowe z tytulu depozytdw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowej.

13) Aktywa orar zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w kiorej s notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nic s3 notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktrej sg denominowane.

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15) Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okredla si¢ w relacii do waluty EUR albo USD,

16} Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beds stosowane w sposéb ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wplywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.

17} Dla oszacowania wartodci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod | modeli wyceny, o ktdrych
mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzysta¢ z informacii, kwotowar i narzedzi dostgpnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg,

4. Wartofci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanic wartosci zobowiazan dokonywane sa w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W szczeg6lnych przypadkach (w
szczegbinodei przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagac moze
dokonania oszacowania opartego o subieklywne oceny, estymacie i przyjgoia zatozein wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezeniowane wartoéci aktywow i zobowiazah oraz kwoty przychoddw i kosztow. Oszacowania dokonywane sa w oparciu ¢
dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg inmych czynnikéw uwazanych za whasciwe w danych
okoliczno§ciach. W miare mozliwodei w modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w
pewnych obszarach oszacowania sa niezb¢dne. Oszacowania i zalozenia stanowiace ich podstawg podiegaja okresowym przegladom.
Korekty w wartosciach szacunkowych sa rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko
tego okresu Tub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesh korekta wplywa zardwno na biezacy, jak iprzyszle
okresy.

Zmiany przyietych zalozen i oszacowan moga mied wplyw na wykazywane wariofci godziwe skiadnikow lokat. Stosowane metody i modele
wyceny sg okresowo oceniane | weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z
uzasadnicniem u2ycia. Qszacowania dokonane na dziet bilansowy uwzgledniajg sytuacie i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien,
Biorge pod uwage zmiennodé otoczenia gospodarczego istnieje nicpewno$é w zakresie dokonanych szacunkow. Odpisy z tytulu utraty
wartosci skiadnikow lokat sa ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku
(straty} z wyceny lokat.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od | stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycenia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian sposobu prezentagji.
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Nota or 5 Ryzyka

Ryzyka w tys PLN

1) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzai Subfunduszu ryzykicm stepy procentowej w

podziale nu kategorie bilansowe, w tym; ] 0
a) aktywa obciazone ryzykiem wartosel godziwej wynikajacym z¢ stopy procentowej w tys, = 0 i}
b) aktywa obciazone ryzykiem przephywow srodkdw pienigenych wynikajacym ze stopy

procentowe] wtys. 5 0 4]
¢) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow frodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy

procentowej w tvs. ¥ 0 0

2) Poziom obciazenia aktywdw i zobowigzaé Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym: 4179 3983
a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowyrm na dzief bilansowy w

przypadku, gdyby strony transakcii nie wypeknialy swoich obowiazkow, przy czym w opisie nie

uwzglednia sie wartofci godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys, 4179 3983
- $rodki pienieine 848 1721
- naleinosci ) 0 2
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 741 969
« sk¥adniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 590 1289
b) wskazanie istnicjgcych przypadkdw znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w

poszczegdlnych kategoriach lokat w tys. 0 (]

3) Poziom obcigienia aktywiw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem walatowym, ze
wskazaniem przypadkéw maczycej koncentracji ryzyka walutowego w poszezegéinych

kategoriach lokat w tys.: " 16 199 23923
a) §rodki pienigine 634 1612
b} naleimosci 4] 2
¢} skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 741 969
d) skladniki lokat nignotowane na aktywnym rynku 14819 20 732
¢} zobowigzania 5 608

4) Poziom obcigienia aktywiw i zobowijzad Subfunduszu ryzykiem plynnosci w tys.: B ] 0

Y Ryzyko stopy procentowsj powoduje, ze Subfundusz narazony jest na zmiang wartofci aktywdw i zobowiazan na skutek zmian stdp
procentowych. Z wwagi na to, iz gléwnym skladnikiem lokat Subfunduszu sa tytuly uczestnictwa zagranicomych funduszy inwestujgeych, micdzy
inymi, w dhume instrumenty finansowe, Subfundusz jest tylko posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz nie posiada
wystarczajgeo szezeglowych danych dotyezacych skfadu portfels lokat funduszy zapranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby mogl dokladnie
przedstawic¢ poziom obcigzenia swoich akeywow ryzykiem stopy procemtowej. Subfindusz nie posiade istotnych zobowigzan obcigronych
ryzykiem stopy procentowey.

% Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stalo- i zerokuponowe obligacje
Skarbu Pafistwa, komunalne | przedsigbiorstw, bony skarbowe, histy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz wekste.

% Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigzrych wynikajgcych ze stopy procentowe) uznano zmiennckuponowe: obligacie,
listy zastawne, certyfikaty depozylowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy,

# Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkow piemiginych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na
stopg procentowsg 0 ujemnej wycenie na dzient bilansowy.

oz uwagi na to, iz gidwnym skladnikiem lokat Subfunduszu sg tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych, migdzy innymi, w
diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie posiada wystarczajaco szczegdlowych
danych dotyczacych skladu portfela lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiom, aby mégl przedstawi¢ dokladoy poziom obcigzenia
swoich aktywow ryzykiem kredytowym z tego tytulu. Ryzyko kredytowe prezentowane w nocie obejmuje ryzyko niewypehienia preez kontrahenta
zobowigzasi z wyemitowanych papierdw wartodciowych (w szczepdnodci: obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych,
certyfikatow depozytowych i listdw zastawnych), jednosick oraz tymlbdw uczestniciwa, depozytdw bedacych skladnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigzmych oraz nie wywigzania sie kontrahenta z zawartych transakeji terminowych
majgeych za przedmiot miewystandaryzowane instrurnenty pochodue oraz transakeyi przy zobowigzaniu sie dnsgicg strony do odkupu.

Zaprezentowana w nocie wartos¢ maksymalnego obcigzenia aktywow ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadka gdyby strony
transakcji nic wypelnily swoich zobowigzan, okreslona zostala przy zalolemiu, Ze obcigtone sy tym rodzajem ryzyka wszysikie jednostki
uczestnictwa funduszy zagraniczaych, ktdrych przyjeta polityka inwestycyjna skuthuje tym, e wiekszoéé lokat stanowig inwestycje w mstrumenty
dhuzne. Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym, w tym ryzykiem niewyplacalnosci emitentdéw papierow
wartofciowych, na dziesi bilansowy zostaty zaprezentowane jako wartosci bitansowe poszczegélnych kategorii aktywow.

* Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogolem.

" Praez ryzyke walutowe uwaza sig ryzyke zwigzane z mozliwoscia waban kursu walut obcych w stosunku do PLN i jego wplywu na wartos¢
aktywow i pasywow Subfunduszu. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartosé
bilansowa wyrazonych w walucie obcej skiadnikow aktywow 1 pasywow, W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz zawiera transakcje
na instrumentach pochodrych,

& Ryzyko phynnosci rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytaacii, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych frodkdw
pienigznych, niezbgdnych de wykonania swoich zobowiazari w terminach ich wyinagalnodei ub tez, pdy zbycie altywéw moze nastapic na
warunkach istotnie nickorzystnych dla Subfunduszu. Ryzyko plynnosci dotyczy takze sytuacji, w ktérej Subfundusz nie bgdzie mial mozliwosci
realizacji transakeji na skladnikach portfela inwestycyjnego (np. w preypadku zawieszenia odkupywania tytuléw uczestnictwa przez zagraniczne
fundusze inwestycyjne bedace skiadnikami lokat Subfunduszu).
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Millennivm Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru dZwigni finansowej AFl zgodnie z wymogiem Rozporzadzenia
Delegowanego Komisii (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. Towarzystwo dokonuje pomiam ekspozycji Alternatywnych Funduszy
Inwestycyjnych metods brutto i metods zaangazowania oraz pomiary dZwigni finansowej.

Ekspozycja AFI:

Do obliczenia ekspozycji AFl metoda zaangazowania towarzystwo stosuje szczegdlowe uzgodnienia dotyczgce zabezpieczenia. Zasady stosowane
zgodnie z przyjelg procedury dla nastgpujacych instrumentéw pochodnych: swap procentowy (IRS), kontrakt terminowy futures na indeks,
walutowy kontrakt terminowy forward.

Wartos¢ ekspozycji AFT na 30 czerwea 201 7r. wyniosla 98,88%

Wartosci ekspozycji AFI w okresie od 6 czerwea do 30 czerwca 201 7r. wynosily:

~ Wartosc¢ najwyzsza 105,84%

- Wartosc przecigtna 99,96%
- Wartosdé najnizsza 97,53%
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STRATEGII ALTERNATYWNYCH

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyezgcych lat ubieglych, ujetych w
jednostkowym sprawozdaniu Subfundusza za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w biezgeym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po daiu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenta, kidre wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i epublikowanymi jednostkowymi sprawezdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, Tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkows i finansowa, plynnoéé

oraz wynik z operacji i rentownos$é Subfunduszu:

1)  Informacja o przypadkach informowsania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostkg nezestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aklywow netto na jednostke uczestnictwa.

2)  Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycenia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Subfindusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
Jjednostek uczestnictwa,

3) Informacja o przypadkach nicrozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku nie wystapily przypadki nieroziiczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

W przypadku riepewnosci, co do moiliwosci kontynuowania dziafalnosci, opis tych
niepewnos$ci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfundaszu zawiera
korekty z tym zwiazane.

Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajemie] jednej z nastepujacych przeslanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ziotych,

2) braku mozliwodci pokrywania kosziow dziatalnosci danego Subfinduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki,
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Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosei, W zwiagzku z tym jednostkowe
sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z ta kwestig koreki,

Imne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére
moglyby w istotny speséb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Zwicrly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezemtowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania

finansowego. Pelna tres¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, keory dostepny jest na stronie
internetowej Millennium TF1 §.A,

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, kt6re moglyby w istotny
sposdb wplynaé na oceng sytuacii majgtkowsj, finansowei, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére wymagalyby

ujawnienia informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
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