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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwcea 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorcezej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaezonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu  Globalnego Stabilnego Wzrostu, bedgcego wydzielonym Subfunduszem
Millennium  Specjalistycznege  Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego  (zwanego dalej
»Subfunduszem”) zsiedziba w Warszawie przy ulicy Stanistawa Zaryna 2B, obejmujgcego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dziefi 30 czerwcea 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w
aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 1. oraz noty objasniajace i
informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowoéci” - Dz U. z 2016 ., poz. 1047 z poZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci
funduszy inwestycyinych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoséci
funduszy inwestycyjnyeh” — Dz, U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
Jest Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jeste$my odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Ushig
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestic finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Ze wszystkie istotne kwestie, ktére

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, WWW.pWCe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowegs prowadzonege pizez S3d Rejonowy dia m, st, Warszawy, pod numerem KRS 0006044655, NIP 526-021-02-28.
Kapital 2akladowy wynosi 10.363.900 rotych. Stedziba Spotki jest Warszawa, Al Armit Ludowej 14.
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zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwea
2017 1. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017, zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzgdzenia w
sprawie szezegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

e
A Faondi
Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 29 sierpnia 2017r.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Globalnego Stabilnego Wzrostu

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z péZniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie Miltennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszi Globalny Stabilnego Wzrostu, na ktore skiada sie:

-

+ Jednostkowe zestawienie lokat wediug stanu na dzien 30 czerwea 2017 1., o facznej wartodc 120 445 tys. zt.

2, Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwea 2017 r. wykazujacy aktywa netto § kapitaty w wysokosci

130 385 tys. 2.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 3 888 tys. zt,

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r.
5. Noty chjasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Za itlennium TF1 5. A.

/
Dariuds Zawadzki
Cztonek Zarzqdu Miltennium TF1 S.A.

Krzysztof Kémirski
Czlonek Zarzgdu Miltennium TF1 S. A,

WDME)Q/}W U L/L’Mj

Pawet Witkowski

Menadzer Wydzictu Sprawozdawczego

Depay ent Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Finteco Sp.zo0.
Wiedzialng za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Czlonek Zarzqdu ProService Finteco Sp. Z 0.0,
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Globalny Stabilnego Wazrostu (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennjum
Specjalistycznego  Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydziefonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 roku,
poz. 1896 z pdzn. zm.) (zwana dalej Ustaws).

Dnia 28 stycznia 2005 roke Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF™) wydala decyzie nr DFI/W/4033-22/1-1-672/05
zezwalajgcg na wiworzenie Funduszy, Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego
2005 roku pod numerem RFI 182,

Do dnia 3 paZdziernika 2013 roku Subfundusz dziatal pod nazwg Subfundusz BRIC.
W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydziclone sa nastepujgce Subfundusze:
i. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

2 Subfundusz Absolute Retumn,

3 Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,

4. Subfundusz Globalny Sirategii Alternatywnych,

5 Subfundusz Globalny Akgji,

6 Subfundusz Konserwatywny,

Subfunduosz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gietd {obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzia
nr DFN1-4050/22-24/01 udziclila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktérego wydziclony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsicbiorcow prowadzonego przez
S3d Rejonowy dla m. st. Warszawy XIIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,, Towarzystwem™.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., keéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansewego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszn jest wzrost wartodci Aktywdw Subfunduszu w wynikn wzrosty wartosci lokat oraz
osigganie przychodoéw z lokat netto Subfunduszu,

Specjalizacja Subfunduszu

(d 4 pazdziernika 2013 r. srodki Subfunduszu sa lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, kiérych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie érodkéw gléwnie w instrumenty diuzne, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie $rodkéw gléwnie w akcje oraz w tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych.

Do dnia 3 pazdziemika 2013 roky Fundusz lokowal aktywa Subfunduszu glownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego. Srodki Subfunduszu byly lokowane przede wszystkim w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zakladala lokowanie aktywéw giéwnie w akcje spotek majacych siedzibe lub
prowadzgcych gléwna dzialalnosé w krajach rozwijajacych sie, m. in. w :

- Brazylii
- Rosjt
- Indiach

- Chinach.
MILLENNJUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU
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Polityka inwestycyjna Subfunduszu zakladala dywersyfikacje aktywow Subfunduszu pomigdzy funduszami zagranicznymi
inwestujgcymi w akeje wyzej opisanych spotek. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu byly zaréwno tytuly uceestnictwa
funduszy inwestujacych w spotki majace siedzibe lub prowadzace dziatalno$¢ w jednym z wymienionych krajow, jak i
wszystkich czterech krajach.

Ograniczenia inwestycyjne

Od 4 paidziemika 2013 r. minimalny udzial tytulow uczestictwa funduszy zagranicznych wynosi 70% aktywow
Subfunduszu. Fundusz moze lokowaé aktywa Subfundusza w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
gldwnie w akgje, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w obligacje oraz w tytuly uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych. Nie wiccej niz 60% aktywoéw Subfunduszu lokowana jest w tytuly uczesinictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gléwnie w akcje oraz w tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Nie wigcej niz
20% aktywéw Subfunduszu lokowana jest w tytuly uczestmictwa innych funduszy zagranicznych. Pozostale $rodki
Subfunduszu Fundusz moze lokowac w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych oraz w papiery wartociowe nabyle
w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu. Ryzyko walutowe wynikajace z ekspozycii w instrumenty denominowane w
walutach obcych moze byé czesciowo lub w pelni ograniczone.

Do dnia 3 pazdziernika 2013 roku minimainy udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych glownie w
akcje wynosit 70% Aktywéw Subfunduszu. Pozostale srodki Subfunduszu Fundusz mégl lokowaé w depozyty w bankach
krajowych i zagranicznych oraz w papiery wartodciowe nabyte w ramach transakeji z przyrzeczeniem odkupu. Srodki
Subfunduszu byly lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

Okres sprawozdawczy, dziei bilansowy oraz zasady sporzadzenia jedmostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwea 2017 roku.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okoliczno$ci wskazujace na zagroienie
kontynuowania dziatalno$ci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakeie dziatania Fundusza dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadiu zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujgcych przesanek:

1} spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ziotych,

2} braku mozliwoéci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystgpily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatainosci preez Fundusz oraz
Subfundusz w dajgecj przewidzie¢ si¢ przyszlodci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
przypadke Jednostek Uczestnictwa kategorii A oplata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B optata manipulacyjna pobierana jest przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE mogg by¢ nabywane wylgeznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowanc przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegélowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych
oplat manipulacyjnych sa przedstawione w tabeli oplat. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie
poiskie;j.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU
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BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBF UNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU

- sporzadzony na dzied 30.06.2017r. :

(w tysi h Iotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestni
L. Aktywa 133374
1. Srodki piemiczne i ich ekwnwaienty 12816
2. NaleZnosci i
3. Transakcje przy 2ohowigzaniu sig drugiej strony do odkups ]
4. Skiadniki lokat netowane na akeywnym rynku, w tym: 4878
- diuine papiery wartojciowe [1]
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywaym rynke, w tym: 115679 123 556
- dhune papiery wartosciowe 0 {
6. Nieruchomosdci 0 [0
7. Pozostale aktywa 0 0
1l Zobowigzania, w tym: 2989 3630
- 2 tytulu instrumentdw pochodnych 112 3019
111, Aktywa netto (1 - II) 130 385 139 207
IV, Kapital Subfunduszu 125472 138 182
t, Kapital wplacony 576 559 563 462
2. Kapital wyplacony (wielkodé ujemna) -451 087 -425 280
V. Dochody zatrzymane : -1 643 -8 052
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z fokat netto -20 734 -17 051
2, Zakumulowany, nierozdysporowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 091 £ 999
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabyeia 6 556 9077
V1. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z eperacii (IV + V-H-V1} 130 385 139 207
Liczha jednostek uezestnictwa ogdlem 683 768,989 751 249,312
Liczba jednostek uczestnictwa kategorit A 641 841,257 736 623,943
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 41 927,732 15 225,369,
Wartoi€ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kntegoru A {w PLN) © 190,69 188,30
Warioié aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 190,69 185,30
Wartoi aktywow netto na jednostke nczestnictwa (w EUR) 45,12 41,89
Wartosé aktywow netto na jednosthe nczesinictwa (w USD) 51,45 44,34

Niniejszy bilans nalety wnslizowaé lgeznie z wprowadzeniem, notami objainiajgcymi oraz informacjy dodatkows, ktdre stanowig integralng crefé

jednostikowegoe sprawozdania,

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ GLOBALNY
STAB]LNEGO WZROSTU

sporzadzony za okres 01.01.20_17—3(_!.06.2017 K.
{w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z i 1aj a jednosth : A

' PrEYpPROAJACEL ] }

b Przychody z fokat - L 45 503/ ) 455
1. Drywidendy i inne udzialy w zyskach Q 0 _d
2. Przychody odsetkowe 30 54 24
3. Przychody zwinzane » postadariem nieruchomosci i 0 g!
4. Dodatnie saldo réznic kursowych [i] 638 139,
5. POZBSRE, W o, 15 211 293}
- Przychody z tytuby kick-back 0 210 148
l. Koszty Subfunduszu 3 728) 6 268] 3 405

Wynagrodzenie dia towarzystwa 2326 5061 3298
rodzenza dla OI0W Dro; ch dystrybuci fil 0

3 Qptaty dla depozyrarivsya 44
4. Oplaty zwigzane z prowadseniom rejestiu aktywéw Subfunduszu 0]
5, Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0
6. Uslug! w zakresie rachunkowoge 46,
7. Ustugi w zakresie dzania skiywam Subfunduszu 0
8. Ustugi prawne 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
0]

0

)

3

Slhimiclolololojojo|fioisis

10. Koszty odsetkowe
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nier
12. Ujemne saldo réznic kursowych L 310
13. Pozostale 2
N, Koszty pokrywane przez fowarzystwo
IV, Koszty Subfunduszu netto (8] - 11}
V. Praychody z lokat metto (I-1V)
V1, Zrealizowany i niczrealizowany rysk (stral 1a)
1. Zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat, w tym:
-z tytuhu réznic kursowych:
2. Wezost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z. wyceny lokat, w tym:
~ Z tytutu 1ézmic kursowych:
VIL Wyallz operacil (V45 VI) 50000

T T

) 95__]

-1473
2 746,
10 290
-4 219
-2 449
iiied 423

‘Wynik z operacii adajacy na jeduosthe uezestnictwa kategorii A (w PLN) ] 5,69!
Wynik z operacji adajgey na jeduosthe wevestnictwa kategorii B (w FLN) | 5,691

4,77
=4,17]

Ninkejszy rachunek wyniku z operacji naleiy I ¢ lgcrmie 7 wp dzend notami objainiajacymi oraz informacjy dodmtkows, kiére stanowin integralng cegéé jedmostkowego
sprawozdaniz.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ lNWESTYCYJNY OTWARTY SUBF UNDUSZ
GLOBALNY STAB[LNEGO WZROSTU '

sporzadzony za okves 01.01.2017 -30.0&2!_)17 .

(w tysigeach zlotych za wyjatidem liczby jed X ictwa i wartodci aktywsw netto oa jednostke uczestaictwa)

al rywacli netto

1. Zmianz wartosci aktywﬁw netto:

1. Wartoé¢ aktywéw netto na koutec poprzedniego okresu sprawozrdawczego 139 207 241 794
2. Wynlk  operacii 22 okres spravwopdawezy (razem), w tym: 3 888 ~795]
a) przychody =z lokat netto -1683 -5 363
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16092 7375

) wzrost (spadek) niearealizowanego zyskn {siraty) z wyeeny iokat -2 521 -2808

| 3 Zmiana w aktywach netio z tytulu wynikus 2 operaci 3 888 -79%
Qx trybucja dochedéw (preychoddw) Subfunduses (ravem) (j 8
odéw z tokat netto 0 0

b z¢ yrealizowanego zyskn ze zbycia lokat bt} [

<) z preychoddw 22 zbycia jokat 0 0
5. Zmiany w kapliale w okresie sprawozdawceym {razem ), W tym: ~12 118 -101 ‘19§i

a) #miana kapitaly wplaconego (powiekszenie kapitatu z tvtuly zbytveh jednostek uczesmiciway 13 097 20091

b) zmiana kapitatu wyplacenego (znmmiejszenie kapitaty 7 tyrulu odkupionych jednostek uczestnictva) -25 807 =121 883

6. Lacena pmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3 - d +/- §) -8 822 -102 587
7. Wartodé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 134 385 139 207
8. Srednia wartoff aktywbw netto w okresie sprawozdawezym 133 942 172 886/
11. Zanians liceby jednosiek uczestniciwa

L, Zmalana liczby jednostek uczestnictwa kategorli A | B w okresie sprawozdawczym -67 480,323 -570 167,323
a} liczba zbytych iednostek ictwa kategorii A 18 69 001,120 110 893.145

b} liczba odlapionych jednostek uczestictwa kategorii A i B 136 481,443 681 060,468

¢) saldo zmian kateporii A i B -67 480,323 =570 167,323

2. Licgba jednostek uczestnictwakateporii A i B narastajaco od poczatkn dzislalnedei Subfunduses 683 768,989, 751 249,312
{ a) Yiczba zbytych jednostek uczestmictwa kategorit Ai B 3258 183,802 3 189 182.682
b) ficzba odkupioaych jednostek i kategorii A 1B 2574414813 2437933 370

¢) saldo zmian kateporii A i B 633 768,989 751 249,312

3. Przewidywana liczba jed k uezestnictwa - _
1. Zmiana wartofci aktywiw netto ng jed; ke i

1. Wario¢ aktywéw nello na jednostke uczestnictwa A i B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 185,30 182,93
Warto$¢ aktywow netlo na jednostke uczestnictwa na koniec poprzednie ozdawczero {w EUR) 41,89 42.94
Wartosé aktywow netlo na jednostke uczestnictwa na kenieg poprredniego okresu sprawozdawerego (w USD) 4434 46,90
2. Wartod¢ aktywdw netie na jednostke ictwa A i B na koniec bigzgcego okresu sprawozdawczego (w PLN} 190,69 185,30
Wartos¢ aktywow netlo na jednostks uczestnictwa na koniec biezatepo okresu sprawozdawczege (w EURY 45,82 41,89,

Wartost aktywow netto na jednostke ucvesmiciwa na koniec biezacepo okresu sprawozdawczego (w USD} 5145 44,34

3, Procentowa zmiana wartosci aktywow netlo na jednostke uczestnictwa A i B w okresie sprawozdawezym (W ujgciu

Tocznym} 5.87% 1,27%]
Proceniows zrana warlodei akiywow netlo na jednostke ictwa w okresie sprawozd m w ujgeiu

rocznym (w EUR} 15,55%| -2.45%
Procentowa ziniana wasloci skiywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w ujeciu

rocznym {w USD 32.34% -3 46%|
4. Minimalna warod¢ aktywéw nelto na jednostke uczestnictwa A i B w okresie sprawozdawezym (w PLN} 185,22 167,31

Data wyceny 2017-0{-02 2016-02-12

Minimalna wartesé akiywéw netto na jednostke uczesmictwe w okresie sprawozd lawczym (w EUR) 41,95 37,91

Data wyceny 2017-01-02 2016-02-12

Minimalna warto§¢ aktvwéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezyvm (w USD) 43,80 4] 8%

Data wyceny 2017-01-03 2016-51-21
5. Maksymaina wartof¢ aktvwow netlo na jednostke uczestictwa A i B w okresie sprawozdawezym (w PLN) 19230 186,55

Data wyceny 2017-06-02 2616-09-07

Maksymalna wartofd akiviow nefio na jednostke nczesinictwa w okresie sprawozdawezvim (w EUR) 4597 43,66(

Pata wyceny 2017-06-0% 2016-08-17

Maksymalna wartod¢ aktywow hetto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawordawezym (w USD) 51,81 49.01

Dalz wyceny 2017-06-05 2016-08-16
6. Wartodé aktywéw netto na jednostke uczestictwa A | B wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w

PLN) 190.6% 185,30

Wartost akivwow netlo na jednosthe ucsestniviwa wedbug ostatnie; wyceny w okresie sprawozdawezym {w EUR) 45.12 41,89
Wartod¢ aktywdw netio a jedrostie uczesinictwa wedtug ostatniel wyceny w okresie sprawordawczym (w USD) 51,45 44,34

Data wyceny 2017-06-30 20i6-12-31
IV, Pr 7y udziat k éw Sobfund w fredniej wartofel aktywdw netto w skali roku w ujeciu rocznym,

W tym: 5461% 3,63%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 3.50%) 3,51%
2. Procemowy udziat wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzgeych dystrvbucis 0,00%) 0.00%
3. Proceniowy udziat opiat dla depozylanusza 0,07%| 0,06%|
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych 7 prowadzeniem rejestru aknywow Subfunduszi 0,00%] 0.00%|
5. Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,07%] G,06%)|
6. Procentowy wdzial opiat za uslugi w zakresie zarzadsania aktywani Subfunduszu 0.00%| £.00%

Niniejsze zestawiente zmlan w akiywach netto naleky
jednostkowego sprawozdania,

5 .
lacanie 2 wis

notami objainiaf i oraz informacja dodatkows, kidre stonowiy integratng czefé
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ GLOBALNY
STABILNEGO WZROSTU

Nota — 1 Polityka rachunkowoéci Subfunduszu

L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 r.(Dz. U. z
2016 7. poz. 1047 2 pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1))

2)
3

4)

5
6)

n

8)

9)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy Sp z 0.0. z siedziba w Warszawie,

ul. Pulawska 436.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskigj.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odr¢bnic dia kaidego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksigge glowna,

¢) ksiggt pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksicgi glownej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz skladnikéw aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczepdlows ewidencie kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziale

na poszezegdlaych uczestnikéw Subfunduszu,

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos$é¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie wartodci

aktywdw netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzied bilansowy,

Przyj¢te zasady rachunkowosei Subfundusz stosuje w spesob ciggly, dokonujac w kolejnych Jatach obrotowych

wyceny aktywdéw i pasywow, ustalania wyniku  operacii i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby za kolejne lata informacie 2 nich wynikajace byly pordwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia syluacji majgtkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienié dotychozas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a} metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b} metody wyceny oraz spos6b sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacie majatkows i finansows Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a} w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniv: Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego,

b} w rocznym i pdlrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w drugim polroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

8

7
8)
9
10)

11)
12)

13)

Operagje dotyczace Subfunduszu uimuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachuenkowych wedtug ceny nabycia.

Skladniki ickat nabyte nicodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zero,

Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, uimuje sie w

ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w zlozonym zleceniu albo w zawartej umowie.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana ceng nabycia wynikajacg z ceny

nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub

otrzymane przychody pieni¢zne.

Zysk lub strate ze zbyciz lokat, z zastrzezeniem ppkt, 9, wylicza si¢ metods ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,

ktéra polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku

skladnikow wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, najwyZszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasnigeia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje si¢, ze wygasnigeiu podlegaja kolejno te

zobowigzania, z tytulu kiorych zaciagnigeia otrzymano najnizsza premig netio.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z meioda okre§lona w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do skiadnikow lokat

bedgeych przedmiotem nastepujacych transakeji: pozyczki papierdw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy

Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci

ujmuje si¢ nabycie danego skladnika,

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji,

Nabycie lub zbyocie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktorych na tg

godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i

ustaleniu jego zobowiazan. Dia celow sporzadzenia pélrocznego jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki
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14)
15)
16}

17

19)

20)

21)
22)
23)

26)

ra))

lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 30 czerwea 2017 roku, dla kiérych potwicrdzenia transakeji dotarly do
Subfunduszu po 30 czerwea 2017 roku zostaly ujgte w aktywach Subfunduszu na dzie bilansowy 30 czerwca 2017
roku.

Zobowigzania wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfindusze.

Zobowigzania, ktére dotycza calego Funduszu Millennivm SFIO, obcigzajg poszczegoine subfundusze proporcjonalnie
do udzialu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartodei aktywow netto Funduszu.

Operagje dotyczgce Subfunduszu ujimuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfinduszu, z zastrzezeniem
ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu s wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
— ich warto$¢ okresla sig w relacji do waluty EURO.

18} Zobowigzania Funduszu Millennium SFIO rozlicza sig proporcjonatnie na subfundusze, z zastosowaniem Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanie
zobowigzania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a)
b}

)

przychody odsetkowe,

dodatnie saldo rdznic kursowych powstale w zwiazku z wycena srodkéw pienigznych, nalenosei oraz zobowigzan
w walutach obeych,

zwrot optat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktorych tytuly uczestnictwa stanowia skladniki portfela lokat
Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a)
b)
<)
d)
€}

kosziy odsetkowe,

koszty z tytulu oplaty za zarzadzanie,

oplaty na rzecz depozytariusza,

ustugi w zakresie rachunkowosci,

ujemne salde réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena §rodkéw pienigznych, naleznosei oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnodcei z tytulu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokodci uzasadniongj, wstalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwoici ustalania wartodci akiywéw netto w dniach wyceny.

24)  Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

25)  Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosei Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwz Subfinduszu,
wymaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okredlonym dniu wyceny,
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub
wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywdéw oraz ustalanie zobowiagzaé i wyniku z operacji

1}

2

3)

4)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywow Netto Subfunduszir i Wartosé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedhig wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem ppkl. 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a)

b)

mozliwo$é uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzeh majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

dostgpno$¢  kursdw zamknigciz na rynkn polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skiadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na akeywnych rynkach, w szezegdinosci na rynkach amerykanskich.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniv kursu zamknigeia lub inngj ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, wediug
odpowiednic kursu zamknigeia albo tej wartodci,

b) jezeli na danym skiadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczgco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni

kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sic w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnic
oszacowane] wartosci godziwej, poprzez:

(2) w przypadku akeji ~korektg w oparciu o warto§¢ wyznaczong zgodnie z pkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o wartosé ustalong na podstawie analizy cen spélek poréwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowang
niezalezny jednostke $wiadczaca tego typu ustugi,

(b} w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiang ceny akeji z rynku aktywnego,

(¢} w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o rmiang wartodci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegélnosci wartosé godziwg akeji, na ktére opiewa
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajacs z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych
prawoin pobony,
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5)

6)

7

8)

)

(d) w przypadku dhuznych papieréw wartosciowyeh — koreklg w oparciu ¢ publicznie ogloszong na
aktywnrym rynku ceng innego dluznego papiers wartodciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

{¢) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instylucje
wspllnego inwestowania majace siedzib¢ za granica ~ korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartoscei aktywdéw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tyid uczestnictwa, z zastrzezeniem, 2e gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po usteleniv w Dniu Wyceny kursu zamkniccia, a w przypadku braku
kursy zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepnry kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartodé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs atbo wartosgé,

Jezelt fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego mwestowania zawiesi wycene aktywow netto na tytub
uczestictwa, ostatnig ogloszong przez fundusz zagraniczny lub instytucie wspolnego inwestowania wartogé
akiywOw nefto na tytul uczestnictwa koryguje sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowangj
wartosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparcin o érednig arytmetyczng zmian wycen akiywow netto na
tytuly uczestnictwa wybranych finduszy zagranicznych danej kategorii, o poréwnywalnej strukturze skladnikow
lokat.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat funduseu w wiarygodnic oszacowang] wartosci godziwej podlegaig
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym akiywnym rynku, wartoscia godziwg
Jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawa wybors rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladnike lokat W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarypodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastgpujace kryteria:

a)
b)

c)

mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnoé¢ wprowadzenia do obrofu,
ilog¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynkw.

Wybor dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okredlonymi w ppkt. 1-6 wyceniane begds:

a)
b)
)
d)
€)
f
4}
h)
i)

akeje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

dluzne papiery wartoéciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly vezestnictwa entitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,
pozostale skladniki lokat dopuszczone polityka inwestyeyina Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

&)

b)

<)

d)

)

w przypadku akeji i praw do akeji — przy zastosowanin modeli wskaznikowyeh odnoszacych ceng akgji do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modeln zdyskontowanych
przeplywéw pienigznych, jezeli nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych
akgje sg notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych stosowane 85
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premie
za ryzyko,

w praypadku wamantdw subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparcin o ich warto$é teoretyczng, przy
rzastosowaniu modelu uwzgledniajgeego w szczegélnoic wartosé godziwg akcji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboru,

w przypadku dtuznych papierow wartosciowych ~ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniy
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednosiek uczesinictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny Jub instytucje wspdlnego inwesiowania warto¢ aktywow metio odpowiednio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istomych zdarzed majacych
wplyw na ich wartos¢ godziwg po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywéow pienieznych,

(b) opcje— modelu Blacka - Scholesa,

(c} kontrakty wymiany typu ,swap” — modeln zdyskontowanych przeplywéw pienieznych.

w przypadku diumych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

{a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg Sciste powigzane z wycenianym dlaznym
papierem wartosciowym - przy zastosowaniu odpowiedniege dla danego diuznego papietu
wartodciowego modelu  wyceny, przy czym zastosowany tnodel wyceny w zaleZnogci od
charakterystyki whudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania  bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukeji modele wyceny poszczegélnych
whbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. § e. Dane wejSciowe odpowiednie dia
danego modelu | uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzic z aktywnego rynku,
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(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sq $cisle powigzane z wycenianym dhiznym
papierem wartosciowym — wartos¢ wycenianego diuznego papieru wartosciowego bedzie stanowié
sumg warto$ci diuznego papieru warlosciowego (bez wbudowanych instromentéw pochodnych) oraz
wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele whadciwe dla
poszezegblnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9)  Papiery wartosciowe nabyle przy zobowiazaniu sie drugicj strony do odkupu, wycenia sig od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

19} Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkuepy, wycenia sig od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

11) Naleznescei z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymania pozyczki
papierdw wartosciowych, wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow.

12) Nalezme przychody odsetkowe z tytulu depoeytow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

13) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ fub ustala w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej s denominowane.

14} Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sic w walucie PLN, po przeliczeniv wedlug
ostatnicgo dostepnego $redniego kursu wyliczonego preez Narodowy Bank Polski.

15) Wartoi¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR albo USD.

16) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wplywu, jaki mialy na syteacje Subfunduszu.

17) Dla oszacowania wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w iniejszym punkcie, Subfundusz moze korzystaé z informacii, kwotowan i narz¢dzi dostgpnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg,

4. Wartodci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowiazan dokonywane 58 w zgodzie z zasadami ostrommej wyceny. W szezegélnych przypadkach (w
szczegdinosct przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty wartodci) wycena ta wymagaé moze
dokonania oszacowania opartego ¢ subicktywne oceny, estymacie i przyjecia zatozefh wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywéw i zobowigzaf oraz kwoty przychodéw i kosztow. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o
dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na tynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznodeiach. W miar¢ mozliwodci w modelach wyceny wykorzystywane s3 dane mozliwe do zacbserwowania na rynku, jednak w
pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne. Oszacowania i zalozenia stanowigee ich podstawe podlegaja okresowym przegladom.
Korekty w wartosciach szacunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekia dotyczy tylko
tego okresu fub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesh korekta wptywa zar6wno na biezacy, jak i przyszle
okresy.

Zmiany przyjgtych zalozen i oszacowan moga mieé¢ wplyw na wykazywane wartoéci godziwe skladnikéw lokat. Stosowane metody i modele
wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszy wraz z
uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzied bilansowy uwzglgdniaja sytuacie i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorac pod wwage zmiennosc otoczenia gospodarczego istnieje nicpewnodé w zakresie dokonanych szacunkdw. Odpisy z tytulu utraty
wartosci skladnikéw lokat s3 ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat.

IL. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowogci

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nic wprowadzil zmian sposobu prezentacji,
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Nota nr 5 Ryzyka

31122016 1.

©30.06.2087 v,

Ryzyka w tys. PLN

1} Poziom obeigZenis aktywiw i zobowigzai Subfurduszu ryzykiem stopy procentowej w

podziale na kategorie bilansowe, w tym: " (1] 0
a) aktywa obcigzone ryzvkiem wartosc: podziwe] wynikajgcym ze stopy proceniowe] w tys o 0 0
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikazacym ze stopy

procentowej w tys. > i] 0
©) zobowigzania obeigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy

procentowej w tys. ! ¢ 0

2) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzas Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale

na kategorie bilansowe, w tyn: ¥ 123 962 76 444
a) kwoty odzwierciediajace maksymalne obelazenie ryzykiem kredylowym na dzien bilanscwy

w przypadky, gdyby strony transakeji ni¢ wypelnialy swoich chowigzkow, pray czym w opisie nie

uwzglednia sig wartose: godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. £23 962 16 444
- §rodki pienigine 12 816 14 399
- nalemmodci 1 3
- skiadniki lokat notowazne nia aktywnym rynku 4878 4 879
- sktadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku 106 267 57163
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczace) koncentraci ryzyka kredylowego w

poszczegbinych kategoriach lokat w tys. 9 ¢ ¢

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzah Subfundusza ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka wal g0 W P gélnych

kategoriach lokat w tys.; ? 126 095 144 117
a} érodki pienieine 5427 12 656
b) naleznosci Q 1
¢} sktadniki lokat notowane na aktywnym nyniau 4878 4879
d} skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku F15678 123 555
¢} zobowiazania 112 3026

4) Poziom obciaienia aktywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem plynnosci w tys.: » 0 0

n Ryzyko stopy procentowsj powoduje, ze Subfundusz narazony jest ma zmiang wartoécs akfywéw i zobowiazaft na skutek zeian stop
pracentowych. Z uwagi na to, iz gléwnym skladnikiem lokat Subfunduszu sp tytuly uczestnictwz zagranicznych funduszy inwestujacych,
miedzy innymi, w dluzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest tytko poérednio narazony na ryzyko stopy procentowej, Subfiundusz nic
posiada wystarczajace szezegélowych danych dotvezgoych sktadu portfela lokat funduszy zagraniczeych, kidrych jest uczestnikiem, aby mogt
dokladnie przedstawi¢ poziom obcigzenia swoich aktywéw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych zobowigzan
obeigzonych ryzykiem stopy procentowe;.

' Za aktywa obeigzone tyzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe obligacie
Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

M Za aktywa obcigzene ryzykiem przephywéw srodkédw pienignych wynikajacych ze stopy procentowej nznano zmicnnokuponowe: obligacie,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentows o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

# Za zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywow scodikéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe} uzmano instrumenty pochodne na
stope procentowa o ujemne; wycenie na dzien bilansowy,

% 7 uwagi na to, i ghéwnym skladnikiem Lokt Subfunduszu s3 tytuly wezestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych, migdzy innymi, w
dluzne instramenty fimansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyke lkredylowe. Subfundusz nie posiada wystarczajace
szezegdlowyeh danych dotyczacych skladu portfela lokat funduszy zagranicznych, ktbrych jest uczestnikiem, aby mogt przedstawi¢ dokdadny
poziom cbcigzenia swoich aktywéw ryzykiem kredytowymn z fego tytulu Ryzyko kredytowe prezemtowane w mocie obejmuje ryzyke
niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartoéciowych (w szezegolnosci: obligacji stalo-, zmienng- i
zerckuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatéw depozytowych i listdw zastawnych), jednostek oraz tytuléw uczestnictwa, depozytow
bedacych skladnikami portfels lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych rodkéw pienigznych oraz nie wywigzania sig kontrahenta z
zawartych transakeji lerminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji przy zobowigzaniu sig
drugisj strony do cdkupua,

Zaprezentowana w nocie wartos¢ maksymatnego obcigienia aktywdw ryzykiem kredytowym na dzied bilansowy, w przypadku gdyby strony
u-ansakc_p nie wype}mly swoich zobowiazan, okreslona zostala przy zalozeniu, ze obcigzone s3 tym rodzajem ryzyka wszystkie jednostki
e wa y ragranicznych, ktdrych przyjeta polityka inwestycyjna skutkuje tym, ze wigkszoi¢ lokat stanowig inwestycje w
instrumenty dhazne. Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym, w tym ryzykiem niewyplacalnosci smitentdw
pepierow wartosciowych, na dzien bilansowy zostaly zaprezentowane jako wartodei bilansawe poszezegélnych kategorii aktywow.

O 7a anaczgeq koncentracjg ryzyka kredytowege uznano poziom 10% udziah procentowsgo danego emitenta w aktywach ogdlem.

™ Przez ryzyko walitowe uwaza sig ryzyko zwigzane z mozliwoscig wahan kursu walul obcych w stosunku do PLN i jege wplywu ha wartose
aktywéw i pasyw6w Subfunduszu. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartosé
bilansowa wyrazonych w walucie obcej skladnikow aktywéw i pasywéw. W celu ograniczenia ryzyka walmowego Subfindusz zawiera
transakeje na instrumentach pochodnych.

¥ Ryzyko plynnodci rozumiame Jest jako ryzyko wystapienia sytuagii, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych Srodkdw
pieniginych, niezbednych do wykonania sweich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez, gdy zbycie aktywéw mose nastapit na
warunkach istotnie nickorzystnych dia Subfundusza. Ryzyko plynnosc: dotyczy takze sytuacii, w kibrej Subfundusz nie bedzie mial mozliwosc
realizacji transakcfi na skladnikach portfela inwestycyjnego (mp. w przypadku zawieszenia odkupywaniz tytuldw uczestnictwa przez
zagraniczne fundusze inwestycyjne bedace skladnikami lokat Subfunduszu).

MILLENNIUM SPECIALISTYCINY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU
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Z uwagi na faki, iz jednostki nozestnictwa Subfinduszu moga byé odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu przewiduje utrzymywanie
odpowiedniego poziomu srodkow pieniginych oraz codzienne monitorowanie piynnoécl. Subfundusz inwestuje w skladniki portfela lokat o
duzej phynnosei oraz skiadniki portfefa lokat, kidre s3 przedmicten obrotu na aktywnych rynkach, a takie takie, kiére charakteryzuja sig niska
plynnoicia i nie s3 notowane na aktywnym rynku. Istnieje ryzyko, iz Subfindusz moze nie byé w stanie zby¢ w krbtkim terminie skladnikow
portfela lokat, dfa ktérych nie istigje aktywny rynek, wg oszacowanej wartoci godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podja¢ odpowiednich
dziatah w odpowiedzi na zaistniale okolicznogci takie jak podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta,

Millennium Towarzystwo Funduszy lawestycyjiych S.A. dokonuje pomiaru déwigni finansowej AFI zgodniz 2 wymogictn Rozporzadzenia
Delepowanege Komisji {IJE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 1. Towarzystwo dokenuje pomiaru ckspozyeji Aliematywnych Funduszy
Inwestycyjnych metods brutio i metods zasngazowania oraz pomiaru déwigni finansowej

Ekspozycja AFI:

Do obliczenia ckspozycji AFl metods zaangazowania towarzystwo stosuje szczegblowe uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia, Zasady
stosowane zgodnie z przyjety procedurg dla nastepujacych instrumentéw pochodnych: swap procentowy (IRS), kontrakt terminowy fiztures na
indeks, walutowy kontrakt lerminowy forward.

Wartos¢ ekspozycji AFT na 30 czerwea 201 7r. wyniosla 103,79%

Wartosci ekspozycii AFE w okresie od 6 czerwea do 30 czerwea 203 7r, wynosily:

- Wartos¢ najwyzsza 107,79%

- Wartoé¢ przecigtna 103,34%
- Warto$¢ najnizsza 99,03%
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU

Infermacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za bieiacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nic wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kidre wymagalyby ujecia w biezgeym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dnin bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore wymagalyby ujgcia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objadnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprewozdanin
Subfunduszu i w poréwnywalnyeh danych finansowych a aprzednio sporzzdzonymi i
opublikewanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduaszu,

Nie wystgpily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniy finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych a

uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnoéé oraz wynik

z operacji i rentowno$f Subfunduszu:

1)  Informacja o przypadkach informowania nczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

2)  Informacja o prrypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek uczestnictwa.

3y Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakceji zawieranych przez Subfundusz;
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakc)i zawieranych
przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co de mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci, opis tych
niepewno$ci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty

Z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 129 Statuts Fundusz moze w trakcie dziataniz Funduszu dokonaé likwidagji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmmniej jednej 2 nastepujacych przestanek:

1} spadku Wartosci Aktywdw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2} braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnosei danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdanietm finansowym nie wystapily powyzsze przestanki,

Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. mic wystgpuje niepewnoé¢ co do mozliwosei kontynuowania dzislalnodci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie

Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z ta kwestiz korekt.
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostat zaprezentowany we Wprowadzeniu ninigjszego sprawozdania finansowego.

Pelna tres¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktéry dostepny jest na stronie intemetowej Millennium
TFi S.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniv Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby w istotny sposob
wplyngé na oceng sylvacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktore wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
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