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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego Jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu  Globalnego Akcji, bedacego wydzielonym  Subfunduszem Millennium
Specjalistycznego Funduszy Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”)
zsiedziba w Warszawie przy ulicy Stanislawa Zaryna 2B, obejmujacego wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
30 czerwea 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 r. oraz noty objas$niajace i informacje
dodatkowe,

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego  jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 20 wrze$nia 1904 roku o rachunkowodci (.Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2016 ., POZ. 1047 z pdin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 1. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosdci
funduszy inwestycyjnych (.Rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
Jest Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jeste$my odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd §rédrocznych informacji Jinansowych przeprowadzony przez
niezaleinego bieglego rewidenta Jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 1. Przeglad polrocznego
Jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu,

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére

' PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. 7 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy, pod numeremn KRS 0000044 655, NIP 526-021-02-28.
Kapital zakizdowy wynosi 10.363 900 zlotych. Siedziba Spéiki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, Ze zalaczone polroezne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzief 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okredlonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

A Acords

Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 29 sierpnia 20177,
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Globalny Akcji

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdzniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia pélroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium
Specjalistycznego Funduszu inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Globalny Akcji, ha ktore sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwea 2017 r., o tacznej wartosci 37 018 tys. 24,

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci

41465 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 2 B83 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 1. do 30 czerwea 2017 .
5.  Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Globalny Akcji (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest specjatistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniv przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjmych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 roku, poz. 1896 z pén.
zm.} (zwana dalej Ustaws).

Dnia 28 styczaia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF") wydala decyzie nr DFUW/4033-22/1-1-672/05
zezwalajgeg na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 Jutego
2005 roku pod numerem RFI 182,

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nasigpujace Subfundusze:
1. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
2. Subfundusz Absolute Retum,
3. Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,
4. Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
5. Subfundusz Globalny Akcji,
6. Subfundusz Konserwatywny,
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanislawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzora Finansowego)decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnoici jake Towarzystwe Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktérego wydziclony jest Subfundusz jest zarzgdzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanislawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski 8.A., kidry posiada 100% akcji Towarzystwa.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku dokonala
firma PricewaterhonseCoopers Sp. z 0.0. z siedziby w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest v&rost wartodci Aktywdéw Subfunduszo w wyniku wzrostu wartoéci Iokat oraz
osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgeych na $wiatowych
rynkach akcji. Udzial tytatéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w akcje jest nie nizszy niz 70%
Aktywow Subfinduszu. Pozostale $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w depozyty w bankach krajowych i
zagranicznych oraz w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakeji z przyrzeczeniem odkupu.

Ograniczenia inwestycyjne

Minimalny udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgoych gidwnie w akcje wynosi 70% Aktywéw
Subfunduszu. Maksymalny udzial tytaléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych glownie w instrumenty
dhuzne wynosi 30% Aktywdw Subfunduszu. Pozostale srodki Subfunduszu Fundusz mogi lokowaé w depozyty w bankach
krajowych i zagranicznych oraz w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu. Subfundusz
moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne,

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY AKCIJI
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwea 2017 roku.

Kontynuowanie dzialalnoSci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnoci Subfundusza

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przesianek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dzialatnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanic
tym Subfunduszem,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosei przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ sig przyszlosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A oplata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oplata manipulacyina pobierana jest przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE mogg by¢ nabywane wylacznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegdlowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych
oplat manipulacyjnych s przedstawione w tabeli oplat. Jednostki Uczestnictwa mogg byé zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanegoe w walucie
polskiej. : ' ' C '

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY AKCJI
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BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY AKCJI

sporzgdzony na dzied 30.06.2017r.

(w tysigeach rlotych za wyjatkiem liczby jednostek uezestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu - 3Ly,

1. Aktywa

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2. Nalezposci

3. Tr keje przy zobowigzaaiu sie drugiej strony do odkupu

4. Skladniki lokat notowane ga aktywaym rynke, w tym:

- dhuine papiery wartoéciowe

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywoym rynke, w tym:

- dluzne papiery wartosciowe

6. Nieruchomofci

7. Pozostale akiywa

. Zobowigzania 1 204 1433
- 2 tyiulu instrumentdw pochodnych i1 1268

111, Aktywa netto (f - K1} 41 465 40 040

IV. Kapital Subfundusza 37 380 38 838
1. Kapitat wplacony 194 559 189 001
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -157 179 ~150 163

V. Dochody zatrzymane 800/ -968
1. Zakamulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 426 -7 786

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 10 226 6§18

V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3285 2170

VIL Kapital Subfunduszu i zakumnlowany wynik z operacji (IV + V+/-V1)} 41 465] 40 040

Liczba jednostek uczestnictwa ogélem 269 837.875| 279 829,633

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 253 285,707 2175 153,898

Liczba jednostek vczestnictwa kategorii B 16 552,168 4 675,735

Wartofé aktywiw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 153.67 143,09

‘Wartoéé aktywéw netio na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 153,67 143,09

Wartod aktywiéw netto na jeduosthe uczestnictwa (w EUR) 36,36 32,34

Warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w USD) 41,46 34,24

Niniejszy bilans nalezy asalizowal lgcznic z wprowadzeniem, notaml objasniajacymi oraz informacjy dodathowsy, kidre stanowiay integralng cze§é

A 2 .

i thowego spraw

MILLENNIUM SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ GLOBALNY AKCJI
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ GLOBALNY
AKCJ

sporzqdzeny za okres 01.61.2017 -30.06.2017 r.

{w tysiacach zlotych za wyjgth wyniku z operacji przypadajacego na jednosty ictwa)
Pozycje rachunku wyniku z operacit e T e R 0102057 -30,06.2017r, . . : OLOLZOIG -3L12.2006r, ] - 01.01.2016 -30.06.2016 1,
L. Przychody 2 lokat 11 55 400]
1, Dywidendy i inne udzisty w zyskach & —T)i 0
2. Praychody odsetkowe 11 18] 3
3. Przychody 2wiszane x posiadamem nieruchomosci ] QI 1]
4. Dodatnie saldo rdinic kursowych i} 56 318
5, Pozostale, w tym: Q '.'QI 74
| - przvehody z tytalu kick-back 0 75 57
11, Kosziy Subfunduszu 1651 1802 944
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa ¥i 1 673 881
JMQMW prowsdzacych dystrybucig 0 0 0
32 78] 43
Ogi_;a_g Zwiazane z Emwaclz.emem rejestru akeywow Subfunduszu 0 0 g
S, Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 jt)
6. Ushigi w zakresie rachunkowosci 32 51 204
7. Ushygi w zakresie zarzadzania sktywemi Subfind 0 o [
8. Ushugi prawne [+ D [t}
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficane 0 0 [t}
10. Koszty odsetkowe [1] 0 0.
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci [1) 0 Rt
12. Ujemne saldo 162nic kursowych 865 0 0
13. Pozostale 11 0] h!)
1IE, Koszty pokavwane proez towarzystwo 1] d Q!
1V. Koszty Subfundusza aetto (11 - 111 1651 1802 44
V. Praychody z lokat netto (I V) -1 640 1117 S
VL Zrealizowany i niezrealizowany rysk (strata} 4523 122 -3 478
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w bym; 3 408] 3719 324
- z tytutu rénic kursowych: -26 3962 446
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {siraty) z wyceny lokat, w tym: 1115 -3 588, -4 302
- 2 tytulu réinic kursowych: -2 659 21232 <1413
VIR Wynik 2 operacyi (V+H-VI) ’ - N RS ) L e 895 R '-4Q___J
[ 16,68 -3,56] ~11,47]
| 10,68 -3.56] -11.47]
Niniejszy rachunek wynmikn z operacji naleiy i ¢ lacamie z wp dzeni notami objainiajacymi orsz informacjy dodatkows, kidre stanowiy integraing cxgié jednostkowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACIH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
GLOBALNY AKCXI

sporzgdzeny za okres 01,00.2017 -30.86.2817 r.

{w fysiacach zlotych za wyigtkiem liczby jed: k i i wartofci aktywéw netto na jednostke nczestaictwa)
Porycje zestawienia zmian waktywachmetto .7 T T TP 61.01.2017 -30.06.2017r, .| ~0101.2016-31.12.2616r. ",
{L. Zmiana wartofci aktywiw netto:
1. Warfobé akiywéw netto na koniec popraedniegs okresu sprawozdawizego 40 040! 60 385
2. Wynik 2 operacii z2 okres sprawozdawczy (razem), w fym: 2 883 495
a!mc__hndgzlnkﬂtnclm -1 64D -1117
D) zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat 3 408 3 710
g} watast (spadek) nicerealizowanege zysiu (straty) z wyceny jokat E11s -3 588
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytubu wyniky z operacii 2 883/ -995
4. Dystrybucja dochodtw {przychodéw) Subfumduszu (razem) 9| 0
) z preychadiw 2 Jokat netio 0 0
b) ze zrealizowanego 2¢ zbyeia lokat L] 9
)z odow ze zbycia jokat k] 0
5. Zaiany w kapitale w okresie sprawozdawerym {razem), w fym: -1 458 15271
8) zmiana kapitaly wplaconego (powighszenie kapitatu z tytuly zbytych jednostek ictwa) 5558 10 300
b) zzasans klgita}u wyplacenego (zmniejszenie kapitaly # tytuly odkupionych jednostek uczesmictwa) -7016 -2 571
| 6. Lacana zmiang alctywéw netto w okresie sprawpzdswerym (3 - 4 +- 5) 1428 ~20 266
7. Wartos€ aktywéw netto na koniec okresu spr dawczega 41 465 40 040
& Srednis wartoSé altywéw petio w okresie sprawozdawezym 40 978, 47739
1. Zmiana licxby fednostek | —i

1 Laaipng Ny |ednostek uceestmictvs kategorit A 1B w okresle sprawosdawczym -9 991,758 141 973,790

1) liczha zhytych jedaostek uczestnictwa kategorii A j B 36 899,034 76 880,864
b) liczba odkupionych jednostek uczestictwa kategorit A 1 B 46 890,792} 218 854,654
c) saldo xoian kateporii A i B -9 991,758 -141 973,790
2, Liczba jednostek uc kategerii A i B narasiajsco od poczathu dzialalnosci Sublundusza 265 837,875 279 829,633
2) liczha zbytych jednestek uczestnictwa kateporii A i B i 606 477,527 1569 578,493
b} liczba odkupionych jednostek nezestmictwa kategorii A 1B 1336 639,652 1 289 748,860
<) saldo smian kategorii Ai B 269 837.375 279 829,633
1 Pruw@mns liczba jednostek - -
HI, Z wartofci aktywéw netto nz jednosth iciwa
1. Wartodd aktywéw netto na jednostke uczestmiciwa A i B na konjec poprzedniego akfesu sprawozdawczego {w PLN) 143,09 §42 .97,
Wartodt aktywow netio na jednosike uczestnictwa nu koniec poprzednicgo okresu sprawozdawczego (w EUR) 32,34 33,55
Wanos¢ akiywow netlo na jednosthe uczestnictwa na konies poprredniego skresu sprawozdawezego {w HSD) 34,24, 36.65
2. Warlode akiywdw netlo na jednostke uczestnictwa A i B na konies bietgcegn okresu spr d ego (w PLN} 153,67 143,09
Waripéd 6w netio na jednostke uczestniciwa na koniec bi 0 okresu sprawozdawczego {w EUR) 36.36] 32,34
Warkose aktywaw netto na jednostke uczestnictwa na kosiec biezacepo okresu sprawozdawczego {w USD} 41.46] 34,24
3. Procentowa zmirna warlogei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa A i B w okresie sprawezdawczym (w ujecin

roczaym} 14,91 % 0,08%

Procentowa zmiana wartosei aktywow netto na jednostke sthi w okresie sp d yim W slecka
{rocmym {(w EUR) 25,075 +3,61%!

Procentowa zmiana wartosci akiywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w wecit

racznym (w USD} 42 52%| -6,58%)|
A Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa A i B w okresie sprawozdawczym (w PLN) 143,35 121,47

Bata wyceny 2017-01-02 2016-02-12

Minimaina wartodt aktywéw netto na jednostky uczesiniciwa w okresie sprawozdawczym (w EUR) 32.43& 27,52

Data wyceny 2017-01-02 2016-02-12)

Minimalna wartedé 6w netto na fednostke uczestnictwa w okresie sprawozdaw w USD) 34,04 e

Data wyceny 2017-01-03 2016-02-12
3 Maksymalia wantosé aktywow nefto na jednostke uczestnictwa A | B w olaesie sprawozdawezym (w PLN) 156,45 143,49

Data wyceny 2017-06-02 2016-12-13)

M aina wartodé aktywow netto na jednostke uczesmictwa w okresie sprawozdaw w EUR)Y 37,39 3311

Data wyceny 2017-06-05 2016-01-04

Maksymalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w oksesie sprawozdawczym (w USD) 42,14 36,94

Blata wyceny 20£7-06-05 2016-09-08
6. Wartod¢ sktywéw netto na jednostke i AiB wedtug jej wyceny w okresie sprawozdawczym (w

PLN) §53.67 143,09

Warioét aktywdw netto na jednostke uczesmictwa wedlug ostatniej w okresie sprawozdawczym {w EUR) 36,36 32,34
Wartase aktywow netto na jednosthe uczestnictwa wedtug ostatmie] wyeeny w chiesie sprawerdawezym (w LISE) 41,46 34.24

Data wyceny 2017106304 2016-12-31
V. Pr ¥y udziat k éw Subfi w fredniej wartofci aktywéw netio w skali relar w ujeciv rocznym,

w tym: 8,13% 3,78%
1. Procentowy udzial wynagrodzemia towarzvstwe 3,50%| 3,51%]
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prewadzacych dystybucje 0,60%, 0,00%)
3. Procentowy wdzial oplat dla depozyiarivsza 0,16% 0,16%
4 Procentowy udzial oplat zwigeanych z prowadzeniem zejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% D.00%]
3. Proventowy udziat opiat za ustugi w zakresie rachunkowoséci G,16% 0,1 %]
6. Procentowy udzigt optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywarmi Subfunduszy ,00%! 0,00%

Ninkejsze zeslawienie zmlan w aktywach neito naledy anati { Lycenie z wpr dzenjem, notami objainiajy oraz inf ja dodatkows, kidre iy indepraloy czgdé

Jednastkowego spr gort

MILLENNIUM SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY QTWARTY, SUBFUNDUSZ GLOBALNY AKCHI
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NOTY OBJASNIAJACE
MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ GLOBALNY

AKCJI

Nota ~1 Polityka rachunkowosci Subfundusza

L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzedzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 1. (Dz. U. z
2016 1. poz. 1047 z pisniejszymi zmianami) oraz z rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859). )

Sprawozdanie finansows zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1)

2)
3)

4

5)

6)

8)

9

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przez ProService Agent Transferowy Sp z o.0. z siedzibg w Warszawie,

ul. Pulawska 436.

Ksiggi rachunkowe Subfonduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskigj.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO z wydzielonyimi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksigge gléwna,

¢} ksicgi pomocnicze, w tym subreiestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienta obrotéw i sald kont ksiepi gléwnej oraz sald kont pemocniczych,

€) wykaz skladnikow akiywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szezegblows ewidencie kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziale

na poszezegdinych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie wartodci

aktywow netto na kazdy dzieh wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjgte zasady rachunkowoéci Subfundusz stosuje w spestb ciagly, dokonujge w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji | sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby za kolgjne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne,

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienié dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody uimowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b} metody wyceny oraz spos6b sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkows i finansows Subfunduszu

zoslanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu koleno:

a) w pllrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniv Subfunduszu, w przypadku pdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym potroczu roku cbrotowego,

b) w rocznym i polroczaym jednostkowyn sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksi¢gach rachunkowych

6)

b
8)
]
10)

11)
12)

13)

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza,

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skiadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadajg ceng nabycia rdéwng zero,

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, ujmuje sic w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ziozonym zleceniu albo w zawartej umowie,

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za kibre zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub
olrzymane przychody pienigine.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metody najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
kt6ra polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwy2szej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentewej, najwyZszej biezacej wartodci ksiggowej.

W przypadku wygasniccia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnigciu podlegaia kolejno te
zobowiazania, z tytulu ktérych zaciagnigeia otrzymano najnizsza premig netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metody okreélong w ppkt. 6,

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o kt6rej mowa w ppkt 6, nie stosuje si¢ do skiadnikéw lokat
bedacych przedmiotem nastgpujacych transakeji: pozyczki papierdw wartoéciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosct
ujmuje sig nabycie danego skladnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operaciji,

Nabycic tub zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksigzach rachunkowych Subfunduszu w dacie
Zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla kidrych na te
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sig w nejblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY AKCII
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ustaleniu jego zobowigzan. Dla celéw sporzadzenia potrocznego jednostkowego sprawozdania Subfundusze skladniki
lokat nabyte lub zbyle preez Subfundusz do 30 czerwca 2017 roku, dlz kiérych potwierdzenia transakeji dotarly do
Subfunduszu po 30 czerwca 2017 roku zostaly ujste w aktywach Subfunduszu pa dzien bilansowy 30 czerwea 2017
roku.

14} Zobowigzania wynikajace z poszczegolnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

15} Zobowigzania, ktére dotycza calego Funduszu Millennium SFIO, obciazaja poszezegtine subfundusze proporcjonalnie
do udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartosei aktywdw netto Funduszu.

16) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski na dzieft ujgeia tych operacii w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem
ppkt. 18,

17y Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla kidryeh Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
- ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO,

18) Zobowigzania Funduszu Millennium SFIO rozlicza si¢ proporcjonalnic na subfundusze, z zastosowaniem érednicgo
kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, = dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujgcej powstanie
zobowigzania proporcjonalnego.

19) Przychody z lokat Subfunduszu obejmujs:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena érodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych,

€} zwrot oplat pobicranych przez fundusze zagraniczne, kiorych tytuly uczestnictwa stanowig skiadniki portfela lokat
Subfunduszu.

20) Koszty Subfunduszu obejmujg:

8) koszty odsetkowe,

b} koszty z tytutu oplaty za zarzadzanie,

¢) oplaty na rzecz depozyiariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

€) ujemne saldo rdznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodk6w pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach ohcych.

21) Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki.

22) Platnogci z tytulu kosziow Subfinduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerws.

23} Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysckosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwodci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

24)  Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

25) Koszty odsetkowe z tytuhu kredytéw i poZyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

26) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego albo wyplaconego jest dzient zbycia lvb odkupienia
jednostek uczesiniciwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netio ma Jednostke Uczestmictwa Subfinduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

27) Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny,
nie uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt, 26.

3. Wycena aktywdéw oraz ustalanie zobowigzai i wyniku z operacji
1)  Subfundusz dokomuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartosé

Aktyw6w Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dziei sporzadzenia jednostkowego

sprawozdania Subfunduszu.

2)  Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wanosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

3) W Dniu Wyceny Subfundusz okreéla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celéw wyceny Akiywow Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30, Godzina 23.30 zostala wskazana ze wzgledu na:

8) mozliwod¢ uwzglgdnienia w Dniu Wyceny wszystkich istomnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b} dostgpnosé kurséw zamknigeiz na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skiadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczeg6lnoéci na rynkach amerykanskich.

4)  Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego kursu dostgpnege w momencic dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniv kursu zamknigeia lub innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiscej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamknigeia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym skadniku lokat wolumen obrotow jest znaczgco niski albo nie zawarto zadnej transakeji ostatni
kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy wzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, poprzez:

() w przypadku akeji ~ korekts w oparciu o warto$¢ wyznaczona zgodnie z pki &) na innym aktywnymn
rynku lub w oparciu o warlo$¢ ustalong na podstawie analizy cen spolek poréwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akgji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dzialania Jub w oparciu o warlofé oszacowans przez wyspecjalizowana
niezalezng jednostke swiadezaca tego typu ushugi,

(b) w przypadku praw do akcji — korektg w oparciu o zmiang ceny akeji z rynku aktywnego,

(¢) w przypadku praw poboru — korekte w oparciu o zmian¢ wartodci teoretycznej praw, pray
zastosowaniu modele uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartodc godziwa akcji, na ktére opiewa
prawo poboru oraz warto$é¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
prawom poboru,
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5)

6)

B

8)

€

(d) w przypadku diuznych papierdbw wanosciowych — korekte w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cene innego diuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukeji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku ceniyfikatow inwestycyjnych i lytuldw uczestmiciwa emilowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granics — korekte ostatniego kursu dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartodci aktywéw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, 2e¢ gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustalenin w Dniv Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartodei stanowigeej jege odpowiednik, za ostatni
dostgpny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartoéé z uwaglednieniem istotnych zdarzef majacych
wplyw na ten kurs albo wartosé,

jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania zawiesi wyceng aktywow netto na tytu
uczestmictwa, ostatnia ogloszona przez fundusz zagraniczny lub instytucie wspolnego inwestowania warto$é
aktywow neito na tytul uczestnictwa koryguje si¢ w spostb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warlosci godziwej, Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednig arytmetyczng zmian wycen aktywdw netio na
tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o poréwnywalnei strukturze skladnikow
lokat.

Modele i metody wyceny skladnikdéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotern obrote na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa
jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

Podstawg wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku brake mozliwoéci
obiektywnego 1 wiarygodinego ustaleniz wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfindusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a)
b)
€}

mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakeji na danym rynku,
kolejnosé wprowadzenia do obrotu,
ilo§¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

i)

akeje,

warranty subskrypeyine,

prawa do akeji,

prawa poboru,

dluzne papiery warto$ciowe,

instrurnenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,
pozostale sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢:

a)

b)

©
d)

<)

w przypadku skeji i praw do akeji — przy zastosowaniu modeli wskaZnikowych odnoszacych ceng akeji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli moina wskazaé emitentdw o podobnym profilu i zakresie
drialania, kiorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywéw picnigznych, jezeli nic mozna wskaza¢ emitentdw o podobnym profile i zakresie dzialania, ktorych
akcie sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywow pieniginych stosowane sg
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajgca premig
za ryzyko,

w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparcin o ich wartosé teoretyczng, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szezepdlnodci warto$¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warramt lub
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajacg z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przyshugujacych warrantom
lub prawom poboru,

w przypadku diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowanit
efektywnej stopy procentowsj,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyinych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicy - wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytuci¢ wspOlnego inwestowania warto$§¢ aktywow netto odpowiednio na jednostke
uczesinictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzefh majacych
wplyw na ich wartoé¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanei w ppkt. 3,

w przypadku instramentéw pochodnych — przy zastosowanin modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
iokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny bgda pobierane z aktywnego rynku:

{a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywGw pienigznych,

(b) opcje— modelu Blacka - Scholesa,

(¢) kontrakty wymiany typu ,swap” — modelu zdyskontowanych przeplywow pienicznych.

w przypadku diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem warlo§ciowym - przy zastosowaniv odpowicdniego dla dapego dluinego papieru
warloSciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglgdniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeghlnych
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whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkl 8 e. Dane wejéciowe odpowiednie dia
danego modeiu i wwzgledniajace jego charakierystyke beda pochodzié z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie g scisle powigzane 2 wycenianym dtuzaym
papierem warlosciowym - warlosé wycenianego dhuznego papiery warto$ciowego bedzie stanowic
sumg wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wiasciwe dla
poszezegdinych instrumentdw pochodnych wskazane w ppkt. 8 .

9} Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanegj ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopg procentows.

10)  Zobowigzania  tytulu zbyeia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

11} Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartodciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymania pozyczki
papierow warlodciowych, wycenia si¢ wediug zasad przyjetych dla tych papierow.

12} Naleine przychody odsetkowe z tytulu depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu ecfcktywnej stopy
procentowej.

13) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w kidrej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie 53 notowane na aktywnym rynku w walucie, w ki6rej sa denominowane.

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si w walucie PLN, po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15) Wartos¢ aktywdw notowanych Jub denominowanych w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR albo USD.

16) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bgda stosowane w sposéb ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniv Subfunduszu, przez dwa kolejoe lata ze wskazaniem
wplywu, jaki miaty na sytuacjg Subfunduszu.

17) Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie 2 zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, ¢ ktérych
mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzystaé z informacii, kwotowas i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4, Wartofci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokonywane sq w zgodzic z zasadami ostroznej wyceny. W szczegdinych przypadkach (w
szezegblnosci przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystgpienia przestanck utraly wartodci) wycena ta wymagad moze
dokonania oszacowania cpariego ¢ subiektywne oceny, estymacje i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartodei aktywow i zobowigzan oraz kwoly przychodow i kosztéw. Qszacowania dokonywane 53 W oparciu o
dostgpre dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wlalciwe w danych
okelicznosciach. W miarg mozliwoéci w modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w
pewnych obszarach oszacowania sg niczbedne. Oszacowania i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom.
Korekty w wartosciach szacunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko
tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zardwno na biezacy, jak i przyszie
okresy.

Zmiany przyjetych zaloZen i oszacowart moga mie¢ wplyw na wykazywane wartodci godziwe skladnikow lokat. Stosowane metody 1 modele
wyceny sy okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z
uzasadnieniem uzycis. Oszacowania dokonane na dziei bilansowy uwzgledniaja sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorac pod uwage zmiennos¢ oloczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresic dokonanych szacunkéw. Odpisy z tytulu utraty
wartosei skladnikow lokat 53 ujmowane w rachunku wynike z operacji Subfunduszu w pozycji Waxost {spadek) niezrealizowanego zysku
{straty} z wyceny lokat.

IL Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresic od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresic od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobu prezentacii.
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Nota or 5 Ryzyka

30.06.2017 T 31.12.2616r.
: R S : : Lo Ry W.no!éudm:n : Wartu:é lg_.ﬂ dnel‘l
Ryzyka w tys, PLN IR ST ibiesowy - |bilansowy
1} Poziom obcigienia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w
|podziaie na kateporie bilansowe, w tym;: ¥ 0 [
a) aktywa obciazane ryzykiem wartosci godziwei wynikajaoym ze stopy procentowe] w tys. > 0 0
b) aktywa obcigzone ryzyiiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajgeym ze stopy
pro iwiys Y 0 0
©) zobowigzania obeigkone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowe) w tys. ¥ 0 0

2) Poziom oheigienia aktywéw i zobowigeas Subfund ryzykiem kredytowym, w podzisle
|na kategorie bilansowe, w tym: 6713 7113

8) kwoly odzwierciedlajacs maKsymalne obcigzenie ryzykiem Kredytowym na dzeh Bansowy
w przypadky, gdyby strony transakcji nie wypeinialy swoich obowigzkdw, przy czym w opisie nie

lednia sie wartodci godziwych dodatkowych zabezpieczed w tys. 6713 7113

- $rodki pienigine 5 640 7038

- naleznogel 0 8

- sktadniks lokat nienctowane na aktywnym rynku 1073 67
b) wskazanie istniejaeych preypadiow a0ef kone i ryzyka kredytowego w

poszczegdlnych kategoriach lokat w tys. hd 0 0
3) Poziom cbcigienia aktywbw i mbownqmn Snbfunduszu ryzykiem wa[mo'wym, ze

{wsharaniem pmypadln’pw geej ji ryzyka wal ego W p gélaych

{kategoriach lﬂliullw tys.; 39915 41 342

&) srodki pieni 2875 5637

b) naleinosci 0 ]

<) skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 ]

d) skiadniki lokat nienotowane na aktywnyrn rynku 37020 34427

| ¢} zobowigzania 11 1272

4) Poxiom obeigienia aktywéw i zobowizzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci w tys.: n 13 0

¥ Ryzyko stopy procentowej powodule, z¢ Subfondusz narazony jest na zmiang wartoéci aktywOw i zobowiszah na skutek zmian stép

proceptowych. Z uwagi na to, iz gléwnym skladnikiem lokat Subfund sg tytuly nczestnictwa zagranicznych funduszy inwestujgeyck,

miedzy innymi, w diuine instrumenty finansowe, Subfundusz jest tylko pogrednio narazony ma ryzyko stopy procentowei. Subfundusz nie
posiada wystarczaggeo szozegdlowych danych dotyczacych skiadu porifela fokat funduszy zagranicanych, ktérych jest uczestnikiem, aby maogt
dokladnie przedstawié poziom obeigzenia swoich aktywéw tyzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych zobowigzad
obeigzonych ryzykiem stopy procentowej.

3 Za aktywa obrigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwe wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stalo- i zerokuponowe
obligacie Skarbu Padstwa, & Ine i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

* Za aktywa obeiazone ryzykiem przeplywéw srodkow pieniginych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiesnokuponowe: obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows o dodatmiej wycenie na dzie bilansowy.

* Za zobowigzania obeigZone ryzykiem przephywéw Srodkéw pienigznych wynikajscym ze stopy pre % uznano instrumenty pochodne
na stopg procentows o ujemag] wycenie na dzien bilansowy.

? 2 uwagi na to, iz glawaym skladnikiem tokat Subfinduszu sg tytuly ictwa fanduszy zagranicznych inwestajgcych, m:gdzy inmymi, w
dume instrumenty fiansowe, Subfundusz jest posrednio narazony ba ryzyke kredytowe. Subfund nie

szczegOlowych danych dotyczacych sktadu portfela tokat funduszy zagranicamych, ktérych jest uezestnikiem, aby mégl pméstxwlé doidadny
poziom cbeigienia swoich akiywéw ryzykiem kredytowym z tego tytula. Ryzyko kredytowe prezemtowane w nocie obejmuje ryzyko
nigwypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartoiciowych (w szozegblnosci: obligacji stato-, zmienno- i
zerckuponowych, bondw skarbowych, certyfikatdw depozytowych 1 listéw zastawnych), jednostek umz tytulow uczesmwtwa. depozy!éw
bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkdw pienigarych oraz nie wywi sig k

z zawartych transakcji terminowych majacych 2a przedmiot niew daryzowane §nstr ty pochodne oraz transakeji pray zobowiazaniu sig
drugie strony do edkupu, Zaprezenfowana w nocie wartoié maksymalnego obcigtenia aktywdw ryzykiem kredytowym na dzief bilansowy, w
przypadics gdyby strony transakeji nie wypelnily swoich zobowigzan, okreflona zostala przy zalozeniu, ze obcigzone s3 tym rodzajem ryzyka
wszystkie jednostki uczestnictwa fiunduszy mgramcznych, ktérych prayieta polityka inwestycyjna skutkuje tym, ze wigkszosé lokat stanowig
inwestycje w instrumenty diusme. Kwoty edzwierci ymalne obeigzenie myhem kredytowym, w tym rw:yklem niewyplacalnosci
eitentdw papieréw warlociowych, na dzien b:Lansowy zostal-y ap jako i bilansowe p blnych kategorii aktywdw.

® Za znaczgeq kontentracig ryzyka kredylowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogdtem.

™ Przez ryzyko walutowe uwaia sig ryzyke zwigzane z mozliwoécig wehas kursu walut oboych w stosnnkn do PLN i jego wiplywu na wartosé
aktywdw i pasywéw Subfundusen. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazah Subfunduszu ryzyklem walutnwym zostal ustalony jako wartodé
bilansowa wyrazonych w walucie obeej skladnikéw aktywéw 1 pasywodw. W celu ograni ryzyka go Subfundusz zawiera
transakcje na instrumentach pochodnych,

¥ Ryzyko plynnodci rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bgdzie w stanie wygenerowaé dostatecznych
Srodkéw pienigznych, niczbednych do wykopania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnesci lub tez, gdy zbycie aktywéw moze
nastapié na warunkach istotnie niekorzystmych dla Subfunduszu. Ryzyko plynriosei dotycey takze sytuacji, w kiorej Subfundusz nie bedzie miat
mozliwosci realizacji transakeji na skladnikach pertfela inwestycyjnege (np. w przypadku zawieszenia odkupywania tytuldw uczestnictwa
prece zagraniczne fundusze inwestycyjne bedgce skladnikami lokat Subfunduszu).

Z uwagi na fakt, iz jednostki vczestnictwa Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu przewiduje utrzymywanie
odpowiedniege poziomy rodkow pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci. Subfundusz mwestnje w skladniki portfeta lokat o
duze) phynnodci oraz skladniki portfela lokat, ktére sy przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach, a tak#e takie, ktére charakteryzujy sig niskq
plynnoscig i nie sg nolowane na aktywnym rynku. Istnieje ryzyke, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zbyé¢ w krétkim terminie skiadnikow
portfela lokat, dla kiérych nie istnigje aktywny rynek, wg oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podjaé odpowiednich
dzialaft w odpowiedzi na zaistniate okoli s¢i takic jak podw i¢ tyzyka kredytowego emitenta.

MILLENNIUM SPECIALISTYCENY FUNDUSZ INWESTYCYINY QTWARTY, SUBFUNDUSEZ GLOBALNY AKCH
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Millennium Tewarzystwo Funduszy lowestycyinych 5.A. dokenuje pemiaru diwigni finansowej AFI zgodoic z wymogiem Rozporzzdzenia
Delegowanego Komisji (UE} NR 231/2013 z dniz 19 grudnia 2012 r. Towarzystwo dokonuje pomiary ekspozycji Alternatywnych Funduszy
Inwestycyjnych metads brutto i metods zaangaowsnia oraz pomiaru déwigni finansowej,

Ekspozycja AFL:

Do obliczenia ekspozycji AFl metods zaangazowania lowarzystwo stosuje szczegolowe uzpodnienia dotyczace zabezpieczenia. Zasady
stesowane zgodnie 2 przy)ety procedurs dla nastepujacyeh instrumeniow pochodnych: swap procentowy (ERS), kontraki terminowy fotures na
indeks, walutowy kontrakt terminowy forward. . -

Wartosé ekspozycji AFl na 30 ceerwea 201 7r. wyniosla 105,91%

Wartosci ekspozycj: AF1 w okresic od 6 czerwea do 30 ezerwea 2017r, wynosily:

- Wartosé najwyzsza 117,01%
- Wartost przecigtna 106,33%
- Wartodé najnizsza 102,64%

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ GLOBALNY AKCJ!
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY AKCJI

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za bietacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace fat ubieglych, kiore wymagalyby ujecia w biezacym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje ¢ znaczacych zdarzemiach, jakie npastapily po dniu Dbilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, kiore wymagalyby ujgcia w jednostkowym sprawezdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomigdry danymi ujawnienymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzedsnio
sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordbwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bl¢déw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

1)  Informacja ¢ przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny akiywdw netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W ckresie od 1 stycznia 207 roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfondusz:

W okresic od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakgji zawieranych
przez Subfundusz,

W przypadku niepewnosci, co do mozliwoéci koatynuowania dzialalnoéci, opis tych
niepewnodci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanic Subfunduszu zawiera kerekty
Z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1} spadku Warlosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow drziastalnodci danego Subfundusza z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanic tym
Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy lawestycyjnych
S.A. nie wystgpuje niepewno$c co do mozliwosci komtynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanic
Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z tg kwestia korekt.
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6.

inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wynikn z operacji
Subfunduszo i ich zmiaa.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.

Petna wedé polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekeie informacyjnym, kt6ry dostepny jest na stronie internetowej Millennium
TF1S.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystgpily zdarzenia, ktore moglyby w istotny sposob
wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i kidre wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniv Subfiunduszu. ’ :
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