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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwcea 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Dynamicznych Spélek, bedacego wydzielonym Subfunduszem Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Stanistawa Zaryna 2B, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz hilans sporzadzone na dzief 30 czerwea 2017 r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2017 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa
o rachunkowodci” - Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z pbdin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szezegélnych zasad rachunkowodci
funduszy inwestyeyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1850) odpowiedzialny
Jest Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ushug
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Al, Armit Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, uww,puwe.com

PricewaterhouseCoopers $p. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Refestru Sadowege prowadzonege preez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 00000445655, NIF 526-02%-02-28.
Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ztotyeh. Siedziba Spddki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sgdzi¢, ze zalgczone pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2017 1. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 1. zgodnie z zasadami
rachunkowo$ci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

A freond!”

Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 29 sierpnia 2017 1.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Dynamicznych Spétek

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych S.A., przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Dynamicznych Spatek, na kigre skiada sig:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r., o tacznej wartosci 104 941 tys, zt.
2.  Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
114 464 tys. 2L

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r, wykazujacy dodatni wynik z operacii
w kwocie 9 819 tys, zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r, do 30 czerwca 2017 .
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zagrzgdu Millennium TF1 5.A.

Dakilisz Zawadzki
Czionek Zarzqdu Millenmium TF1 5.A.

i

Krz{sztof Kamiriski
Czionek Zarzqdu Millennium TF1 5.A.

P fleenio

Pawe! Witkowski

Menadter Wydziatu Sprawozdawczego

Departament, Administracji i Wyceny Aktywdw ProService Finteco 5p. z 0.0.
Osoba odpgwiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

E

Pawet 2{ ocki
Prezes Zarzddu ProService Finteco Sp. 2 o.0..
Osoba odpewiedzialna zd prowadzenie ksiqg rachunkowych

Robert Chmielewski

Cztonek Zarzqdu ProService Finteco 5p. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Dynamicznych Spélek (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydziclony w ramach Millennium Funduszn
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestyeyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 roku, poz. 1896 z péin, zm.) (zwana dalej Ustawsg),

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF"} wydala decyzje nr DFL/4032/83/25/07/VI/U/22-9-
1/MG zezwalajgcq na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RFI 382,

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjrego Otwartego wydzielone s nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spolek,
2. Subfundusz Akcji,
3. Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,
4. Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
5. Subfundusz Depozyiowy,
6. Subfundusz Instrumentéw Diuznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 1.)
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjuych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanislawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzig
nr DFNI-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych 8.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B {wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Miltennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku dokenala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszn jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrosta wartosci lokat oraz
osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spélek posiadajgcych w ocenie zarzadzajacych w dhugoterminowej
perspektywie wysokie prawdopodobienstwo osiagnigeia ponadprzecigtnego procentowego wzrostu przychodow i zyskow. Z
uwagi pa fakt, iz powyisze kryteria s3 w stanie spelni¢ glownie spolki o malej i $redniej kapitalizacji spotki ic maja
dominujacy udzial w aktywach Subfunduszu. Przy doborze spélek do portfela zarzadzajacy kierujs sie przede wszystkim
przewidywaniami co do wzrostu rynku na jakim dziala spéltka, udziatu rynkowego spatki oraz ksztaHowania si¢ marz, jakie
spolka jest w stanie osigga¢ w przyszlosci.

Ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz moze inwestowaé od 60% do 100% aktywow Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze akcyjnym.
Czes¢ aktywéw, ktéra nie jest ulokowana w instrumentach o charakterze akcyjnym, Subfundusz moze inwestowaé przede
wszystkim w dhuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, gléwnic emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK
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Subfundusz moze zawieraé umowy majgee za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyinym.

Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartodci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moga
podlega¢ duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowegoe sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerweca 2017 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuowani¢ dzialalnoSci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagroZenie
kontynuowania dzialalnesci Subfunduszu

Zgodnie ze Staiutern Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmnicj jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwodci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie obj¢tym sprawozdaniem finansowym nie wystgpily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosc przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajgeej przewidzie¢ si¢ przyszlosei. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

T

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A oplata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oplata manipulacyjna pobierana jest przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE moga by¢ nabywane wylacznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegétowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych
optat manipulacyjnych sy przedstawione w tabeli oplat. Jednostki Uczestnictwa mogg byé zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategori innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie
polskiej. .

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK
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BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

DYNAMICZNYCH SPOLEK

sporzadzony na dzied 30,06.2017 r,

(w tysigcach zlotyeh za wyjatkiem liczhy jednostek uczestnictwa i wartofei aktywéw metto na jednostke uczestnictwa)
Pozycje Bilansu L0 30.062017 . . 31.12.2016 1,
L Aktywa 115 282 102 327
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9137 G416,
2, Nalefnofei 1203 689
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drupief strony do odkupy 0 113
4. Skiadniki lokat notowane na sktywaeyvm rynku, w tym: 104 942 95 162
- diuine papiery wartosciowe ] 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 7
- dhume papiery wartodciowe 0 0
6, Nieruchomodci 0 0
7. Pozostale aktywa L] 0
II. Zobowigzania §18 490
- z tytubu instrumentéw pochodnych 1 0
I, Aktyws netto (I - I} 114 464 101 837
IV. Kapital Subfunduszu 261 203 258 395
1, Kapital wplacony 1054 875 1023279
2. Kapital wyplacony (wiclko$¢ ujemna} -793 672 764 884
V. Dochody zatrzymane L1712 952 -182 912
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z Jokat netto -29 986 28 490
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat -1472 966 -154 422
VI, Wzrost (spatek) warto§ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 26213 26 354
VIL. Kapital Subfunduszy i zakumulowany wysik z operacji (IV + V+/-VT) 114 464 101 837
Liczba jednostek uezestnictwa ogélem 1 050 151,130 1023 080,653
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1 001 671,321 1007 046,472
Liczha jednostek uczestnictwa kategorii B 49 079,809 16 034,181
Wartosé aktywbw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w FLN) 109,00 99.54
‘Wartofé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN} 109,00, 99,54

Niniejszy bifans nalezy analizowaé Iycznie z wprowadzeniem, notami objafniajacymi oraz informacjg

jednostkowego sprawozdania.
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RACHUNEK WYNIKU Z QPERACJI
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK

sporzadzony za okwes 01012017 -30.66.2617 r.

(v tysiacach 2lotych 22 wyjytkicrn wynikn z operacji przypadajgcego na jed g a)
Pozycje rachmka wyniku zoperacji - .o 0o o s e DT 01.01.2017 -30.06.2017 r, 01.01.2016-31,12.2006 r. : | 01012016 -30.86.2056 r, -
L Przychody z_fokat 935 2878 1463;
1. Dywidendy | inne wizaly w zyskach g@j 2803 1468
2. Preychody odselkowe 42 44 18
3P zwiazane z posiadaniem nierachomosci ) 0 1]
4. Dodamie salde réinic kursowych ) 28 36
[ 5, Pozostale 5 1] 1
1. Koszty Subfundusza 2431 4448[ 2199
8. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 2681 4181 2054
(2 Wynagrodzenis dia podmiotow prowadzscych yseybucie o 0 0
3. Oplaty dla depozytaniusza 85 162, 9
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu il 4] 0
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne g It} 0
6. Ushum w zakresie rachunkowosci 42 T4 35
7. Ushug w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszuy 0 a 0
§, Ushugi prawne i [ 9|
9. Ushipi wydawrieze, v tym poligraficene i 0 )
10, Koszty odsethowe [i 0 )
i, Kosaty wwi £ postadamem nieruchomosci 1] 0 0
12 Ujemne saldo ridme kursowych k] 0] D)
13. Porpsiale 3 31 £}
111 Koszly pokrywane preez towarzystwo 0 [ g,‘
IV Kosnty Sobfunduszu setto (KT - IIF) 2431 4 M_d 1199
V. Provehody # lokat netto (1- IV) -1 496 -1 570 -736
V1. Zrealizowany i siczreailzowany zysk {strata} 11318 13922 -836:
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia jokat, w tym: i1 456 5 781 -2 114
- 7 tyfudu réimic kursowych: 0 7| 0
2. Wrrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -141 8 141 1278
- z Tytwlu pdimic kursowych: -179] -58 122
VIE Wynik 2 operacji (V +-VI) s 93819 - . 12352 ~1 572
[Wynik z operacji przypadajacy na jednesths ucrestmictwa kategorii A (w PLN) | 9,38] 12,07 =137
[Wynik z operacji przypadajgcy wa jednosth ictwa Kategorii B (w FLN) i 9,38 12,07 137
Niniejszy rachunek wynika x operacji naleiy li ¢ lacznie z wprow notami obainiajacymi oraz inf ia dodaikows, ktbre i integralng czeéé jeduosthowego
sprawozdania. .
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK

sporzgdzony zz okres 01.01.2017 -3{9.06.20_17 r

(w tysigcach zhotych za wyjgtidem liczby jednastek uczestoictwa i wartosci akiywiw netto na jednoestle uczestnictwa)

Pozycje zestawieniz zmisn w aktywach petto - . 0L.01.2017 -30,06,2017 r. * K 61.01,2016_ »31.12.2016 r, B
E. Zmiana wariefci skiywow netto:
i, Wartoit aktywéw netto na koniec popriedniego okresu sprawozdawczego 101 837 112 005
2. Wymik z operaci za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 9 819 12 3852
a) przychody z lokat netio -1 496 -1570
b} zrealizowany zysk {strata) z¢ zbycia lokat 11 456 3781
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -141 g 14]
3. Zmiang w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 9819 12 352
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Sabfunduszu (razem) )] 0
a) z przychoddw 2 lokat netto 0 0
b} ze zrealizowanego zyskn ze zbvcia lokat 0 b1]
©) z preychod6w ze zhycia Iokat 0 D
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2 808 =22 520
a) zmizna kapitaly wplaconego (powickszenie kapitaty 2 tytubu zbytych jednostek uczestnictwa) 31 596 35481
b) zmiana kapitalu wyplaconego ( iej ie kapitaty 2 tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -28 788 -38 001}
6. Laczna zmi ktywiw netto w okresie sprawozdawceym (3 - 4 +/- §) 12 627 -10 lﬁg}
7. Wartoié aktywow netto na koniec okresu sprawgzdawezego 114 464 101 837
8. Srednia wartoi¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 114 426 164 490
1L Zrniana liczby jednostel ictwa
1. Zmiana liceby jednostek uczestnictwa kategorii A i B w okresic sprawozdawezym 2707104717 =249 956,107
2} Yiezba zhytych jednostek uczestnictwa kategorii A i B 293 311,835 386 912234
b) liczba odicupionych jednosick uczestmictwa kategorii A i B 266 241,358 636 B7E,341
c) saldo zmian kategorii A1 B 27070.477 -249 959,107,
2. Liczha jednostek uczesinictwakategorii A i B narastajaco od poczythu deialalnoici Subfund 1 050 151,130 1 023 080,653
2) liczba zbytych jednostek uczestnictwa kategorii A i B 10 282 950,841 9 989 639,006
b} liczba odkppionych jedaostek uczestnicta kategorif AT B 9232 799,111 966 558 353
c) saldo zpian kategorii AT B 1950 151,130 i 023 080,653
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
HY, Zwiana warlosci aktywow netio na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw nhetio na jednostke uczestnictwa A i B na koniec pof okresa sprawozdawezego (w PLN) 98,54 87,98
2. Wartoi¢ aktywéw netto na jednastke uczestnictwa A 1 B na koniec biezacego okresu sprawozdawezege (w PLN) 105,00 99,54
3. Procentowa zmiana wartogci aktywow netto na jednostke uczestnictwa A i B w okresie sprawozdawezym (w ujeciu
rocznym) 19,16% 13,14%
4. Mimmalng warlos¢ slchywiw netto na jednostke vezestmictwa A 1 B w ckresie sprawozdawesym (w PLN) 99,66 80,05
Data wyceny 2017-01-05 2016-01-21
3, Maksymalna wartosé aktywow netio na jednostke sczestnictwa A i B w okresie sprawozdawczym (w PLN) 111,86 100,03
Data wyceny 2017-03-16 2016-09-97
6. Wartosé aktywiw netio na jednostke uczestnictwa A i B wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w
PLN) 109,00 99,54
Data wyceny 201 7-06-30) 2016-12-31
IV. Proceniowy udzial kosztéw Subfunduszn w érednicj warlodcl aktywéw netto w skali roku, w tym: 4.28% 4,26%]
1. Procentowy ndzial wynagrodzenia towarzystwa 4,00% 4,00%)
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla dey 1usza 0,15% 0,16%,
4. Procentowy udziat oplat zwiszanych 2 prowadzeniem rejestru aktvwow Subfunduszu 0,00%| 0,00%
5. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.07% 0,07%
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania akgywami Subfunduszu 0,00%; 0,00%
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach nette nalezy I taeznie z wp! dzeniem, notami objainiajgcymi eraz inf ja dodathows, kibre stanowig integralng czgié
sednosth dami .
3 CEO Spraw . .
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
DYNAMICZNYCH SPOLEK

Nota—1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Subfimduszu Dynamicznych Spofek (,,Subfundusz”) zostalo
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosei z dnia 29 wrzegnia 1994 r. (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z péénigjszymi
Zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestyeyinych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

B

2)
3)

4

5}
6)

7

8)

%)

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg przez ProService Agent Transferowy Sp. z c.0. z siedzibg w Warszawie, ul.

Pulawska 436.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennivm FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odr¢bnie dla kezdego

subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmujs:

a)  dziennik,

b} ksi¢ge glowna,

¢) ksiegi pomocnicze, w tym subrejesir uczestnikéw Subfundusau,

d} zestawienia obrotdw i sald kont ksiggi glownej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz skladnikow aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdlows ewidencie kapitalu wplaconego t wyplaconego, w podziale na

poszczegdlnych uczestnikéw Subfumduszu,

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$é w sposob umozliwiajacy ustalenie wartodci

aktywow netto na kazdy dziefh wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowoici Subfundusz stosuje w sposdb cigely, dokonujac w kolgjnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operaciji i sporzadzania jednostkowych sprawozdain Subfunduszu tak,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajgce byly porownywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawicnia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady nz inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody njmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz preyczyna ich wprowadzenia i wplyw na syluacjg majgtkowa i finansowy Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w pblrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym péiroczu roku obrotowego,

b} w rocznym i polrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w drugim péiroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacyeh Subfunduszu w ksiggach rachunkewych

n
2)

3)
4)
5)
6)

L)

8)

9)

10}

Operacje dotyczace Subfinduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza Nabyte skladniki
lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodpiatnie posiadaig ceng nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisana cene nabycia wynikajgea z ceny
nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub straig ze zbycia lokat, wylicza si¢ metods .najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, kidra polega na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skiadnikéw
wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

W przypadku wygasni¢cia zobowiazaf z tytulu wystawionych opcii uznaje sig, ze wygasnigeiu podlegajg kolejno fe
zobowigzania, z tytulu ktorych zaciggnigeia otrzymano najnizszg premig netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okre$long w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sig do skladnikéw lokat
bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcji: pozyczki papierdw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dmia dokonuje sig transakeji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej
kolejnosci uimuje sig nabycie danego skiadnika.

Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzgledniajacy wartodci tego
prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji umaje sig za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu
wygasniccia tego prawa.
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)
12)
13)

14)

15)

16)
1

18}

19)

20)
21
22)

23)
24)

25)

26)

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku wjmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdrym

na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warnogei tego prawa do

dywidendy.

Przyslugujgce prawo poberu akcji nienotowanych na aktywnym rysku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji

nienotowanych na aktywnym rynku wjmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych

praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksi¢gach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umowy. )

Skiadniki lokat nabyie lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla kiorych na 1

godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizsze) wycenic aktywow Subfunduszu i

ustaleniu jego zobowigzaf. Dia celow sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki lokat nabyte

lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu

bilansowym sg ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie potskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego

przez Narodowy Bank Polski na dzieft ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza karsu

- jch wartoéé okresla sie w relacji do waluty EURO.

Przychody z fokat Subfunduszu obejmuja:

a} przychody odsetkowe,

b) dywidendy,

¢} dodatnie saldo roinic kursowych powstale w zwigzku z wycena srodkdw pientgznych, naleznosci oraz zobowigzar
w walutach obeych.

Koszty Subfunduszu obejmuja;

a} koszty odsetkowe,

b} koszly z tytuhu oplaty za zarzadzanie,

¢} oplaty na rzecz depozytariusza,

d) ushugi w zakresie rachunkowosci,

¢) ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wycena $rodkéw pienigziych, naleznosci oraz zobowiazati
w walutach obeych,

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytulu kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio WwOrzZong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartogci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy PIOCENtOWE;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredyiow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego albo wyplaconego jest dzich zbycia Jub odkupienia

jednostek uczestniclwa przy zastosowaniv Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt, 27.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny,

nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitaln wyptaconego, Zwigzanych z wplatami lub

wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkl. 26.

3. Wycens aktywhéw oraz ustazlanie zobowiazain i wyniku z operacji

1)

2)

3)

4)

Subfundusz. dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warlo$é Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosc
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzied sporzadzenia
Jjednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowane) wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt, § oraz ppkt. 10-11.

W Dniu Wyceny Subfundusz oksesla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) moziiwoé¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzeft majacych wphyw na akiywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostgpno§é kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz ma rynkach zagranicznych dla skladnikéw lokat
Subfunduszn notowanych na aktywnych rynkach, w szezegolnosei na rynkach amerykanskich.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostatniego kursu dostepnego w memencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniv kursu zamknigeia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartoci,

b) jereli na danym skiadniku lokat wolumen obrotow jest znaczgeo niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni
kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposdb umoztiwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowangj wartosci godziwej, poprzez.

(a) w przypadku akcji — korekte w oparciv o wartoéé wyznaczong zgodnie z ppkl a) na innym aktywnym
rynku fub w oparciu o warto$é ustalong na podstawie analizy cen spotek pordwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o warto$¢ oszacowang przez wyspecializowang
niczalezna jednostke swiadczaca tego typu ushugi,

(b} w przypadku praw do akeji — korekte w oparciu ¢ zmiang ceny akeii Z rynku aktywnego,

(¢) w przypadku praw poberu — w oparciu o zmiang wartosci teorctycznej praw, przy zastosowaniu
modeln uwzgledniajacego w szezegolnosol wartosé godziwg akcji, na kidre opiewa prawo poboru
oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom
poboru,

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK

" ¥



(d) w przypadku dluznych papierdw wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku ceng innege dluznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnoSei oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyinych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego Iinwestowania majace siedzib¢ za granica — korekte ostatniego kursu desigpnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatnic] ogloszong] wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestyeyiny lub tyt uczestnictwa, z zasirzezeniem, ze pgdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigeia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przvimuje si¢ ten kurs albo wartodé z uwzglednieniem istotnych zdarzed maigeych
wplyw na ten kurs albo wartosé.

Modele 1 metody wyceny skladnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegaja
nzgodnieniu z depozytarivszem,

5) W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwg
jest kurs ustalony na rynku giownym.

6) Podstawg wyboru rynku glownego jest wolumen obrotn na danym skiadniku lokat. W przypadku braku moztiwosci
obiektywnego 1 wiarypodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje koleino

nast¢pujace kryteria:

a)
b)

)

mozliwoéé dokonania przez Subfundusz transakeiji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrote,
ilod¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na kontec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

7y Zpodnie z zasadami okreionymi w ppki. 1-6 wyceniane beda:

h)
i)

akeje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcii,

prawa poboru,

diuzne papiery warto$ciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgee siedzibe za granica,
pozostale skladniki tokat dopuszczone polityka inwestycying Subfunduszu.

8) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

<)
d)

€)

w przypadku akcji i praw do akeji — przy zastosowanin modeli wskaznikowych odnoszgeych ceng akgji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mona wskazaé emitentoéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, kiérych akcje sa notowanc na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modefu zdyskontowanych
przeplywow pienigznych, jezeli nie mozna wskazac emitentéw o podobnym profile i zakresie dziatania, ktérych
akcje s nolowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywdéw pienigznych stosowane sg
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskomtowa uwzgledniajaca premig
za ryzyko,

w przypadku warrantéw subskrypeyjnych oraz praw poboru — w oparcin o ich warlo$ teoretycena, pray
zastosowaniu modeln uwzgledniajacego w szczegdlno$ei wartosé godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto§é wynikajgcg z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przysiugujacych warrantom
{ub prawom poborn,

w przypadku dhuznych papieréw warto§ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdéw inwestycyinych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibg za granicg — wedlug ostatniej ogloszonej wartosci aktywow
netto odpowiednio na jednostkg vczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ich wartosé po momencie cgloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejciowe do wyceny bgda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywdw pieniganych,

(b} opcje— modelu Blacka - Schotesa,

(¢) kontrakty wymiany typu ,.swap” — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

w przypadku diuznych papierdw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi;

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cifle powigzane z wycenianym dhuznym
papierem warloéciowym — przy zastosowaniu odpowiednicgo dla danego dluinego papieru
wartosciowego modele wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocenfowania bedzie uwzgledniad w swojej konstrukcii modele wyceny posazczegdinych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnic z ppkt. 8 ¢. Dane weisciowe odpowiednic dla
danego modetu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie 53 fcisle powiazane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym -~ warto§¢ wycenianego diuznego papiern wartodciowego bedzie stanowid
sume wartodei dluznego papiera wartoéciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegoinych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9)  Metody i modele wyceny, o kidrych mowa w ppkt. 8 podlegajg uzgodnieniv z Depozytariuszem, beda stosowane w
sposob ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu preez dwa kolejne
lata.
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10} Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupy, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygzowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopg procentows,

11} Zobowigzania z tytulu zhycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metody korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efekiywngj stopy procentowej,

12} Naleznodei z tytulu udziclonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowiazania z tytulu olrzymania pozyczki
papieréw wartosciowych, wycenia sig wedtug zasad przyjetych dia tych papieréw.

13} Nalezne przychody odsetkowe z tytulu depozytow bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynke, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej s3 denominowane.

15} Aktywa oraz robowiazania denominowane w walutach obeyeh wykazuje sic w walucie polskiej, po przeliczeniu
wediug ostatniego dostgprego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski,

16) Wartodt aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla Kiérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okredla sig w relacji do waluty EUR,

17) Dda oszacowania wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i medeli wyceny, o kidrych
mowa w ninicjszym rozdeiale, Fundusz moze korzystaé z informacji, kwotowart i narzedzi dostgpnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subicktywnych ocen, estymacji
i przyjecia zalozen wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosei oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikéw uwazanych za whasciwe w danych okolicznosciach, Stanowig one podstawg do oszacowania wartodei bilansowych
aktywdw i zobowigzan, ktérych nie da sie okreslic w Jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Wartosé godziwa sktadnikow lokat, dia ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu
bad? przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Zmiany
przyjgtych zatozen i szacunkéw moga mied wplyw na wykazywane wartosci godziwe skladnikéw lokat,

Na kazdy dzient wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy preestanki swiadczgoe o utracie wartodci skladnikéw lokat. Jezeli tak, to
dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysekoéci roznicy pomiedzy wartoécig bilansowa, a oszacowang wartoécia biezacy oczekiwanych
przysziych przeplywow pieniginych wynikajacych z damego skladnika lokal Szacunki dokonane na dzien bilansowy vwzgledniaja
parametry z tego dnia | poziom ryzyka na ten dzied, Odpisy z tytuhy wiraty wartoéei skladnikow lokat 53 yjmowane w rachunky wyniku z
operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

113 Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku Subfindusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresic od 1 stycenia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobu prezentaci.

1110 Inne istotne informacje

Kapital wplacony Subfunduszu zawiera wartosé aktywow netto Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych wedhug
stanu na dzien poprzedzajacy przydzial jednostek uczestnictwa Subfunduszu, w tym wzrosl (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia Subfunduszy przejetych do momentu rozliczenia polaczenia w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Skladniki lokal Subfonduszu
uwzgledniajg skiadniki Jokat Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych w cenie nabycia z dnia poprzedzajgcego
przydzial jednostek Subfunduszu uczestnikom Subfunduszy przejmowanych. ) .
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Nota nr 5 Ryzyka

: 30 06.2017 r. . 31.12.2016 r
S T T T T T _'_-___'.:'Wartoiénnl_ineﬂ Wartosénadzlen ::_-
Ryzvka wtys. PLN R o : : - L e Ibilansowy ‘| bilansowy )
1) Poziom obcigienia aktywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem stepy procentowej w
zinle na kateporie bilansowe, w tym: o 1] [
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe} wynikajacym ze stopy procentowe] w tys. D 0 0
b) aktywa obciatone ryzykiem przephrwéw srodkdw pienigzuych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys. % 0 4]
¢) zobowigzania obcigzone ryzykiem preephywdw srodkéw pienigzrych wynikajacym ze stopy
procentowe] w tys. Q 0

2) Poziom obcigienia aktywiéw i zobowigzai Sabfunduszue ryzykiem kredytowym, w podzale
na kategorie bilansowe, w tym: 5 10 349 7132

ay kwoty odzwierciediargce maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym na dzen bilansowy
w przypadku, gdyby strony transakcji mie wypelnialy swoich obowigzkow, przy czym w opisie nie

uwzglednia sie wartosci godzigxch dodatiowych zabezpieczen w tys. 10 340 T112
- srodld pienigine 9137 6416
- naleinodel 1203 639
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rvnku 0 0
- skiadmiki Jokat nienotoware na aktywnym rynku 0 7
b} wskazanie istniejgeych preypadkdw maczace] koncentracyl ryzyka kredytowego w

poszezegolnyceh kategorach lokat w tys. 9 0 0

3) Poziom obcigienia aktywdw i mbuwkquu Subfunduszu ryzykiem walutnw_vm, r.e

wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka wal go w poszczeghloych

kategoriach lokat w tys.: 2180 2873
a) srodki pienicine 102 956
b) nalesmodci 20 i)
c) skladniki lokat notowane na aktyvmym rynku 2 057 1897
o) skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
¢) zobowiazania 1 0

4) Poziom obcigzenia aktywiw i zobowijzan Subfunduszu ryzykies phynnosci w tys.: B 0 0

" Ryzyko stopy procentowej powoduje, ze Subfundusz narazony jest na zmiang wartoici aktywow i zobowigzan na skutek zmian stép
procentowych. Subfindusz nie posiada istomych zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy procentowsf.

373 aktywa obcigtone ryzykiem zmiany wartodei godziwej wynikajgeym ze zmiany stopy procentowsj uznano stalo- i zerokuponowe obligacje
Skarbu Pafstwa, komunalne i preedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

) Za aktywa obciazone Tyzykiem zmisny przeplywéw grodkéw pieniginych wynikajgeych ze zmiany stopy procentowej uznano
zimiennckuponowe: obligacje, listy zastawne, cerfyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentows o dodatniej wycenie na
dzien bilansowy.

# Za zobowiazania obcigzone ryzykiem zmmany przeplywow érodkéw pieniginych wynikajacym z¢ zmiany stopy procentowej uzmano
instrumenty pochodne na stopg procentows o ujemne_; wycenie na dzien bilansowy.

"' Ryeyko kredytowe obejmuje ryzyko niewyp przez kontraherta zobowigzah z wyemitowanych papierdw wartosciowych {w
szezegolnoscl: obligacyi stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych, certyfikatdw depozytowych i listéw zastawnych), przyjetych
depozytéw bgdacych skladnikami portfela Jokat, przechowywanych na rachunkach bamkowych érodkdw pieniginych, nalesnodei oraz mie
wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym, w tym
ryzykiem aiewyplacalnosci emitentow papierow wartodciowych, na dzien bilansowy zostaly zaprezentowane jako wartoéci bilansowe

9 Za znaczqca koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogdlem dla
poszczegdlnych kategorii lokat,

" Przez. ryzyko walutowe uwaza sig ryzyko zwigzane z mozliwoscia wahan kursu walut obcych w stosunku do PLN i jego wplywn na wartodé
aktywéw i pasywow Subfunduszr. Poziom obciazenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako wartodé
bilansowa wyrazonych w walucie obcej skladnikow aktywdw i pasywdw. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz zawiera
transakcije pa instrumentach pochodnych,

¥ Ryzyko plynnosci rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nic bedzie w stanie wygenerowaé dostateczmych srodkow
pienigénych, niezbgdnych do wykonania swoich zobowigzart w terminach ich wymagainodei lub tez, gdy zbycie aktywéw nastapi nz warunkach
istotnie nickorzystnych dla Subfunduszu. Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfundusza mogy byé odkupywane codziennie, polityka
Subfunduszu jest utrzymywanic odpowiedniego poziomu Srodkow pieniemych oraz codzienne monitorowanie plynnosei. Subfundusz inwestuje
w skladniki portfela lokat o duzej plynnosci oraz skiadniki portfela lokal, kidre sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach a takze te, kiére
charakteryzuja sie niskg phynnoscia i nie s3 notowane na aktywnym rynku. Istnigje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim
terminie skladnikéw portfela lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wg oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie
podigé odpowiednich dzialah w odpowiedzi na zaistiale okolicznodct takie jak podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta. Fundusz, zgodnie z
ustawy o fonduszach inwestycyjnych, moze wstrzymad odiup jednostek.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 8.A. dokonuje pomiaru catkowitef ckspozycji Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz wanunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzysiwa funduszy
inwestyeyjnych (Dz.U, 2013 poz. 538) (dakej wRozporzadzenic™). Do pomiary catkowitef ekspozycji Subfunduszu w 2017 roku stosowana jest
metoda absolutnej wartosei zagrozonej. Pomiary wybrang metody i zpodnic z Rozporzgdzeniem dokonywane byly w calym okresie
sprawozdawczym, czyli od dnia 1 stycznia do 30 czerwea 2017 roku.

Oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej, o ktdrym mowa w §22 ust, 2 Rozporzadzenia, wynosila 3%, a prawdopodobierstwo
przelaoczenta tej wartosci bylo szacowane na 30%.

Ekspozycia catkowita:

Do obliczei catkowitej ekspozycji Fundusza wykorzystywano nastgpujace dane:

1) dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajaeych dzien pomeary o:

0 karsach papieréw wartosciowych, walut, akeji

O rentownosciach instiumentow dhuznych i kazywej swap,

0 wycenach wartoSci tytulow uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania,

O wartosciach indeksow

2) dane o udziatach poszczegdinych skladnikéw lokat w aktywach Funduszu,

3) obliczone odchylenia standardowe wartoéci wymienionych w punkeic 1) oraz kowariancje migdzy tymi wartosciami.

Zrodtem informacii dla danych wymienionych w powyzszych punktach byly:

O dla danych okreslonych w punkcie 1 ~ serwis informacyjny Bloomberg, cedula GPW,

0 dla danych okredlonych w punkeie 2 — ksiggi funduszy inwestycyjnych,

O diz danych okrestonych w punkeie 3 — obliczenia wiaspe przeprowadzone zgodnie z procedurami okresfonymi w Rozporzadzeniu.
Wartos¢ ekspozycji calkowitej Subfunduszu na 30 czerwea 2017, 4,53%

Wartosci ekspozycji calkowitej] Subfundusza w okresie od 1 stycania do 30 czerwca 2017 roku. wynosily:

- Warto$é najwyzsza 7,52%
- Wartosé przecigtna 5,41%

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOEEK
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglyeh, ujgtych w jednostkowym
sprawazdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawezy,

W okresie sprawozdawczym mie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, kibre wymagalyby wjecia w biezacym Jjednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o zmaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu  bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozéaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, kidre wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfinduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
spoerzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystgpily roanice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokenane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majytkows i finansowy, plynnosé oraz wynik
z operacjii rentowno$é Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywléw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 styeznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczesinictwa.

2)  Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostkg uczestniciwa:z
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
Jjednostek uczesmictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ci, co do mozliwoséci kontynuowania dzialalnosci, opis tych
niepewnoéci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwigzane,

Zgodnie z par. 106 Statutn Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartoéci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwodci pokrywania kosztow dziatatnodci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nic wystapily powyzsze przesianki.

Na dzief podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennivm Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wysigpuje niepewno$¢ co do mozliwoéei kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanic
Subfunduszu nie zawicra zwiazanych z 13 kwestia korekt.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK
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Inae informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, kiére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostat zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.

Pelna tres¢ polityki inwestycyjngj zapisana jest w prospekceie informacyjnym, kiory dostepny jest na stronie internetowej Millennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wyslapily zdarzenia, ktére moglyby w istotny sposob
wplyngé na oceng sytuagii majatkowej, finansowei, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu. : : '
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Informacja

o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych

oraz swapow przychodu calkowitego

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Subfundusz Dynamicznych Spolek

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakeji finansowanych z uZyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spélka zarzadzajaca
UCITS prezentuje poniZej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartoéciowych i o swapach
przychodu catkowitego Subfunduszu:

Na dzief bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystgpily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych
i swapéw przychodu catkowitego. ' ' ' '

L

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK
1




