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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Depozytowego, bedacego wydzielonym Subfunduszem Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Stanislawa Zaryna 2B, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzieft 30 czerwea 2017 r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwcea 2017 1. oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosei (,Ustawa
o rachunkowoséci” - Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z péin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegbélnych zasad rachunkowoéei
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegbinych zasad rachunkowoséci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jeste$my odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowegoe sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutege 2015 r. Przeglad polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Al Armii Ludowef 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, WWW.pPUC.COM

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowepo Rejestru Sadowego prowadzenego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitaf 2aktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spotkijest Warszawa, Al. Armii Ludowe] 14,
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalgczone poélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2017 1. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowos$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spoiki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

4 Hwouds

Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 29 sierpnia 2017 r.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Depozytowego

za okres od 1 stycznia 2017 roku _do 30 czerwca 2017 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
Zgodnie 2 art. 52 ust. 2 ustawy 7 dna 2% wizesnia 1994 roku o rachunkewosc (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z poiniejszymi zmianami) Zarzad

Millennium  Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia pbtroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Depozytowego, na ktére sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzier 30 czerwea 2017 r., © tacznej wartosci 1 402 058 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 30 czerwca 2017 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
1 432 486 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 cerwca 2017 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 19 771 tys, zi.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 1. do 30 czerwca 2017 .
5. Noty cbjasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki

Dal dzki
Czlonek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

S

Krzysztof Kamiriski

Cztonek Zarzqdu Millennium TFI . A.

Pl fleante)

Pawet Witkowski

Menadier Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow ProService Finteco Sp. 7 0.0.
Osoba odpowiediiing za sporzadzenie sprawozdania finansowego

Pawet Sujeckiz
Prezes Zarzqdi ProService Finteco Sp. z 0.0..
Osoba odpowiedzj hmzaprﬁdzenie ksige rachunkowych

= R
Robeért Chivielewski

Cztonek Zarzqdu ProService Finteco Sp. z ¢.0.
Osoba edpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Depozytowy (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisdw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi {tekst jedn.: Dz.Ll. z 2016 roku, poz. 1896 z pé#n. zm.) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF") wydala decyzje nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-
/MG zezwalajacg na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RFI 382,

W ramach Millennium Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego wydzielone s3 nastgpujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spélek,
2. Subfundusz Akciji,
3. Subfundusz Cykiu Koniunkturalnego,
4. Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
5. Subfundusz Depozytowy,
6. Subfundusz Instrumentéw IMuznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 r.)
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nicokreglony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych $.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanislawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnoéei jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych 85.A. Warszawie, przy ul. Stanislawa Zaryna 2B {wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od | stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyiny Subfundusza

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu giéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego oraz diuzne instrumenty
finansowe, ktérych okres do terminu wykupu lub okres do reindeksacji kuponu jest nie dluzszy niz rok. Instrumenty te
bgda stanowity nie mniej niz 70% aktywow Subfunduszu. Fundusz lokuje nie wiecej niz 80% Aktywow Subfunduszu w
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe rynku pieni¢znego emitowane przez podmioty prowadzace
dzialalnodé gospodarcey, jednostki samorzadu terytotialnego oraz listy zastawne bankéw hipotecznych.

Dzialalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gléwnie na rynku polskim, aczkolwick w ograniczonym zakresie
Fundusz moze nabywa¢ papiery wartosciowe emitentow zagranicznych,

Ograniczenia inwestycyjne

Ryzyko porifela Aktywow Subfunduszu jest ograniczane poprzez stale utrzymywanie czeéci Aktywéw Subfunduszu w
skarbowych papierach dtuznych i instrumentach rynku pienieinego.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
2
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Okres sprawozdawczy, dziei bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwea 2017 roku.

Kontynuowanie dzialainosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznoéci wskazujgce na zagroienie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanck:

1Y spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwoéci pokrywania kosziow dzialalnodei danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszemn.

W okresic objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powy2sze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ sig przyszlosci. Nic istniejg okolicznosei wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
preypadku  Jednostek Uczestnictwa kategorii A oplata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadkn Jednostek Uczestnictwa kategorii B oplata manipitlacyjna pobicrana jest przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE moga by¢ nabywane wylgoznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegolowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych
optat manipulacyjnych sa przedstawione w tabeli oplat. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie
polskiej.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
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BILANS

MILLENNIUM FUN})USZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

sporzadzony na dzieit 30. I}G 2017r.

(w tysigcach zlo

h Zit wylg ]aczi:y ;ednastek uczestmctwa i wartoécl aktywéw netto na jedno itk

czestniciwa

I. Aktywa 1463 958 1413 248
1. Srodki pienigine 1 ich ekwiwalenty 51 768 50 539
2. NaleZnodci 10 081 75
3. Transakcje przy zobowigzagiu sig drugiej strony do odkupu L] 0
4, Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 499 439 464 160
- diusne papiery wartosciowe 499 439 464 160
5. Skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 902 670 898 474
- dhuine papiery wartosciowe 847 533 857 804
6. Nieruchomoici 0 0
7. Pozostale aktywa 0 1]
II. Zobowigzania 31472 14 366
-  tvtutu instrumentow pochodnych 51 9 688
II1. Aktywa netto (1 - II) 1432 486 1 398 882
TV. Kapital Subfundoszu 1132 035 1118 202

1. Kapitat wplacony 7136 951 6 082 762
2. Kapital wyplacony (wielko$é vjemna) -6 004 916 -5 864 560
V, Dochody zatrzymane - 300 288 277 746
i. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 284 165 282 319
2. Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycxa lokat 16 123 -4 573
VI, Wazrost (spadek) wartofei lokat w odniesienin do ceny nabycia ’ 163 2934
VIL. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + Vi+/-VI) 1432 486 "t - 1398 882
Liczba jednostek uczestniciwa kategorii ogélem 7900 952,901 7 824 108,261
Liczba jednostek uezestniciwa katggorii A -7 243 902,571 7 449 861,692
[Liczba jednostek uczestnictwa kategorii 657 050,336 374 246,569
Warto§t aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 131,31 178,79
‘Wartoif aktywdw netto na jednostke uezestnictwa kategorii B (w PLN) 188,31 178,79

Niniejszy bilans naleiy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacis dodathkows, ktbre stanowiy integralng czgéé

jednostkowego sprawozdania,

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI]
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

' spur:qdmny =™ okres 01012617 :30.06.2017 r.
{w tysincach zlotych za wyjatkiem wyniku z of ji pr daj na jednosth ) .

P&:iivcjé Fachunki wynike 2

operaci

l. Przychody z lokat
1. Dyvadendy i inne udziaty w zyskach

2, Przychody adsetkowe
3. Przychody zwiazane 7 posiadaniem mgruchomadci
4, Dodatnie saldo rdnic kursowych
5, Pozostaie
1Y, Koszty Subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2, Wynagrodzenia dla podmiotow pmwadebuci¢

3 Optaty dia depozytaniusza

4. Oplaty peagrane 2 prawadzeniom Tejestns aktywow Subfiunduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracying

6. Usluy w zakresie raﬁ:hl.mkuwnécl

7. Ushugi w zakresie zar. ami Subfunduszu
4. Uslug prawne
| 9. Ustug wydawnicze, w tym poligraficzne

110. Koszty odsetkovwe
1. Koszty awiszane z posiadaniem nieruchomosdes
2. Ujemng saldo séimic kursowyeh
3. Pozostale
EII. Keszly pokrywane przez LOwArzystwo
TV, Koszty Subfundyszu netto (11 - 11E)
V. Prryehedy z lokai netto (1- FV) ;
V1. Zrealizowany i miezrealizowany zysk {strata)
1. Zrealizowany zysk (stata) ze zbycia lokat, w tym:
- 7 tytulu rogmic kisrsowych:
2. Wazrost {spadek) niezrealizowanego 2yshou (straty) z wyceny Tokal, w tym:
-z E!I‘.‘.E ORI kursowvch
VIL Wynk uggracp (V +- ¥}

ajacy na jednos kategorii A (w PLN} i
perac chy na jednosthe ictwa kategorit B (w PLN) |
Niniejszy rachunek wynike z operacji naleky fi ¢ lgeanie 7 wpr 2 notami objefnizjacymi orsz informacjy dodatkews, ktére iy infegralng czeié jed! i

sprawozdania.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM F UNDUSL INWESTYC YJ NY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

sporzadzony za okres 01.01.2017 -30. 06.2017 .

(w tysigeach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoici sktywiéw netto na jednostke nczestnictwa)

Pozycje Zestawienia znizan w akiywach netto |

I Zminla wartosu aktywow nello

1. Warloé aktywsw netto ma koniec poprzedniego okresu sprnwazdawczegn 1398 882 1250733
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 19771 27424
a) przychody z lokat netto 1 846 34 204
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 696 -8 228
) wzrost {spadeky niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -2 1448
3. Zmiana w aktywach netto x tytulu wynik » operacji 19 771 27424
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 1] 1]
a) z przychodow z lokat netto [ 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 &
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 G
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 13 833 111 725
a) eimana kapitate wplaconego (powicksrenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 154 189 472 240
b} zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuly odkupionych jednostek uczestnictwa) -140 356 -360 515
6. Laczna zmiana aktywiw netto w okresie sprawozdawerym (3 - 4 +- 5) 33604 139 149
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresn sprawozdawczego 1432 486 1398 882
8. Srednia wartoé aktywdw netto w ohresie sgrnwazdawcgm 1416 242 1371108
11, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa - | _{
1, Zmiana liczhy jednastek uczestnictwa kategorii A i B w okresie sprawozdawczym 76 844,640 635 870;‘738’
a) liczba zbytych jednostek uczestmictwa kategorii A i B 856 349,564 2 674 160,980
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa kateporii A i B 776 504,924 2038 230,242
¢) saldo zeian katggom AiB 76 844,640 635 870,738
2. Liczha jed tctwakategorii A i B narasiajgeo od poczatku dziatalnoici Subfunduszu 7 900 952.901 7824 108,261
2} liczba zbvtych jednostek uczesinictwa kateporii A1 B 46 305 786,619 45 449 437 0655
b) liezba odkupionych jednostek uczestnictwa kategorii A1 B 38404 833.718 37625 328,794
¢} saldo zmipn kategorii A1 B 7 609 952,901 7324 108,20}
3. Przewidywana liczba jednostek uezestmictwa - -
Y. Zmiana wartoici akitywiw nette na jednosthe
1. Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa A 1 B na koniec poprzedniepo okresu sprawozdawczego {w PLN) 178,79 175,25
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa A 1 B na koniec biezgeepo okresy sprawozdawczego (w PLN) 181.31 178,79
3. Procentowa zmiana wartosei aktywow netto na jednostke uczestnictwa A i B w okresie sprawozdawezym (w ajeciu
FOCTITYINY 2,84%) 2,02%
4. Minimalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa A i B w okresie sprawozdawezym (w PLNY 178,72 175,23
Data wyceny 2037-01-02. 2017-01-03 2016-01-04
5. Maksymalna wartosé aktywdw nefto na jednostke uczestnichwa A | B w okresie sprawozdawczym (w PLN) 181,31 178,79
Data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
6. Wartesé aktywow netto na jednostke uczestnictwa A i B wediug ostatnie) wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN} 181,31 178,79
Data wyceny 2017-06-30 i 2016-12-31
1V, Procentowy ndzisl kosztow Subfunduszu w Sredniej wartoici aktywow netto w skali roku, w tym: 1,90%| 1,05%|
L. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 1,00%, 1,00%
2. Procentowy udzial wynagrodzenta dla podmiotow prowadzaoych dystrybucie 0,00% 0,00%|
3. Procentowy udzial oplat dla depozylariusza 0,04% 0,04%
4. Procentowy udziat optat zwiszanych . prowadzeniem rejestrn aktywow Subfunduszu 0,00%! 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie yachunkowosci 0,01% 201%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zania ami Subfunduszu 0,00% 0,00%:

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowal lgcenie z wpr izeniemn,
jednostkowego sprawozdania.

ymi oraz informacjs dodathows, ktére stanowis integralng czeié
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
DEPOZYTOWY

Nota—1 Polityka rachunkowoéci Subfunduszu

L. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Subfunduszu Depozytowego (,Subfundusz™) zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 1. (Dz. U. z 2016 1. poz. 1047 z pdiniejszymi
Zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;.

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

)
2)
3)

4)

5}
6)

)

)

9

b)

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul.
Pulawska 436,

Ksiegi rachunkowe Subfimduszn prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO 2z wydziclonymi subfunduszami prowadzi sig odrgbnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b} ksigge gléwna,

¢} ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gidwnej oraz sald kont pomocniczych,

€} wykaz skiadnikéw aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegolowa ewidencje kapitalu wplaconegoe i wyplaconego, w podziale na

poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowosé w sposob umozliwiajgcy ustalenie wartosci

aktywdw nietio na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowodci Subfendusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku 2 operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdasi Subfunduszu tak,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywaine.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b} metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmizna powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacjg majatkowa i finansowa Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolgjno:

a) w pélrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym potrocze roku obrotowego,

w rocznym i pirocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w

drugim polroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji detyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1)

2)
3)
4)

5

6}

T

8)

9

10)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyte nicodpiatie posiadaja ceng nabycia rdéwng zero.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang ceng nabycia wynikajacg z ceny
nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentuaine doplaty lub
otrzymane przychody pienigine.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, kiora polega na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwy?szej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skladnikdw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowanin efektywnej stopy
procentowej, najwyZszej biezgcej wartosci ksiggowel.

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opeji uznaje sig, Ze wygasnigeiu podlegaig kolejno te
zobowigzania, z tytutu kidrych zaciagnigeia otrzymano najnizsza premi¢ netto.

Zysk tub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o kiérej mowa w ppke. 5, nie stosuje si¢ do skladnikéw lokat
bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcji; pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Seil Buy
Back,

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skiadnika.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny damych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajaey wartosci tego
prawa poboru,
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3.

11)

12)
13)
14)

15)

16)

17)
18)

1%)

20)

1)
22)
23)

24)
25)
26)

27

Wycena
1)

2)

3)

4

Niewykorzystane prawo poboru akeji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasnigcia tego prawa,

Nalezng dywidendg z akeji notowanych na aktywnym rynku uyjmagje sic w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym

na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do

dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akeji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji

nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nast¢paym pe dniu ustalenia tych

praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wynike z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Skiadniki iokat nabyte tub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla kiérych na t¢

godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sic w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i

ustaleniu jego zobowiazan. Dla celow sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu sktadniki lokat nabyie

lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla kiérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu

bilansowyin s3 ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy.

Operacje dotyczgce Subfunduszu uimuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug §redniego kursu wyliczonego

przez Narodowy Bank Polski na dzieft ujgeia tych operaci w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dia ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu

— ich wartos¢ okredla si¢ w relacji do waluty EURO.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wycena §todkow pienigznych, naleznodci oraz zobowigzaf
w walutach obcych,

Koszty Subfunduszu obejmujg:

&)  koszty odsetkowe,

b) koszty z tytulu oplaty za zarzadzanie,

¢) oplaty na rzecz depozytariusza,

d} ustugi w zakresie rachunkowosci,

e} ujemne saldo roZnic kursowych powstate w Zwiazku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznodei oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki,

Phatnogei 2 tytulu kosziow Subfunduszu zmnigjszaja uprzednio utworzong rezerwe,

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwodei ustalania wartodci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychedy odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniy

efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupicnia

Jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartogei Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wymaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w ckrestonym dniu wyceny,

nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami fub

wyplatami, yimowanymi zgodnie z ppki. 26,

aktywdw oraz ustalanie zobowigzad i wyniku z operacji

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartoéé Aktywow Netto Subfunduszu i Wariogé
Aktywé6w Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
Jjednostkowepgo sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

W Dnin Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywéw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a} mozliwos¢ uwzglednienia w Dniv Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majgcych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagraniczaych dla skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegolnosci na rynkach amerykasnskich.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlig ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wycetty, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia Jub innej ustalonej przez rynek wartodci stanowigcej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamkniecia atho tej wartodci,

b}  jezeli na danym sidadniku lokat wolumen obrotow jest znaczqeo niski albo nie zawarto zadnej transakeji ostatni
kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sig w sposéb umoliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(a)  w przypadku akcji ~ korekte w oparciu o wartosé wyznaczong zgodnie 2 ppkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o wartos¢ ustalong na podstawie analizy cen spotek pordwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publiczaie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu o wartoéé oszacowang przez wyspecjalizowana
niezalezng jednostke swiadezaca tego typu ustugi,

{b} w przypadku praw do akcji - korekte w eparciu o zmiane ceny akeji z rynku aktywnego,

{¢) w przypadku praw poboru — w oparciu o zmiang wartosci teoretyczngj praw, przy zastosowaniu
modetu uwzgledniajacego w szozegolnosci wartoi¢ godziwa akcji, na ktére opiewa prawo poboru
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5)

6)

0]

8)

oraz wartosé wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyslugujgcych prawom
poboru,

(@) w przypadkn dhuznych papierow wartodciowych — korekig w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku ceng innego diuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnoscei oraz ryzyku kredytowym,

(e} w przypadku certyfikatow inwestycyinych i tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — korekte ostatnicgo kursu dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszone) wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastizezeniem, ¢ gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dnin Wyceny kursu zamknigeig, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartoéei stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs preyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzei majacych
wplyw na ten kurs albo wartosc.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosct godziwej podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz. jednym aktywnym rynku, wartodcia godziwa
jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawa wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obickiywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu cbrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastepujace kryteria:

a)  mozliwoéé dokonania przez Subfundusz transakeji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

¢) ilo§¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego.

Zpodnie z zasadami okre$lonymi w ppkt. 1-6 wyceniane bedg:

a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

¢) prawa do akejt,

d) prawa pobor,

€) dtuzne papiery warlosciowe,

f) instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyjne,

h) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

i) puzostale skiadniki lokat dopuszezone polityks inwestycyjng Subfunduszu.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) w przypadku akcji i praw do akeji ~ przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akeji do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktorych akeje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywow pienigznych, jezeli nic mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych
akcje sy notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplyw6w pienigznych stosowane s
przeplywy finansowe oszacowane na podstawic anal izy finansowej oraz stopa dyskoniowa uwzglgdniajgea premic
za ryzyko,

b} w przypadku warrantow subskrypoyjnych oraz praw poboru ~ w oparciu o ich wartosé teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartosé godziwg akgji, na kiore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajac z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przysiuguiacych warrantom
lub prawom pobory,

¢) w przypadku dhuznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, 0SZacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;,

d) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za pranics — wedlug ostatniej ogloszonej wartosci aktywow
netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytut uczestnictwa, z uwzglgdnieniem
istomych zdarzeri majacych wplyw na ich wartos¢ po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

e) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny bedg pobierane z akiywnego rynkw;

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

(b) opcje— modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typit ,.swap” — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

) wprzypadku diuznych papierdw wartosciowych z whudowanymi instrumentami pochodrymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg écidle powiazane z wycenianym dluznym
papierem warto§ciowym - przy zastosowaniu  odpowiedniezo dla danego dluinego papieru
wartojciowego modelu wyceny, przy ¢zym Zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanege instrumentu pochodnego lub charakierystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgiedniaé w swojej konstrukcii modele wyceny poszcezegdlnych
whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8§ e. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i awzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku.

(t) w przypadku gdy whudowane instrumenty pochodne nie sa §cisle powiazane 2 wycenianym diuznym
papierem wartosciowym — wartoé¢ wycenianego dluznego papieru warlodciowego bedzie stanowid
sumg wartofci dluznego papiern wartosciowego (bez whbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
wartoéci wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonej w oparcin o modele wlasciwe dla
poszezegdnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e
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9} Metody | modele wyceny, o kidrych mowa w ppki. & podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w
sposob ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednestkowym sprawozdaniu Subfunduszy przez dwa kolejne
lata.

10} Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia sig od dnia zawarcia umowy
kupna metodg skerygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywnag stopa procentows.

1}) Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korckty roznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedaZy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

12) Naleznosei 2 tytule udziclonej pozyczki papicrow wartosciowych oraz zobowigzania z tylutu otrzymania pozyczki
papierow wartodciowych, wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow.

13) Nalezne przychody odsetkowe z tytulu depozytdw bankowych malicza sig przy zastesowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sig fub ustala w walucie, w ktorej sa notowane
nta aktywnym rynkuy, a w przypadku, gdy nie s notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej s3 denominowane.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sig w walucie polskicj, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dosigpnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Warlo$é aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR.

17) Dia oszacowania warloéci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modehi wyceny, © ktorych
mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowat i narzedzi dosigpnych w serwisie
informacyinym Bloomberg.

4. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyiccia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci akiywow i pasywdow oraz kwoty
preychodéw 1 kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, danc mozliwe do zaohserwowania na rynku oraz
szereg innych czyrnikow uwazanych za wasciwe w danych okolicznoéciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wariosci bilansowych
aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sig okre¢li¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzace] z aktywnege rynku.

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat, dia ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu
bad# przy zastosowaniu innych metod § modeli wyceny. Stosowane metody 1 modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Zmiany
przyietych zalozer 1 szacunkow moga mie wplyw na wykazywane wartodci godziwe skladnikow lokat.

Na kazdy dziet wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przeslanki $wiadczaee o utracie wartosci skladnikow lokat. Jezeli tak, to
dokonuje si¢ odpisu akealizujacego w wysokogei roznicy pomiedzy wartoscia bilansowa, a oszacowang wartoscia biezaca oczekiwanych
przysziyeh przeplywow pienieznych wynikajacych z danego skladnika lokat Oczekiwane przyszie przeplywy sa szacowane Zz
wwzgiednieniem sytuacii finansowej | majatkowej emitenta oraz prawdopodobieristwa ich realizacji. Szacunki dokonane na dziefi bilansowy
uwzgledniaja parametry 7 tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Odpisy z tytulu utraty warto$ci skladnikow Jokat sa ujmowane w rachunku
wyniku z operacii Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

I1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie od I stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roke Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobu prezentacji.

HL Inne istotne informacje

Kapital wplacony Subfunduszu zawiera wartosé aktywow neito Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawezych wedlug
stanu na dzien poprzedzajacy przydzial jednostek uczestnictwa Subfunduszu, w tym wzrost (spadek) wartosct lokat w odniesieniu do ceny
nabycia Subfunduszy przejgtych do momentu rozliczenia polaczenia w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Skladniki lokat Subfunduszu
uwzgledniaja skladniki lokat Subfunduszy przej¢tych w poprzednich okresach sprawozdawczych w cenie nabycta z dnia poprzedzajgcego
przydziat jednostek Subfunduszu uczestnikom Subfunduszy przejmowanych.
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Nota ny 5 Ryzyka

Ryzyka "w tys. PLN

1) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w

podziale na kategorie bilansowe, w tym: 1392 838 1 360 195
a) aktywa obeiazone ryzykiem wartosei godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 2 465 198 547 206

b) akiywa obeigzone Tyzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacyrm z¢ stopy
3

procentowej w tys. 927 640 812 951
©) zohowigzania obciazone ryzykiem przeptywow srodkdw pienigznych wynikajacym z¢ stopy
procentowe; w tys. X Q 38

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzai Subfundusze ryzykiem kredytowym, w podziale

na kategorie bil , w tym: ¥ 1963 337 1877001
) kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigzeme ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w

przypadku, gdyby strony transakeji nie wypehialy swoich obowiazkow, prey czym w opisie nie

uwzglednia sie wartosel godziwyeh dodatkowych zabezpieczen w tys. 1463 398 1 412 841
- $rodki pienigine 51 768 50 539
- naleznosci 10 081 15
- skdaduikd jokat notowane na aktywnymn rynku 499 439 464 160
- sidadniki |okat nienotowane na aktywnym rynku 902 610 898 067

b) wskazanie istniejgcych przypadkéw znaczace] koncentracji ryzvka kredytowego w
poszezegdlnych kategotiach lokat w tys. © 469 439 A6d 160
- obligacie emitowane przez Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 499 439 464 160
3) Poziom obcigzenia aktywiw i zobowigzali Subfunduszu ryzykiem walufowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracii ryzyka walutowego w poszczegilnych
n

kategoriach Jokat w iys.: 317 831 468 431
a) srodki pienigime 20 270 33 552
b) naleznosci 4 0
) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
b) skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynky 297 510 417 191
c) zobowiazania 51 9 688

4) Poziom obcigzenia aktvwow i zobowigzaf Subfind ryzykiem plynnosci w tys.: 8 ] 0

2 Ryzyko stopy procemiowej powoduje, ze Subfundusz narazony jest ma zmiang wartosei aktywow i zobowigzan na skutek zmian stop
procentowych. Subfundusz nie posiada istotnych zobowiazat obcigzonych ryzykiem stopy procentowe,

B 73 aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosei godziwej wynikajacym z¢ zmiany stopy procentowe]j uznano stalo- i zerokuponiowe obligacje
Skarby Panstwa, komumalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, cerlyfikaty depozyiowe oraz weksle.

' Za aktyws obeigzone ryzykiem zmiany przeplywow érodkow pienigznych wynikajacych ze amiany stopy procentowe]  uzpanc
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, cettyfikaty depozytowe ofaz instrumenty pochodne na stopg procentows o dodatniej wycenie na
dzien bilansowy.

) Za zobowigzania obcigZone ryzykiem zmiany przeptywow srodkow pienigimych wynikajgoym ze zmiany stopy procentowe) uznang instoumenty
pochodne na stopg procentows o ujemanej wycenie na dzien bitansowy.

5 Ryzyko kredytowe obejmuge ryzyke niewypelienia przez kontrahents zobowigzan z wyemitowanych papietéw wartosciowych (w
szczegolnoded; obligacii stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skatbowych, certyfikatow depozytowych i Histow zastawnych), przyjetych
depozytow bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigzmych, naleznosci oraz nie
wywigzania si¢ kontrahemta z zawartych tramsakeji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochadne oraz
transakeji przy zobowigzaniu sie drugiej stony do odkupu. Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym, w tym
tyzykiem niewyplacalnosci emitentéw papierdéw warlo§ciowych, na dzien bilansowy zostaly zaprezentowane jako wartosci  bilansowe
poszczepdinych kategorii aktywow.

Wy stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz posiadal skladniki lokat, w stosunku do ktérych stwierdzono utratg wartosei.

Przestankami utraty wartosci obligacii spotki PBG S.A, bylo przede wszystkim istotne pogorszenie sytuacji finansowej i plynnosciowej skutkujace
whioskiem Zarzadu o oploszenie upadiodci 2 mozliwoscly zawarcia ukiadu craz postanowieniem Sadu z dnja 13 czerwea 2012 1. w sprawie
ogloszenia upadtosci Spotki z mozliwoseiq zawarcia uldadu z wierzycielami, W dniu 12 czerwca 203 r. Spolka powzigla informacje ¢ ustaleniu
listy wierzytelnosci i tacznej kwocie umieszezonych na nie wierzytelnosci. Trwajacy proces upadlosei ukladowe], kiory na dzieni sporzgdzenia
sprawozdania nie zakoficzyl si¢ przedstawieniem konkremych propozycji ukladowych, wskazuza na ziy sywacje Spotki oraz utrzymujgee sig
bardzo wysokie ryzyko nicodzyskania zainwestowanych Srodkdw.

9 7a znaczaca konceniracie ryzyka kredytowego uzmano poziom 10% wdziatn procentowego danego emitenta w aktywach ogolem dia
poszezegdlnych kategorii lokat.

7 Przez ryzyko walutowe uwaza sig ryzyko zwigzane Z mozhwoscia wahah kurss walut obcych w stosunku do PEN i jego wphywi na wartasé
aktywdw i pasywéw Subfunduszu. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony fako wartosé
bilansowa wyrazonych w walucie obeej sktadnikéw aktywow i pasywdw. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz zawiera transakcje
na instrumentach pochodnych.

E) Ryzyko plynnosci rozumiane jest jako ryzyke wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowad dostatecznych srodkow
pienigznych, niezbgdnych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci ub tez, gdy zbycie aktywow nastgpi na warunkach
istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu. Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfundusze moga byé odkupywane codziennie, polityka
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu érodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci. Subfimdusz inwestuje w
sktadniki portfela lokat o duzej phynnoéci oraz skladniki portfela tokat, ktdre s przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach a takze te, ktdre
charakieryzuja sig niska phynnoscia i nie sq notowane na aktywnym rynku. Isthigje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢ w krétkim
terminie sktadnikéw portfela lokaf, dla ktorych nic istnieje aktywny rynek, wg oszacowanej wartosei godziwej, jak tez moze nie byé w stanie
podiaé odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistiale okolicznosei takie jak podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta, Fundusz, Zgodrie 7
ustawa 0 funduszach inwestycyjnych, moze wstrzymad odkupywanie jednostek.
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Miltennium Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych 8.A. dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycii Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 1. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialainosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyfnych (Dz.U. 2013 poz. $38) (dalej ,Rozporzadzenie™. Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfindusau w 2017 roku stosowana jest
metoda absclutnej wariodei zagrozonej. Pomiary zgodnic z Rozporzgdzeniem dokonywane byly w catym okresie sprawozdawezym, czyli od deia
I stycania do 30 czerwca 20 Troku.

Oczekiwana warto$¢ wskainika dzwigni finansowej, o ktdrym mowa w §22 ust 2 Rozporzadzenia, wynositz 0%, a prawdopodobienstwo
przekroczenia tej wartosei bylo szacowane na 10%.

Do obliczen catkowitej ekspozyeji Funduszu wykorzystywano nastgpujace dane:

1) dane historyczne z okvesu 25¢ dni roboczych poprzedzajacych dziefi pomiaru o:

1 larsach papierdw warlosciowych, walut, akcji

{2 rentownosciach instrumentéw diuznych [ krzywej swap,

L} wycenach wartodct tylulow uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowaria,

it warto$eiach indeksow

2) dane o adziatach poszczegdlnych skladnikow lokat w aktywach Fundusay,

3) obliczone odchylenia standardowe wartosci wymienienych w punkcie 1) oraz kowariancje miedzy tymi wartogciami.

Zrodiem informacii dla danych wymienionych w pewyizszych punktach byly:

[1 dia danych okreslonych w punkcie 1 ~ serwis informacyjny Bloomberg, ceduta GPW,

U1 dia danych okreglonych w punkeie 2 — ksigpi funduszy inwestycyjnych,

11 dia danych okreglonych w punkeie 3 - obliczenia wlasne przeprowadzone zgodnie z procedurami okreslonymi w Rozporzadzeniu,
Wartos¢ ekspozycji catkowitej Subfunduszu na 30 czerwea 2017r, wyniosta 0,43%.

Wartosci ekspozycji catkowitej Subfinduszu w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 20§ 7r. wynosity:

- Warlos¢ najwyzsza 1,00%

- Wartost przecietna 0,51%
- Warto$¢ najnizsza 0,25%
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Iat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniau Subfanduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubicglych, ktére wymagatyby ujecia w biezacym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu,

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakic nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nic wystapily znaczace zdarzenia, ktore wymagatyby ujgcia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie rézmic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bi¢ddw podstawoewych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacjg majatkowa i finansowa, plynnoéé oraz wynik
z eperacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

1)  Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywiw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku nie wystapily przypadki informowania uczesinikow o kovektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zhywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 styczaia 2017 roku do 30 czerwea 2017 rokn nie wystapily preypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do moZliwoSci kontynuowania dzialalnoéci, opis tych
niepewnofci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwiazane.

Zgodnie z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakeie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej 7 nastgpujacych przestanck:

1) spadics Wartosci Aktywow Netto dancgo Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku moztiwosici pokrywania kosztow dziatalnodci danego Subfunduszu 2 wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przeslanki.

Na dziest podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wysigpuje niepewno$é co do mozliwosci kontynuowania dziatalnodci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawicra zwigzanych z ta kwestig korekt.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdanin Subfunduszu, ktéore moglyby
w istotny sposéb wplynaé na oceng sytnacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ick zmian.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.

Pelna tred¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekeie informacyjnym, ktory dostgpny jest na stronie internetowej Millennium
TFIS.A.

Poza informaciami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenta, ktore moglyby w istotny sposob
wplynaé ma oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacii Subfunduszu i ich zmian, i Ktére wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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Informacja

o transakejach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

oraz swapiw przychodu calkowitego

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Subfundusz Depozytowy

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r, w
sprawie przejrzystoSci transakeji finansowanych z uZyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzieft bilansowy spitka zarzadzajgca
UCITS prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uiyciem papieréw wartoSciowych i o swapach
przychodu catkowitego Subfunduszu:

Na dzied bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapéw przychodu
catkowitego.

Dane prezentowane sg w tysiacach zlotych (tys. PLN), na dzien 30 czerwea 2017 roku

Dane dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczeri:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego
wykorzystania, w pordwnaniu z maksymalng kwotag okreslong w prospekcie -
emisyjnym lub w informacjach vjawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych

Dane dotyczace rentownoscei i kosztow:

od 2017-01-01 do 2017-06-30

Rentownosé Koszty
Kwota Odsetek Kwota Cdsetek
Przedsiebiorstwa .
T " zbiorowego inwestowania " 100,00%
ransakcja zwrotna o ;
- 5 qdzajaoy
kupno-sprzedaz lub przedsiebiorstwem - N

fransakcja zwrotna
sprzedaz-kupno

zbiorowego inwestowania

Strony trzecie (np. Zw.

~-agent lenders”)
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