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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 .

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego, bedacego wydzielonym Subfunduszem Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Subfunduszem”™) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Stanislawa Zaryna 2B, obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwea 2017 r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwea 2017 1. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowogci (,Ustawa
o rachunkowoéei” - Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z poin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1850) odpowiedzialny
jest Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jeste$my odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacfi finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wuww.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. 7 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000644655, NIP 526-021-02-28,
Kapital zakladewy wynosi 10.363 900 zlotych. Siedziba Spatki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, e nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, Ze zalaczone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzient 30 czerwea
2017 1. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okredlonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyinych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

A Aoy

Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 29 sierpnia 201771.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art, 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 1. poz. 330, z pozniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego, na kiére sktada sig:

—h
N

Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzief 30 czerwea 2017 1., o taczne} wartosci 190 346 tys. z4.
2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
211 541 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 13 055 tys. zt.

4.  Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 1.
5, Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Mitlennium TF1 S.A.

s

Darkis? Zawadzki
Czionek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.
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Krzysztof Kaminski
Crionek Zarzqdu Millennium TFI 5.A.
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Pawel Witkowski
Menadier Wydzialu Sprawozdawczego
Departamentédministracji i Wyceny Aktywow ProService Finteco Sp. z o.0.

Osoba odpcmﬁ' dzi Za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Pawet Sujekki
Prezes Zargadiy ProService Finteco Sp. z 0.0..
Osoba odpaw;i falfid fﬁ'pfgdzenie Kksiqe rachunkowych

“Robert Chmielewski
Czionek Zarzqdu ProService Finteco Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedziaing za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGOG SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymmi
subfunduszami w rozumieniv przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 1. o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. 2 2016 roku, poz. 1896 z poZn. zm.) (zwana dalej Ustaws).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (L, KNF") wydala decyzje nr DFL/4032/83/25/07/VI/U/22-9-
/MG zezwalajaca na utworzenie Funduszu, Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RFI 382.

W ramach Millenniom Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spolek,

Subfundusz Akcji,

Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

@wok N

Subfundusz Depozytowy,
6.  Subfundusz Instrumentéw Diuznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 1.)
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjrych
Firma:  Millenniom Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komigja Nadzoru Finansowego decyzia
nr DFN1-4030/22-24/01 udziclita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach kiérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych 8.A. Warszawie, przy ul. Stanislawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsicbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,, Towarzystwem™.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski §.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14,

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartodei lokat oraz
osigganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje oraz papiery diuzne. Udzial akeji w aktywach Subfunduszu jest nie
mniejszy niz 20% i nie wigkszy niz 80%, przy czym udzial ten w podanym przedziale moze ulegaé istotnym wahaniom w
krotkim okresie czasu. Fundusz lokuje nie mniej niz 10% Aktywéw Subfunduszu w akcje spélek wehodzacych w sklad
indeksu WIG20. Pozostale érodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w inne niz akcje instrumenty finansowe, w
szczegblnosci dluzne papiery wartosciowe i depozyty bankowe. Drzialalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona
glownie na rynku polskim,

Ograniczenia inwestycyjne

Ryzyko portfela aktywéw Subfunduszn jest ograniczane poprzez stale utrzymywanie czesci aktywow Subfunduszu w
skarbowych papierach dhuznych i instrumentach rynku pieni¢znego.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawczdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuowanie dzialalnoéci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznofci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszu

Zgodnic ze Statutem Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przeslanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ziotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnogci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na Zagrozenia kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wiskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwsa kategorii B. W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A oplata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniv Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oplata manipulacyjna pobierana jest przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach JKE mogg by¢ nabywane wylgcznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczepdlowe informacje dotyczace wysokosei pobieranych
oplat manipulacyjnych sz przedstawione w tabeli oplat. Jednostki Uczestnictwa moga byé¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie
polskiej. ' ' :

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO
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BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU

KONIUNKTURALNEGO

sporzzdzeny na dziedt 30.06.2017 r.

' .3006201‘!1' f

{w tyslqcach zlntych i wylg llczby 5ednostek nczestmctwa i wartoic: aktywnw netto na jednostg uezes tmctwa)

U sL122006r,

Pozycje Biiausu

1. Aktgva 3505 211 098
1. Srodki pienigine i ick ekwiwalenty 21328 15447
2. NaleZnofci 1233 16
3, Transzkeje przy zobowigzaniu si¢ drugief strony do odkupu 0 ]
4. Skladniki lokst potowane na sktywaym rynku, w tym: 183 782 175 150
- divZne papiery wartosciowe 78 968 87830
5. Skladuiki lokat ni wane na aktywnym rynku, w tym: 6 566 10 485
- dluine paplezy wanoécnowe 6 505 10 468
6 Nlﬂl h 0 0
7. Pozostale akiywa 0 0
I, Zobowigzania, w tym: 1368 1351
- Z tytulu instramentdw pochodnych 2 205
1. Aktywa netto {1 - 1) 211 541 209 747
EV. Kapital Subfundusze 336 770 148 031
1. Kapital wplacony 3 586 958 3 582 820
2. Kapital wyptacony (wiclkos¢ ujemna) -3 250 188 -3 234 789
V. Dochedy zatrzymane -163 836 -167 562
}. Zalumulowane, nierozdysponowane przvchody z lokat netto =23 517 -20 523
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -140 319 -147 037
VL. Wzrost (spadek) wartoéei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 38 607 29278
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wyrik z operacji (IV + V+.-VI) 211 541 209 747
Liczba jednostek tnictwa kategorii ogblem 1 289 465,539 1359025427
Liczha jednostek uczestnictws kategorii A 1 283 §50,891 1357026,748
Liczba jednostel tnictwa kategorii B "~ 5614.648 1 998,679
Wartosé aktywiw netto na jednostke uczestnictws kategorii A (w PLN) 164,08 154,34
Wartof€ aktywéw netio na jednostke uczestnictwa kateporii B {(w PLN) 164,05 154,34]

Niniejszy bilans nalezy analizowaé igeznic z wprowadzeniem, notami objaspiajacymi oraz mformac_]q dodatkows, ktére stanownq integralng czgié

jednostkowego sprawozdania.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO

sporzgdzony za okres 01.01.2027 -30.06.2617 r.

(w tysigcach dotych 20 wyjatiiem wynikn z operacji przypadajacego na jednosthis uczestnictwa)

[Pozycje rachuoke wynika z operacji .- 0:06.2017 7. * -] 91.42.2016 31122016 £ -~ OLOL2016 -3006.2016 r.
L Przychody 7 Jokat 2153 6 343 3077,
1, Dywidendy § inne udaaly w zyskack 1091 2 832 1208
2, Przychody odsetkowe 1062 Jit 1557
3. Przychody zviazane 2 posiadaniem nieruchomoécs 0 0 g_I
4. Dodatnie seldo rosmic kursowych 0) 393 3132
5. Pozostale 0] [} 0
11, Koszty Subfundusza §y45] 8914 4546
1. Wynagrodzenie dla lowarzystwa 4 248 8511 4322
2 Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucie 0] [ 0
3_Oplaty dla deporvtariusza i 1% 235_1 123
4. Oplaty awigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu D 0 [
5. Oplaty 28 zezwolenia orez rejestracyine o] 0 0
6, Ushuzi w zakresie tachunkawosci 66! 128 64
7. Ushugi w 2akresie ia ami Subfinduszu [& 0 0
8 Ushugi prawne g 9 0
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne [1] 9 0]
10. Koszty odsetk [{] 9 0
11, Koszty zwi 2 posiadaniem nieruchomosci of 0 0
12, Ujemne saldo rénic kutsowyeh 705} 0 0
13 Pozostale 10[ 37 37
H1. Koszty pokrywane przez lowsrzystwo gl o] [
IV. Koszty Subfundusza petto (11 HI) 5145 8914 4546
V. Przychody z lokat mefto (1 - IV) -2 997 -1 571 -1 469!
VI, Zrealizowany | niezrealizowany zysk {strats) 16 847 6313 10826
1. Zrealizow, 3k {strata) ze zbycia lokat, w fym: 6 718] 12 337 303gi
-  tytubu 16anic kursowych: [} 49 0
{2. Wzrost (5 mierealizowanego zysku (straty) z Tokat, w tyn: 9 320) 6024 13862
- 2 ynuu réznic kussowyeh: 446 -361 325}
VL Wynik z operacit (V +-V1) 13655 A743] - 17 295]
orii A (w PLN) | 10,12f z,7ﬂ -£44]
' kategorii B {w PLN) 1 10,12f 2,75 844
Nini¢jszy rachunek wynike z operacii nalezy anal § Weznie 2 wpr notemi ebjainiajacymi oraz inf ja dodatkows, kidre stanowiy imtegralng czefé jedoostkowege
sprawozdania. ’ ’ :

MILLENNIUM FUNDUSE INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYRLU KONIUNKTURALNEGG
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU

KONIUNKTURALNEGO

sporzadzeny za okres 01.03.2017 -30.06.2017 r.

{w tysigcach zlotych 25 wyjgtkiem liczby jednostek wczestnictwa i wartoici aktywéw netto na Jjednostke uczestnictwa)

Porycje restawienia zmiaiw_r alnty@mc_l_n_pet;_to R

| oveLaon 30062007y,

- 01012016.31.122016 7.

L Zmiana wartosci aktywiw aei.to:

1. Warlos¢ akiywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 209 747 231 750
2. Wynik z operncji za okres sprawezdaw (razem), w tym: 13 035 3742
8) prevehody z tokat netto -2 992 -2 571

b) zreatizowany zysk (strata) ze zbycia Jokat 6718 12337

c) wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat 9 326 -6 024/

3. Zmiana w aktywach net{o z tytulu wyniku z operncji 13055 3742
4. Dystrybucja dochod6w (prayehodéw) Subfunduszn (razem) ] (5
a) z preychodbw z lokat netto 0 0

b} ze zrealizowanego zyskn ze zbycia lokat 0 G

<) z przychoddw z¢ zbycia lokat ] 4

3. Zmiany w kapitale w okresie spra il ym (razem), w tvin: ~11 261 =25 748
) rmiana kapitaly wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 4138 6109

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -15399 -31 854,

6. Laczna xminna aktywiw netlo w okresie spr d: cym {3 - 4 +/- 5) 1794 -22 003}
7. Wartof¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawcrego 211 541 209 747
| 8, Srednia wartoié aktywéw neito w okresie :prnwozdawgam 214 171 212 714

|11, Zmiana liczby jednostel ictwa

1. Zmiana Eezby jednostek uc fi kategorii A i B w okresie sprawozdawerzym ~69 559,888} -175 835,489
a) liczba zhytyeh jednostek uezestictwa kategorii AP R 25 425,435 41 789,935
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa kategorii A i B 94 585323 217 625.424
¢} saldo zmian kategoni Ai B 69 559,888 -175 835,489

ialalegici Subfundusza

2. Liczba jednostek uczestni kategorii A i B narastaiaco od poczgthu d

1 289 465,539

1359025427

a) liczba Zbytych jednostek uczestnictwa kategorii A i B

2] 038 382,018

21 062 956,583

b) liezba odkupionych jednostek uczestnictwa kategorii A i B 19 798 016,479 15 703 935,156
<} saldo zmian kategorii A i B 1289 465,539 1359 023,427
3, Proewidywana liczba jednostek wezestnictwa - -
II. Zmiapa wartoici aktywiw neito na jednosthe vezestnictwa
1. Wartodé aktywdiw netto nz jednostke uezestnictwa A i B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawerepo (w PLN) 154,34/ 150,99,
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa A i B na koniec biezgoego okresu sprawozdawczego (w PLN) 164,05 154,34,
3. Procentowa 2miana wartosci aktywow netto na jednosths uczestnictwa A i B w okresie sprawordawezym (w uzeciu
rocrnym) 12,69%)| 2,22%]
4. Minimalna wartoi¢ aktywow netto ba jednostke uczestnictwa A i B w okresie sprawozdawezym (w PLN) 154.53 137,68
Plata wyceny 2017-01-02 2016-02-13
5. Mak: na warto$é dw netto na jedpostke uc: ictwa A i B w okresie sprawozdawczym (w PLN} 165,66 154,35
2017-06-09 2016-12-29, 2016-12-30
6. Wartosc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa A i B wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 164,05 154,34/
Data wyceny 2017-06-30 2016-12-31
TV. Procentowy udzia! kesztéw Subfund w Sredniej wartoici aktywow netto w skali roku, w tym: 4,84% 4,19%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 4,00% 4,00%j
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmictow prowadzacych dystrybucig 0,00% 0,00%|
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,11%] 0,11%
4. Procentowy udziaf optat 2wigzanych z prowadzeniem rejestru aldywdw Subfunduszu 0,00%]{ £,00%
5. Procentowy udzial optat za ustupi w zaksesie rachunkowosci 0,06% 0,06%
6, Procentowy udziat oplat za ustugi w 2akresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00%) 0,00%

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalesy ¢ Igcznie z wprowad,
s o
©g0 spraw

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNK TURALNEGC
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NOTY OBJASNIAJACE
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU
KONIUNKTURALNEGO

Nota—1 Polityka rachunkewosci Subfunduszu
L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Cyklu Koniunkturainego {,,Subfundusz™) zostalo
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wizesnia 1994 1. (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z péznigjszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezepolnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859),

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1)  Ksiggi rachunkowe prowadzone s3 przez ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibyg w Warszawic, ul.
Pulawska 436.

2)  Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3)  Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego
subfunduszu.

4)  Ksiggi rachinkowe Subfunduszu obejmuja:
a) dziennik,
b) ksigge giowna,
¢} ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi giéwnej oraz sald kont pomocniczych,
¢) wykaz skiadnikow aktywow i pasywow.

5)  Rejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegblowy ewidencie kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziale na
poszczegélnych uczestnikdw Subfundusza.

6) Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowosé w sposéh umozliwiajacy ustalenie wartosci
aktywow netto na kazdy dzieh wyceny oraz na dzien bilansowy.

N Przyjgte zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych
wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,
aby za kolejne lata informacije z nich wynikaigce byly pordwnywalne.

8) W celu rzetelnego i jasnego przedstawicnia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienié dotychczas
stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

9)  Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacic majatkowa i finansowa Subfundeszu
zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

8) W polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniv Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego,
b) W rocznym i polrocznym jednostkowym sprawozdanie Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego.
2. Ujmowanie operacji dotyczgcyeh Subfunduszn w ksi¢gach rachunkowych

1)  Operacje dotyczace Subfunduszu uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczg.

2)  Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedhug ceny nabycia.

3)  Skdadniki lokat nabyte nieodplatnic posiadaja ceng nabycia réwng zero.
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4

5)

6)

N

8)

9

)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

Skiadniki fokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang ceng¢ nabycia wynikajaca z ceny

nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub

otrzymane przychody pienigine.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda .najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, ktora polega na

przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, & w przypadku skladnikow

wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowane] przy zastosowanin efekiywnej stopy

procentowej, najwyzszej biezgeej wartosci ksiegowe.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan 2 tytuly wystawionych opcji uzneje sie, ze wypasnigeiu podiegaja kolejno te

zobowiazania, z tytulu kidrych zaciagnigeia otrzymano najnizszg premig netto,

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metodg okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat melody, o ktérej mowa w ppkt. 3, nie stosuje sie do skladnikéw lokat

bgdacych przedmiotem nasigpujgcych transakcji: pozyczki papierow wartociowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy

Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika fokat, w pierwszej kolejnodci

ujmuje si¢ nabycie danego skladnika.

Przystugujace prawo poboru akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzgledniajgcy wartodci tego

prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedhig wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasnig¢cia iego prawa,

Nalezng dywidendg z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w kiérym na

potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéei tego prawa do

dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji

nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym pe dniv ustalenia tych

praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacii.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

ZAWarcia umowy.

Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dnin wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dia ktérych na te

godzing brak jesi potwicrdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i

ustaleniu jego zobowigzan. Dla celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skiadniki lokat nabyte

tub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dia kidrych potwierdzenia iransakeii dotarty do Subfunduszu po dniu

bilansowym s ujimowane w aktywach Subfunduszu na dzie bilansowy.

Operacje dotyezgce Subfunduszu ujmuje sig w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug éredniego kuisu wyliczonego

przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacie dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu

~ ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a} przychody odsctkowe,

b) dywidendy,

¢} dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan
w walutach obeych.

Koszty Subfunduszu obeimuia:

a) koszty odsetkowe,

b} kosziy z tytulu oplaty za zarzadzanie,

€) oplaty na rzecz depozytariusza,
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21)
22)
23)

24)
25)

26)

17)

d) ushigi w zakresie rachunkowosci,

¢) ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkdw pienigznych, naleznosci oraz, zobowigzan
w walutach obeych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytulu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednic utworzons rezerwe,

Preliminarz kosztéw zawiera pozycie w wysokodcl uzasadnionej, ustalone pa podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconege albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczesmictwa przy zastosowaniv Wartodci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyzmaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny,

nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitate wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub

wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt, 26,

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiqzah i wyniku z operacji

n

b

k)

1)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Subfunduszo oraz ustala Wartoéé Aktywoéw Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzief sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowane]j wartosci

godziwej, Z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

W Dniu Wyceny Subfundusz okreéla ostamie dostepne kursy stosowane dla celoéw wyceny Aktywéw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwod¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostepnosé kurséw zamknmigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skiadoikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykanskich.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigeia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartogci,

b} jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji ostatni
kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodoie
oszacowanej wartodct godziwej, poprzez:

(a} w przypadkw akcji — korektg w oparciu o warto$¢ wyznaczong zgodnie z ppkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalona na podstawie analizy cen spolek poréwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o warlo§¢ oszacowang przez wyspecjalizowang
niczalezng jednostke sSwiadczaca tego typu ushugi,

(b)  w przypadku praw do akeji —~ korekte w oparciu o zmiane ceny akeji z rynku aktywnego,

{c) w przypadku praw poboru — w oparciu o zmniane wartodci teoretyczne] praw, przy zastosowaniu
modelu uwzgledniajacego w szczegolnodci wartodé godziwg akeji, na ktdre opiewa prawo poboru oraz

wartos¢ wynikajgcg z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom poboru,
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5)

6)

7)

8)

(d) w przypadku diuinych papieréw wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku cen¢ innego diuznego papiern warloiciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukeji prawnej, terminie zapadalno$ci oraz ryzyku kredytowym,

(e} w przypadku certyfikatéw inwestycyinych i tyluldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspblnego inwestowania majace siedzibg za pranica — korekie ostatniego kursu dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatnicj ogloszonej wartosci aktywdw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny hb tytl uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniv Wyceny kursu zamknigcia, 2 w przypadku braku
kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartodci stanowigesj jego odpowiednik, za ostatni
dosigpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartodé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wplyw na ten kurs aftbo wartosé.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokal funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej podlegajs

uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiccej niz jednym aktywnym rynku, wartoécig godziwa

Jjest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawg wybor: rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwodci

obickiywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiedmim czasie, Subfundusz stosuje kolgino

nastgpujace kryteria:

&)
b)
c)

mozliwoéc dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaea kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okredlonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
<)
d)
€)
)]
g
L))
i

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akgji,

prawa poboru,

dhuzne papiery wartoéciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytely uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

pozostale skladniki lokat dopuszezone politykg inwestycying Subfunduszu.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢:

a}

b)

c)

w przypadku akcji i praw do akcji ~ przy zastosowaniu modeli wskainikowych odnoszacych cene akeji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresic
dziatania, ktorych akcie sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu model: zdyskontowanych
preeplywéw pienigznych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérych
akgje 53 notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplyw6w pienigznych stosowane sg
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premie
za ryzyko,
w przypadke warrantéw subskrypeyinych oraz praw poboru — w oparciu o ich wartosé teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajgeego w szczegolnosel wartodé godziwg akeji, na kidre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosé wynikajges z nabycia tych akcji w wyniku realizacii praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboru,
w przypadku dhiznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,
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9)

10)

11

12)

13)

14)

15)

16)

17)

d) w przypadku jednosick uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tyhdow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug oslatniej ogloszonej wartosci aktywow
hetto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytul uczesinictwa, z uwaglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ich wartosé po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

€) w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny bedg pobierane 7 aktywnego rynkes:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych,

{b) opcje- modelu Blacka - Scholesa,

(¢} kontrakty wymiany typu ,swap” - modeln zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

f) wprzypadkn diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instramentami pochoduymi:

{(a) w przypadku gdy whbudowane instrumenty pochodne sq écisle powiazane 2 wycenianym dhuznym
papierem wartofciowym -~ przy zastosowaniu odpowiedniege dla danego dhuznego papieru
wartosciowego models wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznmosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego fub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszezegSlnych
wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z ppkt. § e. Dane wejsciowe odpowiednie dia
danego modelu i uwzglpdniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ 7 aktywnego rynku.

(v} w przypadku gdy whudowane instrumenty pochodne nie sg écile powiazane z wycenianym dluznym
papierem warto$ciowym - warto$¢ wycenianego dhumego papieru warlosciowego bedzie stanowic
sumg wartodci dhtnego papieru wariosciowego (bez whudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
warloSci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wlasciwe dia
poszezegdlnyeh instramentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bedg stosowane w

sposdb ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w Jjednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu przez dwa kolejne

lata.

Papiery warlosciowe nabyte przy zobowiszaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy

kupna metodg skorygowansj ceny nabycia, oszacowanej efektywng stopa procentowa.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ od

dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartoéciowych oraz. zobowiazania 2 tytulu otrzymania pozyczki

papieréw warloSciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw.

Nalezne przychody odsctkowe z tytulu depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowanin efektywnej stopy

procentowe).

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane

na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie 53 notowane na aktywnym rynku w walucie, w kidrej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu

wedtug ostatmiego dosigpnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Wartod¢ aktywow notowanych Jub denominowanych w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Poiski nie wylicza

kursu, okresla sig w relacji do waluty EUR.

Dla oszacowania warlo$ci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych

mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzysta¢ z informaciji, kwotowat i narzedzi dostepnych w serwisie

informacyjnym Bloomberg.

4. Warto$ci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych ocen, estymaciji

i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty

przychodéw i kosziow. Szacunki dokonywane 53 w oparciu o dostepne dane historyczne, dane moziiwe do zaobserwowania na rynkn oraz
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szereg innych czynnikéw uwazanych za wladciwe w danyeh okolicznodciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartoéci bilansowych

aktywdw i zobowiazan, ktérych nie da sie okredlié w Jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat, dia kiorych nie istnigje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu
badi przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane melody | modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, Zmiany
preyigtych zalozen i szacunkow moga mied wplyw na wykazywane wartosci godziwe skladnikéw lokat.

Na kazdy dzieh wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki éwiadczace o utracie wartosci skladnikéw lokat. Jezeli tak, to
dokonuje sig odpisu aktualizujacego w wysckodci roznicy pomigdzy wartodcia bilansows, a oszacowany warlodcia biezacy oczekiwanych
przyszlych przeplywéw pienigznych wynikajgcych z danego skladnika lokat. Oczekiwane przyszie przeplywy sg szacowane z
uwzglednieniem sytuagji finansowe; i majgtkowej emitenta oraz prawdopodobiesistwa ich realizacji. Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajy parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien, Odpisy z tytutu utraty wario§ci skladnikow lokat $g ujmowane w rachunku
wyniku z operacji Subfimduszu w pozycji Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

IL Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowodci
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
Wprowadzone zmiany sposobu prezentaci

W okresic od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobu prezentacji.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO
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Nota nr 5 Ryzyka

130062017y 1 311220161,
TEI R T T e S T Wartedé na dziek Wartosé pa dziei -
Ryzyks w tys. PLN S o ' R A » o |bilansowy " bilansowy U
1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na
kategorie bilansowe, w tym: B 85 473 98 298
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartodci godziwej wynikajgeym ze stopy procentowej w tys. > 49 846 40 159
b) aktywa obciazone ryzykiem przephywow Srodkow pienieznych wyntkajacym ze stopy procentowej w tys. > 35627 57939
¢) zobowigzania ebcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajacym z¢ stopy procentowej w tys.
4 0 0

2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigza Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategoric
bilansowe, w tym: S 187 063 211 608

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne abcigzenie ryzykiem kredytowym na dziefi bilansowy w przypadku,
gdyby strony transakeji nie wypehnialy swoich obowigzkow, przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci

| sodziwych dodatkowych zabezpieczen w tys, 108 095 123 778
- §rodki pieniezne 21328 25 447
- nalednosci 1233 16
- skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku T8 968 87 830
- skiadniki lokat nienotowane na aktywaymn rynku 6 566 10 485
b) wskazanie istnigjgcych przypadkéw znaczace; koncentracji ryzyka kredytowego w poszezegélnych kategoriach

lokat w tys. % 78 968 87 830

- obligacie emitowane preez Skarb Pafistwa Rzeczypospolitej Polskiej 78 968 87 830

3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzak Subfunduszn ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

preypadkéw znaczseej kencentracii ryzyks walutowepo w poszezegéInych kategoriach lokat w tys.: ? 19914 18 517
a) $rodki pieniezne 14 553 13 447
b) naleznodci 7 b
¢) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5291 4 840
d) sktadniki Jokat nienotowane na aktywnym rynku 61 17
€) zobowigzania 2 205

4) Poziom cheigZenia aktywéw i zobowigzah Subfund ryzykiem plyn i wiys.:® 0 0

b Ryzyko stopy procentowsj powoduje, z¢ Subfundusz narazony jest na zmiang wartosci aktywéw i zobowiazat na skutek zmian stép procentowych. Subfundusz
nie posiada istotnych zobowigzan obcigzenych ryzykiem stopy PIOCERtOWE.

D7a aktywa obcigZene ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgeym z¢ zmiany stopy procentowej nznane stato- i zerokuponowe obligacie Skarbu Panstwa,
komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certvfikaty depozyiowe oraz weksie.

P Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany przeplywéw érodkéw pieniezmych wynikajgcych ze zmiany stopy procentowej nznana zmiennokuponowe: obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe praz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

N Za zobowigzania obcigzone ryzykiem zmiany przeplywéw srodkéw pieniginych wynikajgoym ze zmiany stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na
siopg procentows o ujemnej wycenie na dziefs bilansowy,

5 Ryzyko kredytowe obgjmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papierdw warlosciowych (w szezegoinodei: obligacii
stalo-, znienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatéw depozytowych i listéw zastawnych), przyjetych depozytéw bedacych skiadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych frodkow pienigznych, naleznofci oraz nie wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji terminowych
majgeych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu. Kwoty odzwierciediaiace
maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym, w tym ryzykiem niewyplacalnosei emitentéw papieréw warlosciowych, na dzien bilansowy zostaly
zaprezentowane jako warlogci bilansowe poszczegbinych kategorii aktywow.

® 7a znaczgcy kencentracie ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danege emitenta w aktywach ogélem dla poszczegdlnych kategorii
Tokat.

" Przez ryzyko walutowe uwaza sig ryzyko zwigzane z mozliwoscia wahan kursu walut obeych w stostnku do PLN i Jjego wplywu na warto§é aktywow i
pasywow Subfunduszu, Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu yzykiem walutowym zostal ustatony jako warto$é bilansowa wyrazonych w
walucie oboej skladnikéw aktywéw i pasywow. W celu ogreniczenia ryzyka walutowego Subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych.

B Ryzyko plynnosci rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytuacji, gdy Subfindusz nie bgdzie w stanie wygenerowat dostatecznych srodkéw pieniginych,
niezbgdnych do wykonania swoich zobowigzai w terminach ich wymagalnoéei ub tez, gdy zbycie aktyw6w nastapi na warankach istotnie nigkorzystnych dla
Subfunduszu. Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogy by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfundusan jest utrzymywanie
adpowiedniego poziomu §rodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosei. Subfundusz inwestije w skladniki portfela lokat o duzej plynnosei oraz
skladniki portfela lokat, kiore sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach a takze te, kidre charakteryzujg sig niska plynnoscig i nie s3 notowane na aktywnym
rynku. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zbyé w krdtkim terminie skladnikéw portfela lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wg
oszacowanej wartodci godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podia¢ odpowiednich dziatah w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie jak podwyzszenie
ryzyka kredytowego emitentz, Fundusz, zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych, moze wstrzymac odkup jednostek.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSEZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycii Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw

z dnia 30 kwietnia 2013 . w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dzialainosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz.

538) (dalej ,Rozporzadzenie™). Do pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu w 2017 roku stosowana jest metoda absolutnej wartosci zagrozonej. Pomiary

wybrang metods i zgodnie z Rozporzadzeniem dokonywane byly w calym okresie sprawozdawczym, czyli od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku,

Oczekiwana warto$é wskaznika dZzwigni finansowej, o kisrym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosita 16%, a prawdopodobiefistwo przekroczenia tej

wartosci bylo szacowane na 40%.

Ekspozycja catkowita:

Do obliczen catkowitej ekspozycji Funduszu wykorzystywano nastepujgce dane:

1) dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajacych dziet pomiara o

[1 kursach papierow wartosciowych, walut, akcji

0 rentownosciach instrumentow dluznych i krzywej swap,

0) wycenach wartosci tytulow uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania,

O warlosciach indeksow

2) dane o udzialach poszczegdinych sidadnikow lokat w aktywach Funduszu,

3) obliczone odchylenia standardowe wartosci wymienionych w punkeie 1) oraz kowarlancje migdzy tymi wartosciami.

Zaddtern informaci dla danych wymienionych w powyzszych punktach byhy:

0 dla danych okreslonych w punkcie 1 ~ serwis informacyjny Bloomberg, ceduta GPW,

2 dla danych okreglonych w punkeie 2 ~ ksiggi funduszy inwestycyjnych,

O dla danych okreslonych w punkeie 3 - obliczenia wlasne przeprowadzone zgodnie z procedurami okredlonymi w Rozporzadzenin,

Wartost ekspozycji catkowitej Subfunduszu na 30 czerwea 2017r. wyniosla 2,89%

Warlodci ekspozycii calkowitej Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 30 czerwea 2017r. wynosity:

- Warto$¢ najwyzsza 4,49%
- Warto$¢ przecigtna 3,38%
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INFORMACJA DODATKOWA

MILEENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych iat ubieglych, njetych w Jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, kiore wymagalyby ujecia w biezacym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczaecych zdarzeniach, jakie nastapily pe dniu bilansowym
a nieuwzgl¢dnionych w jednostkowym sprawozdanino Subfunduszu,

Po dniu bilansowym nic wystapily znaczace zdarzenia, kidre wymagatyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomigdzy danymi uwjawnionymi w jednostkowym
sprawozdanin Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily rosnice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porbwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4, Dokonane korekty bledéw podstawowych, ick przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majaikows i finansows, plynnos$€ oraz wynik
z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

1)  Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny akitywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okzesie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto nz jednostke uczestmictwa:
W okresie od | stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
Jjednostek uezestnictwa.

3) Informacja ¢ przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakeji zawieranych
przez Subfundusz,

5. W przypadku niepewno$ci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszn zawiera korekty
Z tym zwigzane,.

Zgodnic Z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakeie dzialania Funduszy dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej 2 nast¢pujgcych przestanek:

1) spadiu Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszn ponizej kwoty 2 060 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyisze przestanki.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfinduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych
S.A. nie wystgpuje niepewno$é co do mozliwosci kontynuowania dzialalnotei. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawicra zwigzanych z ta kwestia korekt.
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6.

Inne informacje nii wskazane w jiednostkowym sprawozdaniu Sabfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na oceng¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfundusza i ich zmian.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu ninigjszego sprawozdania finansowego.
Peina tres¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekeie informacyjnym, ktory dostepny jest na stronie internetowej Millenninm
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszs nie wystapily zdarzenia, kiore moglyby w istotny sposob

wplynagé na oceng sytuacji maiatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfimduszu, '
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Informacja

o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

oraz swapow przychodu calkowitego

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystoéci transakeji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spdlka zarzadzajgca
UCITS prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uZyciem papieréw wartoSciowych i o swapach
przychodu catkowitego Subfunduszu:

Na dziefi bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystgpily transakcje finansowe z uzyciem papierdw warlodciowych
1 swap6éw przychodu catkowitego. : ' '
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