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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu  Akcji, bedacego wydzielonym  Subfunduszemt Millennium  Funduszu
Inwestyeyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem®) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Stanistawa Zaryna 2B, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzieh 30 czerwea 2017 r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2017 1. oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa
o rachunkowosei” - Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z pé7n. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowoécei
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szezegolnych zasad rachunkowoéei
funduszy inwestyeyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Ushug
Przegladu 2410, Przeglqd s$rédrocznych informacji Jfinansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmienin Migdzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnodci, 7e wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers 8p. z o.0., International Business Center, Al, Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, WL pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.c, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez $ad Rejonowy dla m. st. Warszawy, ped numerem KRS 0000044 655, NIP 526-021-02.28.
Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 rotych. Siedziba Spoiki jest Warszawa, Al Armaii tudowej 14,
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzief 30 czerwea
20171, oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreSlonymi w Ustawie o rachunkowoéei oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spoOiki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

# Aevouts”

Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 29 sierpnia 2017 .
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Akcji

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wizednia 1594 roku o rachurkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z poiniejszymi zmianamf) Zarzad

Millennium Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium  Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akci, na ktore sktada sie:

1.

Jednostkowe zestawiente tokat wedtug stanu na dzier 30 czerwea 2017 r., o taczne]j wartosci 259 189 tys. L.
Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 T. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
280 939 tys. zl.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styaznia 2047 r. do 30 czerwca 2017 r. wykazijacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 32 850 tys. zi.

Sednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 1,
Noty objasniajace.
informacja dodatkowa.
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Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TF1 5.A.

D&k@!f{awadzki

Cztonek Zarzadu Millennium TFI 5. A,

Krzysztof Kamiriski
Czionek Zarzqdu Millennium TF1 5.A.

Paulowtes

Pawel Witkowski

Menadzer Wydziaiu Sprawozdawczego

Departament Administracji | Wyceny Aktywdw ProService Fintece Sp. 2 0.0.
jedzialng za sporzqeizenie sprawozdania finansowego

Pawet Syjecki
Prezes Zarzpau ProService Finteco 5p. z 0.0..
Osoba odp#m rowadzenie ksiqg rachunkowych

fedzialnag Z

Robert Chmielewski
Czlonek Zarzaqdu ProService Finteco Sp. Z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Akcji (dalej zwany Subfunduszem) zostat wydzielony w ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest fanduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisdw Ustawy 2 dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 roku, poz. 1896 z péén. zm.) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala decyzje nr DFL/4032/83/25/07/V1U/22-9-
/MG zezwalajaca na utworzenic Funduszu. Fundusz zostal zargjestrowany w rejesirze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RF1 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnege Otwartego wydzielone s nastepujgce Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spélek,
2. Subfundusz Akcji,
3. Subfundusz Cykiu Koniunkturalnego,
4,  Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
3. Subfundusz Depozytowy,
6. Subfundusz Instrumentéw Diuznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 r.)
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nicokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzora Finansowego decyzja
nr DEN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych,

Fundusz, w ramach kidrego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych 8.A. Warszawie, prey ul. Stanislawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIH Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
00006014564), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., kiry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglgdu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od | styczaia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, Ze
wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moga podlegaé
duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akeji.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, porgezone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafstwie czlonkowskim, a takze na wymienionych rynkach
zorganizowanych nie bedacych rynkami regulowanymi w Rzeczpospolitej Polskiej: New Connect, Catalyst oraz na
nastgpujacych rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange,
CBOE Futures Exchange, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange — w Japonii, Montreal Exchange, Toronto
Stock Exchange — w Kanadzie, BX Berne Exchange, SWX Swiss Exchange — w Szwsajcarii, Oslo Stock Exchange — w
Norwegii, New Zealand Stock Exchange — w Nowej Zelandii, Istanbul Stock Exchange — w Turcji, Bolsa Mexicana de
Valores - w Meksyku, Australian Stock Exchange - w Australii, Korea Stock Exchange, KOSDAQ — w Korei Potudniowej.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ AKCIl
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Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz lokuje do 100% aktywow Subfunduszu w akcje, przy czym udziat akeji w portfelu nie moze byé nizszy niz 65%, za$
pozostale srodki Fundusz moze lokowaé w inne niz akcje instrumenty finansowe, w szczegélnodci diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa. Fundusz lokuje nie mmiej niz 35% Aktywow Subfunduszn w akcje spolek
wehodzacych w sklad indeksu WIG20, fgcznie z otwartymi pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20.
Dzialalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gléwnie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie Fundusz moze
nabywac akcje spolek notowanych na gietdach zagraniczaych.

Okres sprawozdawczy, dzieii bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansewego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku. Dnjem
bilansowym jest 30 czerweca 2017 roku.

Kontynunowanie dziatalnosei przez Fundusz i Subfundusze oraz okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnoéci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz mo2e w trakeie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danege Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
tym Subfunduszem.

W okresic obj¢tym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyisze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowarnia dzialalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przysztosci. Nie istnigjg okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnodci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
przypadku Jednosiek Uczestnictwa kategorii A oplata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oplata manipulacyjna pobierana jest przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadte w ramach 1IKE mogg byé nabywane wylacznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegélowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych
oplat manipulacyjnych sg przedstawione w tabeli oplat. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie
polskiej.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJI
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BILANS
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

sporzqdzony na dzjed 30. 06,2017 r.

(w tysigcach zlotyeh za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywiw netto na jednostke ugzestnictwa)
1. Aktywa : 292 148 267 743
1. Srodki pienieZne i ich ekwiwalenty 31679 30 899
1, Naleznofci 1275 1775
3. Transakeje przy zobuwiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu i] 156
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 259 183 234 878
- dhezne papiery warto$ciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 11 3s
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomodci 0 0
7. Pozostale aktywa ] 0
11. Zobowiazania 11 209 9315
- z tytulu instrumentéw pochodnych 5 37
ITL. Aktywa netto (1 - I) 280 939 258 428
1IV. Kapital Subfundusza 516 105 526 444
1. Kapital wplacony 3451 043 3417 B69
2. Kapital wyptacony (wielko§é ujernna) -2 934 938 -2 891 4235
V. Dochedy zatrzymane -330 506 -338 953
1. Zakumulowane, nierozdysponowsane przychody z lokat netto -74 343 =70 547
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -256 163 -268 406
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycii 95 340 70937
VIL Kapitat Subfunduszu i zal lowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 230 939 258 428
Liczba jednostek uczestnictwa ogblem 1 237 554,592 1283 256,049
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A : 1223 413,262 1278 292,518
Liczba jednostek uezestnictwa kategorit B 14 141,330 4 963,531
Wartoéé aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa kategorii A (w PLN) 22701 201,33
Wartost aktywow netto na jednostie uczestnictwa kategorii B (w PLN) 227,01 201,38

Niniejszy bilans naley analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymt oraz informacjp dodatkows, ktdre stanowig integralog czgsé
jednostkowego sprawozdania.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCH F /
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

M!LL_ENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCH

sporeadzony za okres 0L012017 -30.06.201Tr, -

(w tysigcach zlotych za wyjgthi

wyniku z

dajacego ma j

Peracii preyy

wa)

1. Preyehody 2 3okat

1. idendy i iune udzialy w zyskach

2, Przychody odsetkowe

3. Preyehody zwigzane ¢ posiadaniem nienschomogci

4. Dodatnie saldo roinic kursowych

3. Pozostale

11 Koszty Subfundusze

1. Wynagrodzenie dfa towareystwa

2. Wynagrodzenia dla podriotow prowadzacych dystrybucje

3. Oplaty dia depozyturiusea

4. Oplaty zwi = prowadzeniem rejestru aktywiw Subfimdusza
4zane z pre ST resesty

S, Oplaty 7 zezwolenia oraz T¢jesiTacyjne 0 3} g
6, Ustugi w zakresie rachunkowosci 73 150] _74_{
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aldywami Subfunduszu 0 0 0
& Ushugi prawne 0 0 D
9. Ushygi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 & 0
10. Koszty adsetkowe 0 0f 1]
11. Koszty zwigzane z posiadanices mieruchomosdc: 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 5301 0 0
13. Pozostale 9 58 58
I, Kaoszty pokrywane przes tewarzystwo 1] Li] [
1V. Koszty Subfunduszu netto (1 - 11T} 6326} 10 609 2308
vV, ch z lokat netto (1-IV) -37196 -2 938 -2 027
V1. Zrealizpwany i niezrealizowany Zysk {strata) 36 646 14 968 -15325
L. Zrealizowany zysk {strata} z¢ zbycia lokat, w tym; 12243 -65] -6 255
= 2 tytwhu v6imic kursowych: 0| -4} =90
2. Wzrost {spadek) niezresl anego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 24 403 15 660 -9 0705
- 2 tytubd rbamic kursowych: =450 250] 343
Vll.WyilikzMr_i_c]i_(VH—_Vi) LT L =32 850 azege] oo =17 352
Wynik £ operacii dajacy na jednostke ucsesinictwa kategorii A (w PLIN) 26,85] 9.41] -12.9¢]
Wynik 7 operacji przypadajgey na jednostie uezestrictwa kantegorit B (w PLN} 26,85] 941] -12.96

notami

b Ly

Nigiejszy rachunek wynifu x operact nalety analizowaé Hcznie z wp
sprawozdanis.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJ}
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i oraz informacjy dodatkews, ktére stanowia integralay cz¢ié jednostkowego




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI .

‘sporzgdzony 23 okres 01012017 -30.06.2017 v,

(w tysigeach Zotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestoictwa iwartofci aktywiéw netto na jednosthe uczesinictwa)

1. Zmizna wartoici sktywiw metto: R
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresn sprawozdawczege 258428 270 948
2. Wynik z operacji za okres spra y (razem), w tyin: 32 350, 12 030

a} przychody z lokat netto -3 796 -2 938
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12243 -692
€) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 24 403 15 660
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 32 850 12 030
4. Dystrybucia dochodé {przychoddw) Subfanduszu (razem) 0 L
a) z przychoddw z lokat netto 0 Q
b} ze zrealizowanego rysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbyeia lokat 0 [
S. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: -10 339, -24 550
2) zmiana kapitalu wplaconego (powickszenie kapitalu z tytuly zbytych jednostek ictwa) 3N 35284
b) zmiana kapitaf wyplaconego (zmniej i¢ kapitalu z tytulu odkupionych iednostek uczestnictwa) 43 513 -59 834
6. Laczns rmiana aktywaw netto w okresic sprawozdawezym (3 - 4 +/- £ 12 511 -12 520
7. Wartos¢ akivwow netto na konjec okresu sprawozdawczego 280 939 258 428
8. Srednin wartoid aktywéw netto w okresie sprawordawezym 181194 253411

11, Zmiana liczby jednostek uczestmictwa

1. Ziniana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A i B w okresie sprawozdawczym ~45 701457 131 862,811
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa kategorii A [ B 14% 849,062 189 104,987
b) ticzha odkupionych jednostek uczestnictwa kategorii A i B 195 550,519 320967,79%8
£} saldo zmian kategorii Ai B -45 701.457 -131 862811

2, Liczba jednostek uczestnictwakategorii A i 8 narastajaco od poczathe dzialainoici Subfundusza 1 237 554,592 1 283 256,049
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa kategorii A | B 15 321 435,388 15 171 586,326
b) liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa kategorii Ai B 14 083 880,796 13 888 330,277
¢} saldo zmian kategorii A § B 1237 554,592 1 283 256.049

3. Przewidywana liczba jednoste} ictwa - =

HI Zmiana wartobci aktywow netio na jednostke uczestnictwa
1. Warto$é aktywow netto na jednostke uc wa A i B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczepo (w PLN) 201,38 191,47
2. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa A i B na koniec biezgeego okresu sprawozdawczego (w PLN) 227,01 201,38
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na Jednostke uczestnictwa A3 B w okresie sprawozdawczym (w ujgeiu
rocznyin) 25.67% 5,18%
4. Minimalna wartoé aktywdw netta na Jednostke uczestnictwa A i B w okresie sprawozdawczym (w PLN} 202,08 173.49
Data wyceny 2017-G3-02 2016-01-29
3. Maksymalna wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa A i B w okresie sprawozdawezym {w PLN) 232,99 201,41
Data wyceny 2017-05-02 2016-12-30
6. Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa A i B wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN} 227,01 201,38
Data wyceny 2017-06-30 2016-12.31
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w iredniej wartobei aktywéw netto w skali roku, w tym: 4,54% 4,19%
1. Procentowy udziad wynagrodzenia towayzystwa 4,00% 4,00%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotaw prowadzacych dystrybucie 0.00% 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.10% 0,10%

{ 4. Procentowy udziat oplal zwigzanych z prowadzeniem rejestru akaywow Subfunduszr 0,00% 0,00%

1.5, Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachmkowosci 0,06%! 0,06%)
6. Pracentowy udziat opiat za uslupi w zakresie zarzadzania aktywami Subfundusza 0,00%)| 0,00%
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach metto naleiy analizowsaé lycznie z P dzent i objainisjgcymi oraz informacjy dodathows, ktére stanowiy integralng czeié

tadl L Fanak.
J €E0 SPraw

MILLENNJUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCH

13



NOTY OBJASNIAJACE
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

Nota — 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
k. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Subfunduszu Akcji {,Subfundusz™) zostalo
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2016 1. poz. 1047 z

poZniejszymi zimianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1) Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przez ProService Agent Transferowy Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Putawska 436.

2) Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3) Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie
dla kazdego subfunduszu.

4) Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:
a) dziennik,
b) ksigge gldéwng,
¢} ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfiunduszu,
d) zestawienia obrotdw i sald kont ksiggi gldéwnej oraz sald kont pomocniczych,
e} wykaz skladnikdow aktywdw i pasywow.

5) Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szezegélows ewidencje kapitahy wplaconego i wyplaconego, w
podziale na peszezegolnych uczestnikow Subfunduszu.

6) Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowosé w sposéb umozliwiajgcy
ustalenie wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Ty Przyjgte zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach
obrotowych wyceny aktywéw i pasywoéw, ustalania wyniku z operacji i sperzgdzania jednostkowych
sprawozdan Subfunduszu tak, aby za kolejne lata informacje 2 nich wynikajace byly poréwnywalne,

8) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienic
dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody uimowania operacji w ksiggach rachunkowych,
b} metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowegoe sprawozdania Subfunduszu.

9) Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na syluacje majatkows i finansowg
Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu koelejno:

a) w pblrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w pierwszym pélroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i polrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany
zostaty wprowadzone w drugim pélroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji doetyczagcych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych
1)  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
2) Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedhag ceny nabycia.
3) Skladniki lokat nabyte nicodplatnic posiadajg ceng nabycia réwng zero,
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4)

5)

6)

7
8)

9

10)

11)

12)

13)

14)
15)

16)

17

18)

19)

20

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigine.

Zysk lub stratg ze zbyela lokat, wylicza sig metoda ,.najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, kidra polega
na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia —~ 0szacowanegj przy Zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnigeiu podlegajg
kolejno te zobowiazania, z tytulu ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premig netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walnt wylicza sig zgodnie z metody okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sig do
skladnikéw lokat bedacych przedmiotem nastgpujgeych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych,
Buy Seil Back oraz Sell Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie danego skiadnika.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest pe raz pierwszy kurs
pienwzgledniajacy wartodci tego prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akeji uznaje sig za zhyte, wediug wartosci réwnej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende 2 akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystigujace prawo poboru akeji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu
nastepnym po dnju ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokal przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skiadniki, dla
ktérych na i¢ godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglgdnia sig w najblizszej wycenie
aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazaf. Dia celow sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
Subfunduszu skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktorych
potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym s uimowane W aktywach
Subfunduszu na dzien bilansowy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacii w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczgee Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu — ich warto$¢ okresla sig w relacii do waluty EURO.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:
a) przychody odsetkowe,
b) dywidendy,

¢) dodamie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzat w walutach obcych,

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu oplaty za zarzadzanie,
¢) oplaty na rzecz depozytariusza,

d) ushugi w zakresie rachunkowosci,
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21)
22)
23)

24)
25)

26)

27

€) ujemne saldo rézinic kursowych powstale w zwigzku z wycena srodkdéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obeych.

Subfurdusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.
Platnodei z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycie w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwose! ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagganych przez Subfundusz rozlicza si¢ W czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dmiem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzie zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okredlenia wartodci aktywdw neito na jednostke uczestnictwa Subfunduszy w okreslonym
dniu wyceny, nie uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiqzan i wyniku z operacji

1

2)

3)

4)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu i
Wartod¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow
Subfunduszu notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze
wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Daiu Wyceny wszystkich istotnych zdarzeri majacych wplyw na aktywa
i zobowigzania Subfunduszu,

b) dostepnosé kurséw zamknigeia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skiadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegbinosei na rynkach amerykanskich.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku WYyCenia sig:

a) wedhug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jeZeli wycena dokonywana
Jest po ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego
odpowiednik, wedlug odpowiednio kursu zamkniecia atbo tej wartosci,

b) jezeli na danym skiadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej
transakcji ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguie si¢ w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji — korekte w oparciu o wartosé wyznaczong zgodnie z ppkt a) na innym
aktywnym rynku lub w oparciy o wartodé ustalong na podstawie analizy cen spolek
poréwnywalnych, to znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny
akeji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilo i zakresie dziatania lub w
oparciu 0 wartod¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezna jednostke $wiadczacy
tego typu ustugi,

{b} w przypadku praw do akgji ~ korekte w oparciu o zmiang ceny akeji z rynku aktywnego,

{¢} w przypadku praw poborn - w oparciu o zinjan¢ wartodei teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szezegdlnosci wartosé godziwg akcji, na ktore
opiewa prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przyslugujacych prawom poboru,

(d) w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie
ogloszong na aktywnym rynku cene innego dhuznego papieru wartodciowego notowanego
na aktywnym rynku, o podobnej konstrukeiji prawngj, terminie zapadainosci oraz ryzyku
kredytowym,

(e} w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za granicg - korekte ostatniego kursu
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5)

6)

7

8)

dosigpnego w momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartodci aktywdw
netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestniciwa, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigeia, innej ustalonej przez rynek wartodci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo
wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartosé.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej warlodci godziwej
podlegaja uzgodnieniu z depozytarinszem.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

Podstawg wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat. W przypadku braku
mozliwodei obicktywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie,
Subfundusz stosuje kolejno nastgpujace kryteria:

a)
b)
c)

mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakc]i na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

)
b)
c)
d)
e
f)
2
h)
i)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

diuzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyine,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

pozostale skiadniki lokat dopuszczone polityka inwestycying Subfunduszu.

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢:

)

b)

c)

d)

€)

w przypadku akcji i praw do akeji — przy zastosowaniu modeli wskaZnikowych odnoszacych ceng
akcji do wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentdw o podobnym
profilu i zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu
modele zdyskontowanych przeplywdw pienieznych, jezeli nie moina wskaza¢ emitentéw o
podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modeiu
zdyskontowanych przeplywoéw pienieznych stosowane sg przeplywy finansowe oszacowane na
podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premi¢ za ryzyko,

w przypadku warrantow subskrypeyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich wartos¢ teoretyczng,
przy zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegblInosei wartosé godziwg akeji, na ktdre opiewa
warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujgcych warrantom lub prawom poboru,

w przypadku dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczesinictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuddw uczesinictwa
emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgee siedzibg za granica — wedlug ostatniej
ogloszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzef majacych wplyw na ich warlodé po
momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dia
danego typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przephywow pieni¢znych,
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(b) opcje — modetu Blacka - Scholesa,
(¢) kontrakty wymiany typu ,.swap” — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigzaych.
f) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scidle powigzane z wycenianym
dluznym papierem wartodciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
diuznego papieru wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny
w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanege instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegélnych whudowanych instrumentow pochodnych,
zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniaiace
jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z
wycenianym dluznym papierem wartosciowym - warto$¢ wycenianego diuznego papieru
wartodciowego bedzie stanowi¢ sumg wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez
whbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz wartosci wbudowanych instrumentow
pechodnych wyznaczonej w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegblnych instrumentow
pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9) Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnienin z Depozytariuszem, bgda
stosowane w sposob ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

10) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia
zawarcia umowy kupna metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywng stopg procentows.

11) Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowgj.

12) Naleznosci z tytlu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymania
pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw.

13) Naleine przychody odsetkowe z tytulu depozytow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efekfywnej
stopy procentowei.

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach oheych wycenia si¢ Iub ustala w walucie, w kiorej
sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej s3 denominowane.

15) Akiywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskicj, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski,

16) Wartosé aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR.

17} Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny,
o ktorych mowa w ninicjszym rozdziale, Fundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narzedzi
dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg.

4. Warto$ci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych
ocen, estymacji i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aklywow i pasywéw oraz kwoty przychodéw i kesztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartoéci bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktorych nie da si¢
okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgee] z aktywnego rynku.

Warto¢ godziwa skladnikéw lokat, dla kiorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa
okresowo oceniane i weryfikowane. Zmiany przyjetych zalozefi i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci
godziwe skladnikow lokat.

Na kazdy dzie wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skladnikow lokat.
Jezeli tak, to dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego w wysokodel roznicy pomigdzy wartoscia bilansows, a oszacowang
wartodcia biezaca oczekiwanych przyszlych przeplywéw pienigznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Szacunki
dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzief. Odpisy z tytulu utraty
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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wartosci skladnikow lokat sa ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycii Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

H. Opis wprowadzenych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od dnia I stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

Wprowadzone zmiany spasobu prezentaci

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych sposobu
prezentacji.
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Nota or § Ryzyka

06200 E EIRERTITE AN
DRI 2 :Wmn.ifnaamn
| Ryzvka W 1y, PLN - {bilansowy -
it Subfy ryzykiem stopy procemiowc w
i) ¢
3) akbyws obciazone Q‘zvkiem wanogei gudziwg' wynikazgcym ze stopy Eroc:nmwej wns. (1]} 1]
b aktywa obcigzong rvzykiem preeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy
rocentowe] w tys. 1] 0
3 zobowiazania obaigione ryeykicm przephywon stodkaw pienicinych wynikajacym #¢ stopy
procemtowel w gys, * 0 u
2) Poziom obrigZenia aktywiaw i zobowigzan d ryzykiem ytowym, w pedziale
na kategeric bilzu!w& w tym: ™ 32965 3204
a) kwoty odzwi dl lne obcigzenie ryzykicm ylowytn na dzien bil ¥ W
preypadkis, gdyby strony transakeji nie wypeinialy swoich obowigekéw, pray czyth w opisic ni¢
wweglednia si¢ wanoge godziwych dodatkowych zabezpieczefl w bys, 32963 32709
- srodki pieniging 31679 30 899
- ralehnodel 1275 1775
- wansakeje pray zobowigzaniu gig drugicf stony do odkupy k) ]
- skladniki lokat notowane na gktywnysn rynkn 0 a
- skbadniki lokat nienotowane na akiywsiyim cvnkn 11 35
b) wkazanie istniejgeyct dki6 ji ryiyka kred: gow
poszczegdlnveh kategoriach lokat w tys. ] 0!
3) Poriom obcigzenis aktywéw i 1azed ryzykiem walutowym, ze
p ] acii veyka B0 W [ aiinych
kategoriach lokat w tys.: " 14454 14 695
) $rodki pienigzne 9162 9 T4
b) naleinosei 23 24
c) skindniki loket notowsae na aktywnym nmky 5253 4850
d) skiadniki Iokat nienciowane na akywmem rnky 11 35
€) zobowigzaniz 5 37
4) Pozlors obcigienia akiywiw § zobowigzah Subfunduszu ryzykiem plynnosci w {ys.: bl L) 0
¥ Ryzyko stopy p duje, ze Subfundusz narazony jest na zmiang wenosci akiywiw i zobowiazaf na skatek zmian st6p procentowych.

Subfundusz nie posiada Lsmtmr,h zobowu;mn obciazonych ryzykiem s1opy procentows).

3 akrywa obcigzone ryzykiem zniany warlosci godziwej wyrikajgoym ze zmiany siopy procentowe) yznano stato- | zeroknponowe cbiigage Skarbu
Padistwa, komunalne § przedsigbiorstw. bony skarbowe. lisly 2astawne, ceryfikaty depozytowe oraz weksit,

¥ Za aktyws ohcigzone ryrykiem zmiany presplywow Srodkow pienigimych wynikajacych 2¢ zmiany stopy p i wziane X
obligacic. listy zastawne, certyfikaty depozylows oraz i pochodne na stops p 4 o dodatniej wycenic na dzich bilansowy.

* Za zobowigeania obcigzone ryrykiem zmiany pracplywow érodkéw pieniginych wynikajaoym ze amiany SlOpy procenlowe] UZnano instrumenty
pochodne na S1op; proceniowg o aemne wygenie na diick: bilansowy.

* Ryryko bej ryzyke ni Inienia pracz X ik robowigzan z wyewil papméw derowych (w Slnodci:
obligacji stale-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, ceryfikaibw depozy $ i listéw , przyigtych d edacych
skiadnikami pontfela lokat, przechowywanych na rachunkach baskowych srodkéw plcmg:zzwch nalcinogci oraz me \wmauma sig koutrahenta z
zawiartych transakcji ferminowych majgcych za przedmivt mcwystanduryzowanc instrumenty pochodne otax ::ansnkcjl ;)rzy mbcmquu\m $ie d.ms:le]
strony do odkupu. Kwoty iedlajuce maksymalnoe obci ryzykioh knedytowym, w tym ryzykiem miewypl pap
warlodciowych, na dziefi bilansowy zostaly zap Jjako warlogci bi P gdinych kategorii aktywdw,

* 24 znaczacy boncentsacje yzyka kralytowego xznanc poziem 0% udzish procentowego danego emiteria w ak h ogélem dla p dloych
kategorii lokat.

M $rzez ryzyko walilowe ewara sig TyzZyko zwigzanc z mozliwoscia wahan kursu walit obcych w stosunke do PLN 1 jego wphwu na wartos¢
aktywhw i pasywd Poxiom obcigéenia akrywéw 1 zobowigeah thﬁmduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako wartosé
bilansowa wyzaZorych w walucie obeej skiadnikow aktywidw | pasy . W celu ograni ryzyka walwtowego Subfimdusz zawicta transakcje na
instrumentach pochodnych.

# Ryzyko plynnoici rozumiane jest jako ryzyko wgslqplema symnc]z, gdy Subfundusz me bc,dm: w steme wygensrowad dostatecznych drodkdw
picnigimych, niezbednych do wykonania swoich zob inach ich w Inosci fub ez, gdy zbycie aktywéw nnsl.apl na warunkech
;sumuc niekorzysinych dla Subﬁmclnszu Z uwagi ba ﬁakl iz ]ulmsﬂu i | noga b}: odk Py i pohrvka

& Jest y dniege poziorms stodkow picn h oraz codzi i bfisndusz i w
sklndniki portfela Iokat o duiej plvrmuém otax skladniki ponﬁ:la Ickat, kibre sa przedmiotem cbrotu na ak!ywnych mhuch a lakze 1, hbrc
‘harakleryzujy si¢ niskg p écig & nic sg 15 akiywnym tynku. Istsieje ryzyvko, iz Subfondusz moze nie byé w stanie #by¢ w knotkim
terminie skiadnikow ponfela laim, dla hérynh m: lsmscje ahrywny rynek, wg usumwmj wartodci godziwed, jak lez moze nie byé w stanie podjac
deomedmd: dziatan w ‘,, na li §ci takie jak podwyZ eyzyka ego cmitenta. Fundusz, 2godnie 2 ustawa o
Mﬂimmum Tcwalzysmo Fuzrduszy luwsryqqnydi S.A. dokoanje pomiam catkowitej ekspozyzji Subfund zgodaie z Rozporzgdecniem Ministra
Finansow z dria 30 kwietnia 2G13 v. w sprawie sposobu, trybu oz ki P dzenis dziatalnodel przez funduszy i nych
(D2 U. 2013 poz. 538) idalej . Rozporzgdzenie™). Do pomiaru cathowitej cksp bfands w 2017 roku jest metoda absol
wartofcl zagtolonej. Pomiary wybreng meiods i zgodnie z Rozporzadeeniom dokonywane byly w calym ckresie sprawozdawerym, czyli od dnia 1
stycznia do 30 cxerwea 2017 roky.

Ortzekiwana wanosé wskainika diwipni fizansows, © kiénym mowa w §22 ust. 2 Rozporzgdeenia, wynosila 10%, a prawdopodobieistwo
preckoceeatia (&) wartedci bylo szacowane 1a 10%.

Dio obliczeh calkowitcj eksporycji Funduszu wykorzystywana nasigpujgce dane:
1) dane historyezne z okresu 250 dni roboczych poprasdzajacych dzich posmiaru o:
{1 kursach pnpn:n‘)w wurtcsamych wirlut, akeji

12 h w dinznych i I\rzwe] swapA

1 wycenach warlofci yndow i go i

1) wanioseiach indeksdw

2) dane o udzialach p seadnyeh skladnikow lokat w aktywack Funduszn,

33 obli odchyleria dard wartogei wymicnionych w punkcie 1) oraz § je migdzy Dymi gei
Zeodiem i ji dia danych wymicaionych w powyzszych punktach byty:

{1 dla danych okreslonych w punkcie 1 — serwis informacyjny Bloomberg, cedula GPW,
71 dla danyeh okreslonyeh w punkeic 2 — ksiggl funduszy imwestyexinych,
17 dia danych okneglenych w purkeic 3 - obliczenia wlasne pr & zpodnic d i okreélonymi w Rozporzadzeniu,

Warlosé ekspozycii calkowilej Subfumduszi na 30 czerwea 2017c. winiesla 5.91%
Wartpéci ckspozytii calkowites Subfunduszu w oksesic od 1 styozmia do 30 czerwea 20172, wynosity:
- Warlodd najwyiszs 9,83%

- Wanosé przecigna 7.12%
- Warto§¢ najnizsza 3.07%
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Nots nr9 Wahsty | reinice karsowe

wtys, PLN 271 699 w s, FE; 253 GBS
LA PLN 22517 Wys. PL! 2130
S Ty, PLN } 252 W iys, FLN 1751
W Iy PN 4 W s, ¥L 156
w3, PLY 253930 WIS, PIN 230 028
w0, PLN G WIS PLN [1}
w tys, PLN 11204 w iy, PLN 9278|
w s, TLN 14 m! W is. LN 14 65§
Wlys. FLN 8152 W iys, PLN 974%
W m.htcb m‘)cq w . EUR 13817 Wty EUR 1&2z
- w walueic sprawozdania fnansowego W LYS, PLN 7 949% W IVE. PLN 3 059,
- w walcie obcej wivs, USD 270 Wiy, USD 301
- w waluce sprawoadania finansowego WS, PLN 1800 w1, LN 1357
= w wilircie obcej Wiy, [¢:/d 2 W Iys, GBP 2
- w walucie sprawopdania finansowego WIS, YIN 0 wtys. PLN 25]
—w walucie obee] wivs HUF 7459 iy, HIIF 7455
;3 walucie sprawozdania finansowepo W Lys PLN M Wy, FIN 35
- wwelucie pbcej WIS, IRY i34 ways, TRY 09
- w walutie sprawozdania Gnmmsoweno w s, PN 162 WLy, PIN 130
- w walucie sbee] wlps CZK 193 W Iy, CZK Iﬁ
- % walucie sprawozdania finansowego wbyE, FLN 17 W bys, PN 17
Naletnoick W Iy, PN 23 W lys. FLN 24
- W waincie obeef w IS EUR 5 w lys. EUR ?I
- w walucie sprawozdania Aransowego w tvs PLN 23 W Lys. PN 24]
Stdwdriki okat nolow i ns sheywnym rynbo w Eye. PLN 5 253 w by, FLN 4850
- w walucie obeef wIps. EUR 36 wips EUR 483
- w welucie sprawozidania finansowepo WS, PLN 2265 Wty PILN 2136
- W walucie obcef Iy, LsD [ wiys, UsD ]
- W watuete sprawoziania finansuwepgo o byy, PN kt WAV, LN 7}
- w walucie obeef Ay, IRY 2 838 Wiys, TRY 2287
- W walucte sorawomiania finansowepo whys, PIN 2 0%% L5 PLN 2714
- ¥ walnele obce] ey, 07K & Wy, LIK [
- w wilucie spraw ozdania Aingnsowepo w lys, PLN [t] W I, PLN I
wiys. FLN 11 . PLN 35
WS ELR 3 WP, EUR &
W IyS, LN 11 WIS PLN 38
Wiy, FLN 3 W EFE. PLN 37
- w walucle obeej WY ELUR i wlys, FUR &
- walacie sprawordania finansowego WIS PLN S|
- w walucie obeef wtvs, USD 2
- w walucie sprawosdania finansowepo WS PN it
Razemn - -
Dodatnde phindee kuriews w prrekeoju lokat Subfimdus w tys. PLN i
kutnowe kursowe
Shladndi lokat zrealizowane niezeenlizowane
Akcje i
Kuwity depomytowe ]
Razem 1

il Sebfimduszy, Jtbrych ikiywa 39 wycenlase, 3 2cbowigzanin ustalan: s
abyty

w-luhd: dl,mlﬁamj-m:mmlm
ywordanis finan:

3006.281‘1 .
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INFORMACJA PODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJ1

t. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawezym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagalyby ujgcia w biezgcym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzemiach, jakie nastypily pe dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfanduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfimduszu,

3. Zestawienie oraz ebja$nienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu § w poréwnywainych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi wjawnionymi w sprawozdaniu finansowym | w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdantami finansowymi.

4. Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych mna sytuacje majstkowsa i finansowg, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

1} Informacja o przypadkach informowania uczestnikiw o korektach wyceny aktywéw netto na jednosthe uczestnictwa:

W okresie od | stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikdw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2y Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywiw netto na jednestke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

3y  Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W ckresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku nie wystapily przypadki nieroziiczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosSci kontynuowania dzialalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwigzane.

Zgodnic z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakcic dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaisinicnia
przynajmniej jednej z nastepujgcych preestanek:

1) spadku Wartodei Aktywow Netto danege Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 600 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanic tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przesianki.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych
S5.A. nie wysigpuje niepewnos¢ co do mozliwodei kontynuowania dzialalno$ci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdante
Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z ta kwestig korekt.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCH
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu do niniejszego sprawozdania finansowego.

Pelna trese polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekeie informacyjnym, ktory dostgpny jest na sironie infernetowej Millennium
TFI S.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniv Subfinduszu nie wystgpily zdarzenia, ktore moglyby w istotny sposob

wplyngé na oceng sytvacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktdre wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Informacja

o transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych

oraz swapow przychodu calkowitego

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Subfundusz Akcji

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiege | Rady {UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosel transakeji finansowanych z uZyciem papieréw warto$ciowyeh i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz, UE 23.12.2015 L 337/1), na dziei bilansowy spélka zarzadzajaca
UCTTS prezentuje poniZej informacie o transakejach finansowanych z uZyciem papieréw warto$ciowych i o swapach

przychodu catkowitego Subfunduszu:

Dane prezentowane sa w tysigeach zlotych (tys. PLN), na dzien 30 czerwea 2017 roku

Dane ogdlne:

Kwola pozyczonych papierow wartosciowych i towarow wyrazona jako odsetek
calicowitych aktyw6w mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wylgczeniem
srodkaw pienieznych 1 ich ekwiwalentow)

3,65%

Kwola aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych oraz przedmictem swapow przychodu calkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego

inwestowania).
Kwota bezwzgiedna w PLN 9515
Odsetek zarzadzanych aktywow 3,26%

Dane dotyczace koncentracji:

Udzielone pozyczki papierow wartosciowych

Rodzaj i jakosé zabezpieczen

Srodki pieniezne w postaci
wplaconego depozytu

Okres zapadainosci zabezpieczen w podziale wediug nastepujacych kias
zapadaino$ci

Nieckreslony termin zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

PLN

Okres zapadainosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
paplerbw wartosciowych i do swapow przychodu cakowitego w podziale wedtug
nastepujacych kias zapadainosci

Transakcje otwarte

Kraj kontrahenta

Polska

Rozliczenie i rozrachunek

dwustronne

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego
wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwota okreslong w prospekcie
emisyjnym iub w informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania 2 tytulu reinwestowanych
zabezpieczen gotowkowych

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Przechowywanie zabezpieczefi otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiermikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez
kazdego z powiernikow.

Liczba powiernikow 4
Kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie 9615
Bank Millennium S.A. 9515

Odsetek zabezpieczer posiadanych na odrebnych albo na wspolnych
rachunkach lub na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczgce rentownosci i kosztow:

od 2017-01-01 do 2017-06-30
Rentownosé Koszty
Kwota Odsetek Kwota Odsetek

Udzielanie pozyczek Przedsiebiorstwa . .
papierow zbiorowego inwestowania 148 100,00% 32 100,00%
\ttvartos'c:owych ub Zazadzajacy

Owarow oraz | x| preedsiebiorstwem . - - .
zacigganie pozycze zbiorowego inwestowania

papieréw -
wartosciowych lub Strony trzedcie {np. zw. ) N i i
lowarow «agent lenders™)
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