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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaezonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Absolute Return, bedacego wydzielonym Subfunduszem Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”)
zsiedzibg w Warszawie przy ulicy Stanislawa Zaryna 2B, obejmujacego wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz noty objaéniajace i informacje
dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosei (,Ustawa
o rachunkowodci” - Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z poéin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci
funduszy inwestyeyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd s$rédrocznych informacfi finansowych przeprowadzony przez
niezaleinego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore

' PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-628 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wuww,pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przer Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod nemerem KRS 6000044655, NiP 526-021-02-28.
Kapital zzkiadowy wynosi 10.363.500 zlotych. Siedzibg Spofki jest Warszawa, Al Armit Ludowej 14,
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zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, Ze zalaczone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 1. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéei funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

A A couds”

Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 29 sierpnia 2017 r.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Absolute Return

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku .



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosc! (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdiniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A., przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Absolute Return, na ktdre sktada sie:

1.

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzied 30 czerwea 2017 1., 0 tacznej wartosici 109 424 tys. zt.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dziert 30 czerwca 2017 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
129 701 tys, zt.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 1. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 5 848 tys, zt.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 1.
Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.
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Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TF1 S.A.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Absclute Return (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Specjalistycznego
Funduszy Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 roku, poz. 1896 z poZn.
zm.) (zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydala decyzie nr DFIVW/M4033-22/1-1-672/05
zezwalajgea na uiworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego
2005 roku pod numerem RFI 182,

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Obligacji Kerporacyjnych,
2. Subfundusz Absolute Return,
3. Subfundusz Globalny Stabilnege Wzrostu,
4. Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
5. Subfundusz Globalny Akcji,
6. Subfundusz Konserwatywny,
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony,
Towarzystwoe Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanislawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzjg
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych,

Fundusz, w ramach ktérego wydziclony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, prey ul. Stanislawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”,

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2617 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosei Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartodci lokat oraz
osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Czgs¢ akeyjna Subfunduszu moze skiada¢ sig zaréwno z akeji duzych spétek wehodzacych w sklad indeksu WIG20, jak
réwnicz malych i srednich spotek oraz spolek notowanych na gieldach zagranicznych. Dodatkowo czgéé portfela moze byé
budowana w oparciu o instrumenty pochodne, dla ktérych baza sa przede wszystkim uznane polskie lub zagraniczne indeksy
oraz akcje.

Ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz inwestuje nic mniej niz -20% i nie wigeej niz 150% aktywow w akcje i obligacje. Obowigzujgey fimit
uwzglednia otwarte pozycje netto na kontrakty futures, ktorych instrumentem bazowym sg indeksy badz akcje.

Okres sprawozdawczy, dziei bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roky. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagroienie
kontynuowania dziatalnos$ci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przesianek:

1) spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2} braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosei danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przyszlosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatatnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Funduse w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A oplata manipulacyjna pobicrana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oplata manipulacyjna pobierana jest przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE moga by¢ nabywane wylgcznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegélowe informacie dotyczace wysokosci pobieranych
oplat manipulacyjnych sg przedstawione w tabeli oplat. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie
polskiej.

MILLENNTUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN -

"‘sporzadzony nn_ dz_ieia 30.06.2(!17 r.

{w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosei aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

1. Aktywa ) ' 132232 ) 1378
1, Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty 21 777 7031
2, Naleznojci 1022 10
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drogiej strony do odkupu [1] 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 57 934 48 601
- dluzne papiery wartosciowe 25 453 9 603
5, Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 51499 82136
- diuzne papiery wartosciowe 11 654 34 977
6. Nieruchomosci 1] )
7, Pozostale aktywa 0 [
M. Zobowigzania ) 2531 ) 1473
- z tytutu instrumentéw pochodnych 9 1622
111. Aktywa netto (I~ 1) : 129701 ) 135 308
IV. Kapital Subfunduszu - ) ~ 124150 : 135 602
1. Kapital wptacony 567 606 552 030
2. Kapital wyptacony (mclkosc ujemna) -443 456 -416 428
V. Dochody zatrzymane . : : : -1 802 . -6 972
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -757 I 251
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (stralz) ze zbycia lokat -1 045 -8 223
VL. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7 353 ) 6675
VII. Kapital Subfund i zakumulowany wynik 2 operacii (IV + V+/.V1) - ) 129 701 135 305
Liczba jednostek uczestnictwa ogblem : ) ~ 1056 250,455 : 1151 628,761
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A o - 977 407,808 -1125 099,543
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B i ) ] o - 78 842,647 i 26 529,218
Wartoét aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategoru A (w PLN) ] L 5 122,79 i ST 11749
‘Wartes¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) o - 122,79 : j 11749
Wartoit akfywéw netto na jednostie uczestnictwa (w EUR) ] : 29,05} 26,56/
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w USD) ' 33,13 ) 28,11

Niniejszy bilans nalety analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasninjacymi oraz informacja dodatkows, ktdre stanowig integralng czeéé
jednostkowego sprawozdania.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
MILLENNIUM SPECJAL]STYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBF UNDUSZ ABSOLUTE

RETURN
* “sporzadzony za okres 01.01.2017-30.06.2017 .,
(w tysigcach zlotych za wyjatkiom wyniku z operacji preypadajacego aa jednosths uc ictwa) " L
.01.10] 30.06.2016
L Przychody 2 jokat ) 1059 3597 2749
1, Dywidendy ; inne udzialy w zyskach 238 613) 436
2, Przychody odsetkowe 818 28671 1 766
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruch §ei [} [ 0]
4, Dodatnie saldo romic kursowych 1] 310, 320
5, Pozostale, W tym: 3 1 27
bl Koszty Subfunduszu ) 3067 &443 : 3638
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2274 6241 3520
2. Wynagrodzenia dfa podmicibw prowadzacych dystrybucis 0 of g!
3. Oplaty dla depozytariusza 39| 34} 41
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfinduszy 0] 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0] 0 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 45| 110) 60)
7, Ushygi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu [ 0 [i
8. Ushugs prawne 9 0 D
9_Ustugs wydawnicze, w tym poligraficane k) 9 0
10. Xoszty odsethowe k) 0 k]
11, zwigzane z posiadaniem nieruchomodc B 4] ki)
12. Ujemne saldo raznic kursowych 524 1) bij
13, Pozostate, w tym: 185, g §l
- rozliczenie IRS 185 i 3
1!1]. Kosg @nu prrez towarzystwo g 0 0
1V. Ko Subfunduszu netto (H - 11T} ' 3067 6 4451 3 638
V. Przyehody 2 lokat netto {I - V) =2 (08| -B89
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) . 7856 -9 20%
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tvm: Ti78 »3 466,
- Z tytoka sdamic kursowych: 309 1137
2 Wzrost!smg) niczrealizowanego zysku (straty) z wyteny lokat, w tym: 678 «5 743
- 2 tytaha rémic kursowych: -4 462 3124
VIL Wynlk 2 operscil (V 4+~ V1) D s AT e T =10 098
'Wynik z operacji adajgey na jednosths uezesimictwa kategorii A (w PLN) I . 5.54] -6,41]
Wynik z operacji preypadaigcy ea jednostis uczestmiciwa kategorii B (w PLN) | ] 5,54] 541
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy I ¢ kacznie z wprowad: notami sbjatniajacymt oraz informacjy dedathows, ktdre stanowia integralng czefé jedmostkowego

sprawozdanka,

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY , SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ABSOLUTE

RETURN

" sporzadzony za akres §1.01.2017 -30.06.2017 1.

{w tysigcach zlotych a wyjgthiem Lczby jednostel ctwa i i aktywdw netto ma jednosthe uue_slnicma}

L. Zmians wartofci aktywéw netto:

1. Wartotf aktywéw netto na koniec poprzedniego okresw sprawozdawczego 135 305 228 099/
2. Wynik z operacii za okres sprawoadawczy (razem), w tym: 5 848 -3 807
) przychody z fokat netto -2 {08 -2 B4
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7178 1 938
<) wzzost (spadek) nicerealizowanczo Zyska (siraty) = wyceny lokat 678 -2 897
3. Zminna w aktywach netto 2 tytuty wynike z operacji 5848 -3 807
4. Dystrybucia dochodéw {przychodéw) Subfunduszu (razem) 1} kil
#) z preyehodéw z lokat netto 0 o
b} ze zrealizowanego zyska ze zbyeia lokat Q{ k]
2) z preyehodinw ze Zhycia lokat 0, o
5, Zmiany w kapltale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -11 452 -8 987
4) zmizna kapitaly wplaconepo (powickszenie kapitaty z tvtuly zbytych jednostek nczestnictwa) 15 576 57802
b} zxniana kapitaln wyplaconego (zmnigjszenic kepitaty z tyluba edkupionych jednostek uczestnictwa) -27 028§ -146 789
6. Egeana 2miana shtywéw netio w obiresie sprawozdawezym (3 - 4 +- 5} -5 604 =92 794
7. Wartok¢ aktywéw netto na koniec okresn sprawozdawcsego 129 701 132 305
8. Srednin warloéé aktywéw netto w okresie sprawozdaworym 133 033 178 064
11, Zanjsms liczby jednostek uczestnlctwa -
1. Emiang Herby jednostek uezestrietwa kateporii A ¢ B w okresie sprawozdawezym -85 178,306/ «773 §38.568
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa kategorii A i B 128 064,068 500 764,642
b} $iczba odkupionyeh iednosiek uczestictwa kategorii A i B 22344234 1274 603,21 m
¢) saldo znian Kategorii Ai B -95 378 306, -T73 838,568
2. Liczha jed k ictwakategorii A i B nerostajaco od poczatha dzisialnodci Subfunduse 1 656 250,455 ¥ 151 628,761
a) liczba zbytych jednostek uczestmictwa katezorii A i B 5055 623.004 4 927 558,936
b) Biczha odkmpionych jednostek uczestnictwa kategorii A3 B 3999 372,549 3775930,175
©) saldo zmian kategorii A i B 1056 250,455 1 151 628,761
1. Praewidywana Kiezba jednostek uczestnictwa
1. Zmiana wartoici akiywéw netto na jednostie uczestnictwa
1. Wartodé aldwwdw netto na jednosthe uczestnictws A i B na konise poprzedniego ckresw sprawozdawczego (w PLN) 117,49 £18,46
Wartoéé aktvwiw nette na jednostke uezestnictwa tta koniee poprzednicge okresu sprawordawezepo (w EURY 26,56 27,80]
Wartoéé aktvwinw nette na jednostke uezestnictwa na koniee poprzednicee okresu sp d eo (w USDH 28,11 3037
2. Wartoét oW netto na jednostke uczestnictwa A i B aa kaniec hiezgcepo okresu sprawozdawezego {w PLN) 122.79 117,49
Wartos¢ aktvwow netto na jednostks uczestnictwa na kouiee bieiacopo okresn sprawozdawezego (w EUR) 25,05 26,56
Wartos aktywéw netto ha jednostie sezestnictwa na kenice biczaceo okresn sprawozdawezego (w USD) 33.13 28,11
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa A i B w okresie sprawozdawezym (w ujgein
|rocznym} 9,10% -0.82%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto sa jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w ujecin rocznym {w
ELR) 18,91% -4,46%
Procentowa zmiana waetodci akiywow netto na jedrostke uczestiictwa w okresie sprawozdawezym w ujeciv rocznym (w
UsD)y 36.01% -7,44%)
4. Minimalna wartosé aktywéw netto na jednostke ucrestnictwa A i B w okresie sprawozdawczvm (w PLN) 117,88} 11,26
Data wyceny 2017-01-02 2016-02-12
Minimalna wangs¢ aktvwéw netto na jednostkg vezestnictwa w okresie sprawozdawezym (w EUR) 26,70/ 25,13
Data wyceny 2047-01-02 2016-02-09, 2036-02-11
Minimalna wartos¢ aktvwow nefto na ednostke uczestnictwa w okresic sprawozdawezyin (w USD) 2795 27,51
Data wyceny 2017-01-03 2016-12-20
5. Maksvmaina wartosé akbvwiw netto na jednosthe wezesinictwa A ¢ B w okresic sprawozdawezvm (w PLN) 123,32 118,31
Data wyceny 2017-06-09 203i6-10-03
Mzksymalna wartosé akbywow nefto na jednostke uczestmictwa w okresic sprawozdawezym {w EUR) 25,45 27,53
Data wyceny 2017.06-09 206-10-03
Maksymalna wartosé aktvwow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w USD) 33,13 31,29
Data wyceny 2017-06-05, 2017-06-30 2056-04-01
§. Wanodt aktvwow netto na jednostke uczestnictwa A 3 B wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym {w PLN) 122,79 117,49]
Warsosé aktywéw netio na jednostke uezestnictwa wodiug ostatnie] wyceny w ckresie sprawozdawezym (w EUR) 25.05 26,56
Wartos¢ aktvwow netto na jednostie uczestnictwa wedug ostatniej wyeeny w okresie sprawozdawczym (w USD) 33,13 28,11
Data wyceny 2017-06-30/ 2086-12-31
IV. P y udzial k éw Subfunduszr w iredniej wartofci aktywdw netto w skali roku w njetiu roczaym, w tym: 4,72% 3.62%
L. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 3,50% 3,50%
2. Procentowy wdrial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dvsinvoucie 0.00% 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozvtariusza 0,06%, 0,05%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych 2 prowadzenicn rejestru gktywiw Snbfunduszs 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial eplat za ushigi w zakresie rachunkowosci 007% 0,065
6. Procentowy ndzial oplat za ushigi w zakresic zarzdrania aktywami Subfunduszy 0.50% 10,00%

netami ohj;

i oraz i

Niniejsze zestawiemie zmian w aktywach netto naledy 3 ¢ lgcenie 2 wpr

jedmostkowego sprawozdania.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY . SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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Nota ~ 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 1. (Dz. U. z
2016 1. poz. 1047 z poaniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1)

2)
3)

4)

5
6)

n

8)

9

Ksiggi tachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie,

ul. Pulawska 436,

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jgzyku polskim i w walucie polskiej.

Ksi¢gi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnic dia kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksicge glowna,

¢) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr nczestnikéw Subfinduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi glownej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz skladnikow aktywéw | pasywow.

Subrejestr uczestnikow Subfimduszu zawiera szczegdtowa ewidencie kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziale

na poszczegblnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowod¢ w sposob umozliwiajgcy ustalenie wartoéei

aktywdw netto na kazdy dzied wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych iatach obrotowych

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajgce byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacii majgtkowej 1 finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychezas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b} metody wyceny oraz spesob sporzgdzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyZszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuaci majatkowa i finansowa Subfinduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pélrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
drugim polroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

6)

7
8)
%
10)

11)
12)

13)

Operacje dotyczace Subfunduszu uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza,

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyte nieodplamnic posiadajg ceng nabycia rowng zero.

Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, njmuje sic w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w zlozonym zleceniu albo w zawartej umowie.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana cene nabycia wynikajgca z ceny
nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub
ofrzymane przychody pieniczne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sig metods ,najdrozsze sprzedaie sig jako pierwsze”,
ktdra polega na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyZszej ceny nabycia danego skladnika fokat, a w przypadku
skladnikow wycenianych w wysokodei skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniy efektywnej stopy
procentowe), najwyzszej biezacej wartodci ksiggowe;j.

W przypadku wygadnigeia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnicciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytulu ktorych zaciggnigeia otrzymano najnizsza premie netio,

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okrelong w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt, 6, nie stosuie si¢ do skladnikow lokat
bedgcych przedmiotern nastepujacych transakcii: pozyczki papierdw wartoseiowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnoéci
ujmuje si¢ nabycie danego skladnika,

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacii.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz wmuje sic w ksiggach rachunkowych Subfinduszu w dacic
zawarcia ymowy.

Skiadniki lokat nabyie lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktérych na tg
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobawiazan. Dia celow sporzadzenia polrocznego jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki
lokat nabyte lub zbyte przez Subfimdusz do 30 czerwea 2017 roku, dla kt6rych potwierdzenia transakeji dotarty do
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20)

Subfunduszu po 30 czerwca 2017 roku zostaly ujgte w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 30 czerwea 2017
roku.

14) Zobowigzania wynikajgee z poszezegdInych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

15) Zobowiazania, kiore dotycza catego Funduszu Millennium SFIO, obciazajg poszezegolne subfundusze proporcjonalnie
do udzialu warto$ei aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

16} Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sic w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien uj¢cia tych operacii w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem
ppkt. 18.

17} Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu s3 wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
— ich warto$¢ okresla sie w relacii do watuty EURQ,

18} Zobowigzania Funduszu Millennium SFIO rozlicza sig proporcjonalnic na subfundusze, z zastosowanicm sredniego
kursu wyliczonego dia danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanic
zobowigzania proporcjonalnego,

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a)
b)

€}

przychody odsetkowe,

dodatnie saldo réinic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznogcei oraz zobowiazan
w walutach obcych,

zwrot oplat pobieranych przez fundusze zagranicme, ktorych tytuly uczestnictwa stanowia skladniki portfela lokat
Subfunduszu,

Koszty Subfunduszu obejmujs;

a)
b}
€)
d)
€)

koszty odsetkowe,

koszty z tytulu oplaty za zarzadzanie,

oplaty na rzecz depozytariusza,

ustugi w zakresie rachunkowosci,

ujemne saido réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng érodkéw pienieznych, naleznosei oraz zobowiazan
w walutach obeych.

21y Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnoci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerws.

Preliminarz koszidw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosei aktywow netto w dniach wyceny.

Frzychody odsetkowe od iokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efeklywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywdow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonegj zgodnie Z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny,
nie wwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitaln wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub
wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

22)
23)

24)
25)

26)

7y

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazah i wyniku z operacji

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywodw Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfundusze w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartodci
godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

W Diniu Wyceny Subfundusz okresla ostamic dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinje 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

B

2)

3

4

a)
b}

mozliwoé¢ uwzgigdnienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfundusay,

dostepnos¢ kursébw zamknigeia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szezegdinodei na rynkach amerykanskich.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig;

a)

wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniv kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotdw jest znaczaco niski atbo nie zawarto 2adnej transakeji ostatni

kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sig w sposob umozliwiajacy uzyskanic wiarygodnie
oszacowane} warto$ci godziwej, poprzez:

{a) w przypadku akcji —korckts w oparciu o warto$é wyznaczong zgodnie z pkt 8) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spolek poréwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynkn ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu 0 warto§¢ oszacowang przez wyspecjalizowana
niezalezna fednostke $wiadczaca tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiang ceny akgji z rynku aktywnego,

(¢} w przypadku praw poboru - korekt¢ w oparciu o zmiang wartosci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzglgdniajacego w szczegolnosci warto§é godziwa akeji, na ktére opiewa
prawo poboru oraz warto$é wynikajacq z nabycia tych akeii w wyniku realizacji praw przystugujacych
prawom poboru,

(d) w przypadku dluznych papierow wartoéciowych - korekte w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku ceng innego diuinego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukeji prawnej, lerminie zapadalnosei oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku cenyfikaldw inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — korekte ostatniego kursu dostepnego w
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5)

6)

)

8

)

momencic dokomrywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartodci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytd uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokenywana jest po ustaleniu w Dnin Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigeia, innej ustalonei przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostgpny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartoéé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartose,
Jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wycene aktywow netto na tytul
uczestnictwa, ostatnia ogloszong przez fundusz zagraniczny lub instytucie wspdlnego inwestowania wariodé
aktywdw netto na tytut uczestnictwa koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej. Korekla dokonywana jest w oparciu o srednia arvtmetyczng zmian wycen aktywow netto na
tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o pordwnywalnej strukturze sktadnikow
lokat.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat funduszmi w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegajz
uzgodnieniu z depozytariuszem,

W przypadku, ady skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoécia godziwg
Jest kurs ustalony na rynku gléwnym,

Podstawa wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat, W przypadku braku mozliwosci
obieklywnego i wiarygodnego ustalenta wolumenu obroty w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastgpujgce kryteria:

a)
b)
<)

moztiwosé dokonania przez Subfundusz transakcii na danym rynku,
kolejnosé¢ wprowadzenia do obrotu,
iloé¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a}
b)
)
d)
e}
f
g
b}
£)

akeje,

warranty subskrypeyijne,

prawa do akcji,

prawa pobors,

dluzne papiery wartosdciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspéluego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostale skladniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

€}
d)

¢

w przypadku akcji i praw do akcji ~ przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszaeych ceng akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym tynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywéw pienigznych, jezeli nie mozna wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérych
akeje sg notowane na aktywnym rynlu; w modelu zdyskontowanych przeplywow picniginych stosowane 53
przeplywy finansowe oszacowanc na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premic
za ryzyko,

w przypadke warrantéw subskrypeyinych oraz praw poboru ~ w oparciu o ich wartodé teoretyczng, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajgcego w szezegbinosci wartosé godziwg akeji, na kiore opiewa warrant fub
prawo pobore oraz wanio$¢ wynikajgeg z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboru,

w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych ~ w skorygowanej cente nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efekiywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania warto$¢ aktywow netto odpowiednio na Jjednostke
uczesinictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednientem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych ~ przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptyw6w pienicznych,

{b) opcje — modelu Blacka - Scholesa,

(¢} kontrakty wymiany typu ,.swap” —~ modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

w przypadku diuznych papierdw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy whedowane instumenty pochodne sq $cidle powiazane z wycenianym diuznym
papierem wartodciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla dancgo dluznego papieru
wartosciowego models  wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznodci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Jub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania  bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszezegolnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejéciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku,

(1) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym — warto§é wycenianego dhunego papieru wartosciowego bedzie stanowié
sumg wartodci diuznego papieru wartodciowego {bez wbudowanych instrumentéw pochodnyeh) oraz
warlosei wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele whasciwe dla
poszczegllnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. § e.
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9)  Papiery wartodciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia sig od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentows.

10} Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupy, wycenia sig od
dnia zawarcta umowy spizedazy, metody korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

1) Naleznodei z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymania pozyczki
papierdw wartodciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow.

12) Naleine przychody odsetkowe z tytulu depozytéw bankowych nalicza si przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

13} Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej s3 notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa denominowane.

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wykazuje si¢ w walucie PLN, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15) Warios¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relaci do waluty EUR albo USD.

16) Metody i modele wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposdb ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wptywu, jaki mialy na sytuacj¢ Subfunduszu.

17) Dta oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktorych
mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzystaé z informacji, kwolowan i narzedzi dosigpnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. Wartodci szacunkowe

Wycena aktywdw i ustalanie wartodei zobowiazan dokonywane sq w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W szczegdlnych przypadkach (w
szczegblnosci przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przeslanek utraty wartosci) wycena ta wymagad moze
dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacje | przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodow i kosztéw. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o
dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. W miarg mozliwodci w modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w
pewnych obszarach oszacowania s3 niezbgdne. Oszacowania i zalozenia stanowigce ich podstawg podlegaja okresowym przegladom.
Korekty w wartodciach szacunkowych sa rozpoznawane w okresie, w kiorym dokonano zmiany oszacowania, jezeli Korekta dotyczy tylko
tego okresu fub w okresic, w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszlyeh, jeshi korekta wplywa zarbwno na biezacy, jak i przyszle
okresy.

Zmiany preyjetych zalozen i oszacowan mogg mie¢ wplyw ra wykazywane wartoéci godziwe skladnikow lokat, Stosowane metody i modele
wyceny s3 okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z
uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja syluacie i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmicnnos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw. Odpisy z tytuly utraty
wartosei skladnikow lokat s3 ujmowane w rachunku wyniku z aperaciji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat.

il. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie od 1 stycziia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku Subfimdusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 reku Subfundusz nie wprowadzit zmian sposobu prezentacit.
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Nota or 5 Ryzyka

Ryzmykai wtys. PLN

1) Poziom obciggenia akiywéw i zobowiyzan Sublund ryzykiem stopy pr
le na kategorke bilansowe, w tym: " 3713718 44743

21 aktywa obeigzone ryzykiem wartosci sodziwe] wynikajacym ze stopy procentows) w tys, *) 31 099 39 509/

b) akeywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pieni¢znych wynikajacym ze stopy

pracentowe) w tys, 6279 5021
¢} zobowigzania obeiazone Tyzykiem przeplywiw Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy

e j w tys, " i 213

2) Poziom obeigzends alaywiw i zebowiszah Subfund ryzykiem kredytewym, w poduiale

ng kategorie bilansowe, w tym: ° 119 620 67285

a} kwoly odzwierciedlajace maksymelne obciazenie ryzykiem kredylowyih nia dzien bilansowy w
praypadiu, gdyby strony transakeg me wypelniaty swoich abowiaskéw, pray czym w opisie nie

uweglednia sie wartodei godziwych dedatkowych zabezpieczeh w lys. 64 89% 56 165
- Srodki pienigime 21777 703
- paleznogci 1622 10
- skigdniki Jokat notowane ha sltywnym rynku 25453 $ 603
- sktadniki fokat miengtowane na aktywiym rymku 16 647 363521
b} wskazanie istniejscych przypadkéw znaczacej koncentraci ryzyka kredylowego w
poszczegolnych kategoriach Jokat w tys. ki 54 721 11120
-Bank Millenniam S.A. 17614 1517
-Skarb Panstwa Rzeczypospolile) Polskiej 37107, 9 603
3) Poziom obcigienia aktywdw | zobowigzak Subfond: ryzykiem wal 'y, 26
L e preypadks ace} § i ryzyka wal g0 W golmych
E iach lokat w fys.: 63015 79064
2) srodhi pieniezne 8374 1643
b) naleinoées 121 5]
¢ sktadniks lokat notowane ra sktywnyim synka 3012 3651
d) skladniki lokat nienotowane na aktywiym rysku 51499 72142
€} zobowigzama 9 1622
4) Poziom obcigienia aktywéw i zobowigzad Subfunduszo ryzykiem plysnosci w tys.: bl 1] 0

" Ryzyko stopy procentowe} powoduje, ze Subfindusz narazony est ma zmiane wartosci aktywdw i zobowiazan na skutek zmian stop
pracentowych. Subfundusz nie posieda istotnych zobowigzan cheigsonych ryzyikiem Stopy procettowe].

B Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosc: godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowsj uznano stalo- i zerokuponowe obligacje
Skarbu PaAstwa, komunalee i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

* Za zktywa obciazone yzykiem preeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznane zmiennokuponowe: obligacje,
listy zastawme, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pachodne ta stopg procentows o dodatniej wycenie g dzieh bilansowy.

Y Za zobowigzania obsigzone ryzykiem przeplywow irodkéw pienigimych wynikajacym z¢ stopy procentowsj uznano instrumenity pochedne na
stopg procentows o ujemna) wycemie na dzies bifansowy.

K Ryzyko redytowe obeimuje ryzyko nigwypelmenia przez kontrahenmia zobowiazan z wyemitowanych papieréw wartoiciowych {w
szezepdinoict obligacii stalo-, zmiermo- § zerokuponowych, bondw skarbowych, cenytikatéw depozytowych i listbw zastawnych), prayjetych
deporytéw bedacych skladnikami porifela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych éradkow pienigznych, nalesnosci oraz nie
wywinzania si¢ kontrahenta z zawariych transakgi terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochedne oraz.
transakeji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, Kwoty odzwisrciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiemn kredytowym, w tym
tyzykiem niewyplacalnogci emitentéw papieréw waroiciowych, na dzeh bilansowy zostaly zaprezemtowane jako wartoéei bilansowe
poszczegdinych kateporii aktywéw.

* Za znaczaes koncentracie ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzish procentowego danego emitenta w akiywach ogélem
" Przez ryzyko walatowe wwaza sig ryzyko zwigzane = modliwostig wahan kursu walst obcych w stosuniar do PLN i jego wplywy na wariesé

aktyw6w i pasywéw Subfunduszu, Poziom obcigzenia aktywow 1 zobowizzai Subfind Tyzykiem walutowym zosta! ustalony jako wartosé
bifansowa wyrazenych w walucie obee; skiadnikéw aktywow i pasywéw. W celu ograniczenia ryzyka wal 2o Subfundusz zewiera ik
na ingtrumentach pochodnych.

¥ Ryzyko plynnodei rozumiane Jest jako ryzyko wystapienia sytaacii, gdy Subfundusz nie bedzie w stanic wygenerowaé dostatecznych Srodkow
pienigimych, niezbgdnych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnodci Tob tez, gdy zhycie aktywow moze nastapic na
warunkzch istomnie niekorzystnych dla Subfunduszu. Z swagi ta fakt, i jednostki uczestmictwa Subfundiszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka Subfunduszu praewiduje utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkow pienigmych orsz codzienne momitorowanie plynnosci.
Subfundusz inwestuje w skdadniki portfela lokat o duzei plynnosct oraz skladnik portfela lokat, kidre s3 przedmiotem obrotu na akiywnych
tynkach, a takze 1akie, kidre charakieryzuig si¢ nisk plynnoscia i nie sa notowane na aktywaym rynku. Ismieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie
byt w stanie zbyé w krotkim terminie skladnikéw portfels lokat, dla kiérych nie istoieje aitywny rynek, wg oszacowarne} wartadel godziwej, jak
tez moge mie by¢ w stanie podjsé odpowiednich dziatai w odpowiedzi na zaistniate okolicznosei takie Jjak podwyzszenie ryzyka loedytowego
emitenta,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.A. dokonuje pomiary ddwipni finansowej AFI zgodnie # wymogiem Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE} NR 231/2013 z dnia 19 grudniz 2012 . Towarzystwo dokonuje pormiary ckspozygi Adternatywnych Funduszy

Inwestycyjnych metods brutfo i metoda Zowania oraz ponmiang diwigni 2]
Ekspozycja AFL:
Do obliczenia ekspozycii AFI metoda zaangazowania towarzystwo stosuje 56k uzgodnienia dotycza bez pi in, Zasady

stosowane sgodmic 7 proyjeta procedura dla nasigpugeych instrumentéw pochodnyeh: swap procentowy {IRS), kentrakt terminowy futures na
indeks, walytowy kentrakt terminowy forward,

Wartodé ekspozycii AF na 39 czerwea 2007, wyniosta 125,11%
Wartosei ekspozycit AF1 w okresie od 6 czerwea do 30 czerwea 201 7r. wynosily:
- Warto$c najwyzsza 139,63%

- Warto$¢ przecietna 132,15%
- Warios¢ najniisza 123,38%

MILLENNIUM SPECIALISTYCINY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY , SUBFUNDUSE ARSOLUTE RETURN

17



81

NULIY ALYTOSAY ZSAINAAENS " ILEYMLO INFADLISTUNT ZSOANAL ANZILISTIVIITIS WIUNNTTTH

18-L0-L10z 12-40-L 10T |NTd GOCOGSECLO Y [Z-L0-£30T)C81 o PpRMI ] | oI () 12 L0L 10 N Id/ASI1 preaacd
LAMOIR 24 DISINY Az aezoneisg
od QSI3 00°000°00%

L2¥0-970T LE-v0-907 [4itd 00000 600 ¢ TE-v0-9C0E] 1LE OO dVAS E (E8RIQ) () 2T PO 9207 W14 M (U1} Amoieasod demg
(NSSeTaIINg BXA2A1 auazONIB(
peellilg
Ca0r29°0 B}
emoad edorg

TT60L 10T TZ-60-L 102N Td GOOGOGLIFT & TT-60-L10L]9- TSGR S} PO éﬁL (E00T) - ZC 60'L10Z N Td/HNE PIFAGO,
i momgeam rsiny od eyAzA1 dquazonresy
M1 00°000°006°T

TT60-L10C TT-60-L10Z| N 1d 0000053THL ¥ TT-60-LI6T 5" TSRS maT (L2 g @N0I%) () 260 L107 NId/a[ 13 paeaio]
LAAMOIEM DISINS eyAZAT s zIrRIZO)|

od HOF 00000 G083

12-20-£10Z] 1Z-L0-L TOZ[N2d D00D0069FE ¥ 1Z-L0-L16T]2 OEBUTRAAIS A presmo B oo {(F [T LOLIGE N Td/aNd prenao]
WAMOTIEM SISID| BRZA sdeeIln
od MIE 90°000°001

{T°L0-L10T F-L0-LIOT[N'Td 000G00L99T ¥ 12-L0-L1GE|9% ORUREA D MG PIEMIO] ROy RGN ) 17L0°L10T N 1d/40F premioy
wlsmomes drsiny od EYAZAL siuazswelio
A 00°000"000°

1TL0rL 10T TE-L0-L 1GZ[N'Hd D00000LS9T ¥ iZ-L0-010Z[ 181 OEUTORIsamuT paeAI0g BRI, = ITLOLIGE NTd/ N presiod
umompes aism od TWAZA SluazdRt)
M 00°000°0€2°F

[Z-L0-£10T] IZ-L0-L 1OT NI 0000002L9T Y 1T-L0-L16T4E9 RIS mOT PRI BRON {ENoIRD) () TEEL100 N IR PEAIGE
WAMOINEA DISINY o Bz s zoedsy

WA 000000k’

$1-60-L107 § TS&SLQEE op $-60-L10C[0 [T FER BN ©non} {8991 1004007 $§ 60 LI0Z 02 LO0TMA 0TI, AOpRId sYapul 66 sairiig
[ereeusor ofauzizp slzpbzrez suserdg|  Amoppetd sapw zu
yeLrel w Einddseu AMOULLLEY BRRUDY
stzauand Amkdazig
S1-60-L107 S160-L10T [N op S1-60-416Z[0 wajapod xXvd QI ®nenD) FYST50L107 LIAXVES  XAUNI XV A0PPH Syapil 80 sanpg
[eilieu G OFRIDZP onmzphziez cumexdg|  Amoppid syppu) gu
el m kindaseu AMOUILID PFRIRIOY
auzdiuaid Ldpdozsy
oFouponsod] . [T ITETY | T (WY T | S ..o_n._u.u_a.o‘L. HaAzod} . Hakzod]-
MUMNASGE - nmawnngsayf | gkyzsizad} - anwns] - umeao seuem ] - waEMge iLe)
Husedin kurispodd walzsizad] - .

Ll EERTIERER R 133 .
R -.0qm pjoupedea] * pobphq wiom)| dupmem §3jonem

g i

s S 11 T

AP AJUdmTESUf

poged ATALNLNSH] ¢ Ju jjoN



&l

NANLTY FLYTOSEY ZSOANTLENS * ALIVAMIO INLIDALSTMNY ZSAANIT ANZOXISTTH LS WUNNT TN

- - - - BIT 1 - 1_ - - usava]

TT60-L10T TT-60-L LOT}N'Td 00000DSSAL € TEBOLIOL[5S ErEhenErTs PIEAICH] 2RI IR (7 260 L107 NIE GG pemacg
UM OIEA 2ISI eyAzAL spazoirmis
od (I$11 00°000'00L

12-80-L10T 1Z-80-L10Z|N'Td GOO00FS 508 & TE-RC-LI0Zi6L EicErerazT PrEAIO] | B0 () 12 90 L10C M Ed/CIS11 Poeman
wAMOIN[eA JISIRY Y470 SMDZINIET()
od 501 60'006°008

T2-8G-LHZ 12-80~L 102 NI C0C000SL6L 'S 1T-80-LI0Z|LE1 SHGUTATS A PRMIO] EfoTY EN0aT) () 12 80'LI0C N Td/QS11 PIEAIc
WAMDIR[BAL SISy od ezl snmzoneSe
501 DD'DOD'DDS [

TE-L0-L107 TZ-L0-2107[N'Td 000009F010 + 1Z-L0-£102]0% [EE e IR0 D RG] () 127 L0°LE0T N1dATSTE DIEAUCT
AMON M Sl eyAzAL sssRzanreIio)|
od @SN no'000'0el

12-L0-L102 T2-0°L10Z [N'Td CB0L0O¥0I0 ¥ 12-L0-L107] 251 OIS preMmiog BT (oabr]) (11220100 N 1d/asn preaioy)
MO R M FLSNY wiAzAT aquazonrIS(y
ol S0 00°000°005

TE-L0-LT0Z 1Z-L0-L10T|N'1d 0000056010°P TC-L0L10Z| (9 GTsuhhsE ML pERI T ERIGINF -} 12 LOL10T N IGUST Pt
Amojnes sy ezA) B zouRIS)y
od S0 00°000'002




[ir4

NULHE ILNVTOSEV ZSAUNIAZS " ALHVMLO ANCIDLISTMNT ZSAICUNAL ANZDLISTTY D34S WOTNNT T

Kzaksop 21y
ppzaized 1 A1EpaIY § T BN
Azdaop sy
adnypa op Aueas faBiup gnj nzsepunjgng i T A24d afaqesueaf, L Ju moN
= - - - 05 1~ - - - wariy
LI-E0LT07 LFEOETOT) N'id 0U0000ES6T P PARRALA PIBMIGT EIT) OO £1°€0°£ 102 N 1d/GS0 PIemIc]
WAMOTR[EA JISITY
od GSN 00°GH00%
R £1-16-L70¢[ N'1d 00000CZS1T ¥ BRI PBAIC [ ) 1104107 N1d/AISN Prenidd
WAMMNTENY 2SI
od SN o0 He 008
LTTH-LT07 LI-EUETOT] NTd OGODGORGZT ¥ L120-L10E 01" PiEmIO] THGEN T} LT T L I0E N Td/CISTT Pt
wdmorn A asmy od
ASTT OUR0'0S6'T
ET0-L10Z, ML TGE] NS COOGIHISYEA € LI 10-419¢ [9¢ THRMIoT BHony T U 16 L10T ‘N 1dAd5T BeAog
WLAMOTN[EA Ls20]
od @sn 60000804
EFT0-LI0Z C16-L307[ N'1d 00G000ESL6T EFT0-L10Z [0t FIAG] B {eNoi) €1 T0°L 107 NTd/aST: Mesaoy
MAMOIN|G S, A1EITD|
od asn 0000008
[T €1-T0-LI07] N'1d 0000052296 € EL-[0-Z10Z[0Z1- e TR0 0T E1710°L 102 N 1d/a801 Premiog
WAMOIR[RM JISITY
od_asn 0upo0'osg
PR TRATS €-[0-LTOZ| N1d 0000056#98 € I ERATT A [T s ST E0 10 L10T N 1/ A ST BeRio g
wmopiem 15y
od (SN QU be0'009
CTC0-L108, LV-50°EIGE] F1d 0DCOAVILY T LEG-LIOE[id, TOMIOT EIT] TEREND) L1 E0 LIE N /9713 FIesdo]
mAsnoinem sy od
U 0600001 'E
ITE0-L10T ET-L0-LT0Z| N1d GOGOODELLY ¥ AR AT 5] &ﬂ:ﬂﬂ.ﬁi PEAGGT EL OO ZT 02107 N 1AM piemiog
WAMOInge 4 15y od eyiziz srezonerdy
AN D0°000°000°T
L1-ED0-L 10T LI-E0-L102| N1d 060000R0LF Y L1-E0-LI0Z[01 ToRISIAT [T O TERonT} 37 £0'L 167 N 1d/a0d Premiog
wAmoles amy opizi) apwzonresi(y|
od 2nd 00°0G10E
EL-L0-L10Z CET07L10Z) N34 C0UB0DEEHL P € 0ZT0Z 925 OGRS [N D] OO £1 11310 NI/AN3 pRmiog
wimeingem sy od eNAZU JuazamRId
A D OOG'0ET Y
L1102 10 €110~ 10| N'Td 00COOGEETE F EIT0LIOE [FeL CEMTATS M BrEemio EET i) €110 L107 "N Td7ena pemeog
o a5y o] 24 SnRZINEIZ)
AN 00000008 [
T IG-L 10T ECT0-L102 [ N1d D600G5 2508 ¥ TFIOLI0Z[EIT UTDAE Al PRI e TEFY CF 102 16¢ ‘N /T piemiod
WAROL A S1tmmy od ezl s |
WNT 00CO0'ORL T
T2 F0-90T TER09T0T ERELDLT S i OFTATORTS T mﬁsﬂ . LTFroT07 BNaIEao01d S00r B0 YITa % 4 S
060 9 ‘%K' izl sz S0
emoyuadiud edoys:
TVEFLIOE L1EG-LT0E YT Op LEE0-LIGE 0 pgLed %5 T2 TONOT (5650100006 1d) 1 L0102 OZLIH0T A ‘GZOTA AWOPISTE EXepul EY saifang
BB oBMRIZR snmezpbziez suseadg|  Amop|aE epapn e
yazere a efnddiseu AMOBILD) DRROTOY
svzueid Andpdaziy
[RTTIALi4 L1E0-LEOT ol op ITErLLEf WEmOd Xvd L o} JTE0LI0T LIHXVAA XAGNE XV AOppid syspar e ssmmng
RIURAG ofruuaizp Snwzpizmz susends|  Amopjels syapw eu
yoeure m Bind3isey AMOUIEUS PRHUON
azduard Andpdszag
wswgomHd]| o— ) IR YT S T %.QL itskisa) — oSupousiE
WRamnsa; adf fapealo Joues | . BRABMI D . JEIUIALSY
[ — —— Emarspod |- di . R N sfeapo)
e oge piougrped BIEPYG EI0MD] | AMULI) T PIOLIBAL
i ; )
T S T ] g TR R var R e R T 3 3 — IRPOR0d AL ]




1z

NALLTY ZLNTOSHY LSUNNALNS " ALYVMLO ANFASLISIHNS 250NN ANZDLLSTIVIOAS WOINNTTTIN

AL AdTEE0D Adl
Qﬂ._—mmt,.v QSO TN E asr|
ENE] [ ANA[$9TEY ANA
uo-—ﬂir— Nidopl nnrEsy N1 9P .
NYEBFOYE A SIAY e PUNEDIS &k SANY

AOSUENL WiEHiZomEadd mpwaep
,.Ez ﬂs... E-Bg.n.. b-_.k m&.-__ S0 (UDMF s_.k-m.. ATapwe {4Aaq0 yIMIngTN,

o ma - 4T v £~
i a 0 [ i 0
[ 0 147 [ ST e 0
[ a 1] [ [ 0
0} [ 0] I 991~ i
T R ROTHE AT JUBMOTIEAIZ] | SHEMOZ|[EIIZIM MEAOTNEAIZ] . SDEMOHEIILIE]
3 " amoumny mosany ALY
Pnopgr amwaAll | Inupns una&n 0gea sumafiy | oapuggs u__.a_n F0puzgs uualy

IOTIOE-SEML T T0:. B T T (o T T e e 1 (T g L A

Pl € LT [ E8F § .Mw_ _.wmm
956 1 ¥as 088 VaF | i EH]
Z2k [ —u 55 1 0 L]
i 0 0 o i i
¥ b [} C 0 0
JEEMOZEILZI R AMEMOTHEMZ: IREMOZ)|EANZAEE AT MOTIEILZ JUTMDTIEILZI w%ut
A0S Imosany | AMDE SN L - 1 IBEIMY
" ANBI GANZHI AMISPOE|  IEZYS AMEPOG|  3fupga | I AWEPOQ| | INNFM Vo
T TR O QO 0 A ST TR LG SR I LD X LI O LTI
SOE SEF - - A“er F3d] - =
B NTd E 0 N1d AT -
Pl i) o [ [21] £ Foga SEHEA
I NTd B 5 N1d D TRRITIRY ERPZ0MERES AL Em M - |
95¢ Aiid Sl 7 FE) R 55q0 oomam 4 - |
EZT I T T [ Nid SR TjurZS|uoe7
980 €2 Nid SR Vel o1 N B TEGMOSTE) ETERRZOMEKIS JN[em o - |
£ a5t o ISEF asil slm Toqe Spanoal H -
90 0% NTd R TLT ST Wil A OSTREE BTERTZ0ME 1S DDAITAL -
I [oEd S [ ¥ B 5550 apom M -
2 N1d ) 668 £S5 Nid TR
1S9E N1d Rk Ti0 ¢ N1d A
578 T sl i3 ¥T S
159 ¢ N'Id "SAT A T g NS A3 M
0 N1d T (4] N1d R
[ [i5%]) s £f asit B
f] Wid WA 0 N SR} A 7
T ¥ D 7 AT B T2og0 Aanjt -
B Nid SA A [H] N4 B [EE
i N1 KW T NI £
£F Adr S W [ Al Sl
GhF Nid AR | E N1d =
I ] Sy [ [} R
2t Nid A STTs NTd Sy A
9z EiEd R GEC 7 ¥iid SR
i1 N1d W PLES N )
T LL N i 960 §9 N1d L
58 Rid .mm & T8 L N1d SAF A
™ =_B§=un=_ ol -...-., u:._.u.: _E_n Sx... z I__u_x _?P& .....E.:a ._!.E_-B
T GOTLNIE o )

FHOBAN IUPRF | SINRM, 6 I0 BION



NULLFY SLATOSEY 2SOINGSENS  LLXYMLO ANFEDAISTHNT 250 0INOA INZOXISITVEDISS WONNTTIIN

i

LH4E LE0E 118
%7 08I 9597
6F LIt Nid
» 05500)0:G0 TR J7U0Y TG f TUOSIEY CMIdluIssZon SIs00pal B 0N MONALYE JOURM (§
HOTT SFBI1 6FLLI N1d
M 0FIMDI0I0 TH0I JTUOY BU Y Eo&uﬁvw EAUSIISIZIN SIS0l BU 0NDL AOMANE F50ueN (F
L19 LS S08 SE1

Bl 1174 ¢ €1 e 1€ 4 T (5 LIGTIIG

"I S M 96°E DIRE)S
B4 0pig Suemqod SEZPRZIEE Vv AISAZIENO ] TaeposTeuis i £ [O7 BRI cm cv 00X £ {7 EUEAGS | PO A0 Ay TRUL ZYS A AZSOPUAGHS OTON
AOBADYY 1250HEA, %5"E ZI0 2SSt 310 O5o0sAM i P °Z BasKimo | Pimozpoadenia L1250y 1sovod ZsapuEnjqng

g

I exuady =zl P ] s3] o1 e
“YRAHTAAISIMUL MGHDOILL LOAIUS | OBBU MOMLNE FOFOLEM JUEZNN|GO B2 truszporfedin (k2080p 125920 A ezsUE)zodae) 2071 u JwiEiepdo 1
2 SMETRIAL ALSOE STHE) 12 54 OT7 25008k 0p Balryod ZsApuTIaRS Mojou (107 bupad g¢ B PO

ESHpUTARS 20571 gu rsnpunL zazad gadididiisez woLpany | xouakzod BENISqO 2 YoSueTBINT mizsoy +

punggg PTG 3805500 3 Azsnpurg OETAL 1ok wded apsua Suoegozid oz 3epdo | 1fwesd ¢
13t PO | WARIEMAGEY Ze40
A2zStgnet) 2, AOIA Yok mgended ds 1 vadny nek1 w4 Gexor 71 a7 wpdo L dzoaoud -7
I 7
e waoklin 7 ‘yaiubbensob jedo zvi0 Ny PIOOMZIZ BZ epdo z wdl o wsenl sosidyesd qodsbinzkinoge « yaOkfepuis eydo | mopepod [
URREZIRLAM 2 nzsnpmgng
angmoywzsnbi | ETpizIET B2 B Am oz miy q Aprsony eeknjod oaisSEMD] TZSIDUNE MMEIS ¢ 0 7y § 2 srIpodZ

OMISAZIEMO | 23210 JUemigsd A3zsn
esipunjgag Ozsod L 4 ewoN

Azak10p alN
Jeso] #pasigz oz Apoyaizad auorepding

LelTate TN
NTSNPURGRS KPONIP odefdigy

£¥L - 99F £~ L68 2T~ 561
DEE L TON 1o PR ti-
Y ¥ L8T
A7 RIE AU, Yoy EpRGZ]  spmATiE Audoim|
{hpens) mpskzf Iz {Neashopmaz] oz (Arens) mysiz
(mapeds) 1soar, {tepedsy poazy

..#z &EEE&EE e_u%%v ﬁzﬁ. .._._E ._uza: ?s.ﬁ,. ,_5 ?gﬁg

23nGASp 4 | APEqInG A7 2 EpN



INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore wymagalyby ujecia w biezaeym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o zmaczacych zdarzemiach, jakie nastapily po dnie bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktdre wymagatyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszi.

Zestawienie oraz objasnienie réiznic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywsalnych danych finansowych a2 aprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bigdéw podstawowyeh, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnoié¢ oraz wynik
z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2017 roku de 30 czerwea 2017 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o preypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresic od 1 stycmia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
Jjednostek uczestaictwa.

3} Informacja o przypadkach nieroaliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 styczaia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnodci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanic Subfunduszu zawiera korekty
Z tym zwiazane.

Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokonad likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1} spadku Wartosci Aktywow Netto danege Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2} braku mozliwodci pokrywania kosztéw dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przeslanki,

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wyst¢puje niepewnosc co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.
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Inne informacje niz wskazane w iednostkowym sprawozdaniu Sabfunduszu, kiére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezenlowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.

Petna treé¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekeie informacyjnym, ktory dostepny jest na stronie internetowej Millenniom
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystgpily zdarzenia, ktore moglyby w istotny sposob

wphynaé na ocen¢ sytuacii majatkowsj, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére wymagalyby ujawnicnia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
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