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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Absolute Return (zwanego dalej ,Subfunduszem”) wydzielonego z Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Stanislawa Zaryna 2B, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat na dmen 31 grudnia 2016 r., bilans na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku
z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r., zestawienie zmian w aktywach netto
oraz noty objasniajace i informacje dodatkows.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”)
jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego
i za prawidlowoé¢ ksiag rachunkowych zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2016 1., poz. 1047) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859). Zarzad
Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowoéci i Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Naszym zadaniem by}o zbadanie zalaczonego Jednostkowego sprawozdania finansowego i wyrazenie
na tej podstawie opinii wraz z raportem czy rzetelnie i jasno przedstaw1a ono, we wszystkich 1stotnych
aspektach, sytuacje majatkowsa i finansowa oraz wynik z operacji Subfunduszu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i przyjetymi zasadami rachunkowoéci oraz o prawidlowosci ksigg
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci
oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy
te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposbb, aby uzyskaé wystarczajacg pewno$é, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 00000446535,
NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 2totych. Siedziby Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
1ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze
pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Subfundusz jednostkowego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosdci kontroli
wewnetrznej Subfunduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalno$ci ustalonych przez kierownictwo wartosci szacunkowych, jak réwniez
oceng ogoblnej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe

do wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzieh
31 grudnia 2016 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
zgodnie zmajacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia

oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

ﬁgcw\xb« e

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 12 kwietnia 2017 1.



Warszawa, dn. 12 kwietnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z péniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Absolute Retum, na ktére sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r., o tacznej wartodci 129 115 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2016 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci

135 305 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 3 807 tys. zt.

4.  Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

/ .
Al

Czlonek Zarzadu Millenniym TFI S.A.

Krzysztof Kaminiski
Czlonek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

 Wleotn

Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Pawet Sujecki
Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Osoba odpowiedzialg Zz{ gowadzenie ksiqg rachunkowych

Robert-Chmielewski

Czionek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych




Millennium

fundusze inwestycyjne

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Absolute Return

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Absolute Return (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2014r., poz. 157 z péZniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala decyzje¢ nr DFVW/4033-22/1-1-672/05
zezwalajgeg na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego
2005 roku pod numerem RFI 182.

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastgpujace Subfundusze:
1. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
2. Subfundusz Absolute Return,
3. Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,
4. Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
5. Subfundusz Globalny Akcji,
6.  Subfundusz Konserwatywny,
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas niecokreslony.
Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych
Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestyeyinych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanislawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”,

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badania jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Czgs¢ akcyjna Subfunduszu moze skiadaé sig zaréwno z akeji duzych spélek wchodzacych w sklad indeksu WIG20, jak
rowniez matych i srednich spétek oraz spélek notowanych na gieldach zagranicznych. Dodatkowo czeéé portfela moze by¢é
budowana w oparciu o instrumenty pochodne, dia ktérych baza sg przede wszystkim uznane polskie lub zagraniczne indeksy
oraz akcje.

Ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz inwestuje nie mniej niz -20% i nie wigcej niz 150% aktywéw w akcje i obligacje. Obowigzujacy limit
uwzglednia otwarte pozycje netto na kontrakty futures, ktérych instrumentem bazowym sg indeksy badz akcje.

Okres sprawozdawczy, dzienn bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym
jest 31 grudnia 2016 roku.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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Kontynuowanie dzialalnoéci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$éci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przesianek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajgcej przewidzie¢ si¢ przyszlosci. Nie istniejg okolicznodci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Subfundusz wyodr¢bniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od ktdrych oplaty manipulacyjne
s pobierane wylgcznie przy ich nabywaniu.

Subfundusz wyodr¢bniony w ramach Funduszu oferuje rowniez jednostki uczestnictwa kategorii B, od ktérych oplaty
manipulacyjne sa pobierane wylgcznie przy ich odkupywaniu.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

sporzgdzony na dzien 31.12.2016 r.

w tysigcach zlotych za w

Pozycje Bilansu

jatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartofci aktywbw netto na

jednost

e uczestuictwa

. 31L1.20%6r. 1 311201sy.

1. Aktywa 137778 237942
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7031 22217
2. Naleinosci 10 974
3. Tr keje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 48 601 70 740
- diuine papiery wartosciowe 9 603 44 573
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 82 136 144 011
- diuine papiery wartosciowe 34927 71318
6. Nieruchomosci 0 [
7. Pozostale aktywa 1] 0
1. Zobowigzania 2473 9 843
- z tytutu instrumentéw pochodnych 1622 122
. Aktywa netto (I - 1) 135 305 228 099
1V. Kapital Subfunduszu 135602 224 589
1. Kapital wplacony 552 030 494 228
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -416 428 -269 639
V. Dechody zatrzymane ~6 972 -6 (162
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1251 4097
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 223 -10 139
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6675 9572
VIIL. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 135305 228 099
Liczba jednostek uc: ictwa ogél 1151 628,761 1925 467,329
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1125 099,543 1925 467,329
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 26 529,218 0,000
Wartof¢ aktywéw netto na jednostke uc ictwa kategorii A (w PLN) 117,49 118,46
Wartof¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 117,49 0,00
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w EUR) 26,56 27,80
Warto§é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w USD) 28,11 30,37

z

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeni tami obj
. .

41
] Wego spraw
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

sporzgdzony za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 r.
(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2016- 31.12.2016 1. 01.01.2015- 31,12.2015 1,

I. Przychody z lokat 3597 21384
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 615 512
2. Przychody odsetkowe 2671 1815
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 g
4. Dodatnie saldo rozmic kursowych 310 0
5. Pozostate, w tym: 1 57
- przychody z tytuhu kick-back 0 44

11. Koszty Subfund 6 443 4170
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6241 3963
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 84 80
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 1] 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 110 75
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 g
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 52
13. Pozostale 8 0
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
1V. Koszty Subfunduszu netto (11 - I1I) 6443 4170
V. Przychody z lokat netto (1 -1V} -2 846 -1 786
V1. Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) <961 6153
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1936 -748
- z tytudu roznic kursowych: 3457 -156
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 897 6901
- z tytubs roznic kursowych: 789 1076
V1I. Wynik z operacji (V +/- VI) 7
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) =3.31 227
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke tnictwa kategorii B (w PLN) -3.31 2.27

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowig integralng

czeit jednostkowego sprawozdania.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ABSOLUTE

RETURN

sporzadzony zz okres 01.01.2016 - 31.12.2016 r,

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jed: K i wartofci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje sestawienia zmian w aktywa;ch‘néﬂé ‘

1. Zmiana wartosci aktywéw netto:

| 01012016- 31122016,

OLO12015- 31122005

1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec

2. Wynik z operacji za okres sprawezdawezy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat

©) wzrost (spadek) niczrealizowancgo zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucia dochodéw (przychodéw) Subfundusay (razem)

a) z przychodéw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

<) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

iego okresu sprawezdaw 228099 57617,
-3 807 4367
-2 846 -1786
1936 -748
-2 897* 6901
-3 807 4367
0
0
0
of
-88 987
) zmiana kapitaty wplaconcgo (powickszenic kapitalu z tytulu zbvtych jednostek uczestnictwa) 57 802/
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnicjszenic kapitatu 2 tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -146 789
6. Lgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 -4 +- 5) -92 794

7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym

11, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

135 305
178 064 !
i

1, Zmianz liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

=773 838,568
500 764,642

1 401 856,230/
1893 151,780
491 295,550,

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1274 603,210}
<) saldo zmian -773 838.568 1401 856,230
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzinlalnofei Subfunduszu 1,151 628,761 1925 467,329
a) liczha zbytych jednostek uczestnictwa 4 927 558,936 4426 794,294
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3775930.175 2 501 326,965
©) saldo zmian 1151 628,761 1925 467,329
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
111, Zmiana wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na konice poprzednicgo okresn sprawozdawczego (w EUR) 27.§Q} 25.82
Wartosé aktvwow netto na jednostke uczestnictwa na konicc poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 118 46! 110,04
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego (w USD) 30,37 31,38
26,56/ 27,80
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na konice biezacepo okresu sprawozdawezego (w PLN) 117,49 118,46/
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawezego (w USD) 28,11 30,37
3. Procentown zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke w okresie sp i w njeciu W
EUR) -4.46% 1.67%
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednosth i w okresic sp d VI W Ujgcin vm (w
PLN) -0.82% 7.65%|
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostk i w okresie sp d: w ujgeiu {w
USD) -7.44% -3.22%
4. Minimalna wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresic sprawozdawcezym (w EUR) 25,13/ 25,52,
Data wyceny 2016-02-09, 2016-02-11 2015-01-07
Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresic sprawozdawezym (w PLN) 111,26} 109,99
Data wyceny 2016-02-12 2015-01-05]
Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w USD) 2751 29.44
{ Data wyceny 2016-12-20 2015-12-14
5. Maksvmalna wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w EUR) 27,53 29,76]
Data wyceny 2016-10-03 2015-04-21
Maksymaina wartosé aktvwéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 1183} 115,97
Data wyceny 2016-10-03) 2015-08-11
Maksymalna wartosé aktviwéw nctto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezvm (w USD) 31.29 33,25
Data wyceny 2016-04-01 2015-05-18]
6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedhug ostatniei wveenv w okresic sprawozdawezym (w EUR) 26.56 27,80
Wartos¢ aktvwow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnicj wyceny w okresic sprawozdawezvm (w PLN) 117,49 118,46}
Warto§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnicj wyveeny w okresie sprawozdawezym (w USD) 28,11 30,37
Data wyceny 2016-12-31 2015-12-31
udzial kosztéw Subfunduszu w iredniej wartodci s vow nefto w skali roku w ujeciu rocznym, w tym: 3,62% 3.67%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 3,50% 3.49%|
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dvstrybucie 0,00%! 0.00%,
3. Procentowy udzial optat dla depozviariusza 0,05% 0.07%
4. Procentowy udziat oplat zwiazanvch z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat 2a ustugi w zakresie rachunkowosci 0.,06%!| 0,07%|
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktvwami Subfunduszu 0,00% 0,00%

Ninlejsze zestawlenie zmian w aktywach netto nalely i
jednostkowego sprawozdania.

dzeni notami obj;

¢ lgcznie z wpr
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Nota — 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 1. (Dz. U. z
2013 r. poz. 330, z péZniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)

2)
3)

4)

5)
6)

7

8)

9)

Ksiggi rachunkowe prowadzone s przez ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie,

ul. Pulawska 436.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksigge glowna,

¢) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz skladnikow aktywdw i pasywow.

Subrejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegdlows ewidencje kapitalu wplaconego i wyptaconego, w podziale

na poszczegoinych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$é w sposéb umozliwiajacy ustalenie wartosci

aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywdw i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacj¢ majatkowa i finansows Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w pélrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym poélroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pélrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
drugim potroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksi¢egach rachunkowych

6)

7
8)
9
10)

11)
12)

13)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w zlozonym zleceniu albo w zawartej umowie.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
ktéra polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyiszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skiadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosei ksiegowej.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikéw lokat
bedacych przedmiotem nastgpujacych transakeji: pozyczki papierow wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci
ujmuje si¢ nabycie danego skiadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy.

Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktérych na te
godzine brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia rocznego jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki
lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 31 grudnia 2016 roku, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po 31 grudnia 2016 roku zostaly ujgte w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 31 grudnia 2016
roku.
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14) Zobowiazania wynikajace z poszczeg6inych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

15) Zobowiazania, kiore dotycza calego Funduszu Millennium SFIO, obciazaja poszczegoélne subfundusze proporcjonalnie
do udzialu warto$ci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywéw netto Funduszu.

16) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem
ppkt. 18.

17) Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
— ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO.

18) Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanie
zobowigzania proporcjonalnego.

19) Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan
w walutach obcych,

¢) zwrot oplat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktérych tytuly uczestnictwa stanowig skladniki portfela lokat
Subfunduszu.

20) Koszty Subfunduszu obejmuija:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytulu oplaty za zarzadzanie,

¢) oplaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

¢) ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosei oraz zobowiazan
w walutach obcych.

21) Subfundusz tworzy rezerwe¢ na przewidywane wydatki.

22) Platnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerws.

23) Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

24) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

25) Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

26) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany Kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Warto§ci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

27) Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny,
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzah i wyniku z operacji
1)  Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartos¢

Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego

sprawozdania Subfunduszu.

2)  Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

3) W Dniu Wyceny Subfundusz okre§la ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostepnosé kursow zamknigeia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dia skladnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlno$ci na rynkach amerykanskich.

4)  Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia si¢:

a) wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniccia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartodci,

b) jezeli na danym skiadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakeji ostatni
kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akeji —korekte w oparciu o warto§¢ wyznaczong zgodnie z pkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spolek poréwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu o warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang
niezalezna jednostke $wiadczaca tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(¢) w przypadku praw poboru — korekt¢ w oparciu o zmiang wartodci teorctycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajgcego w szczegolnosci warto$¢ godziwa akcji, na ktore opiewa
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajgca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
prawom poboru,

(d) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cen¢ innego diuznego papieru wartoSciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnodci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicg — korekte ostatniego kursu dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej warto$ci aktywéw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
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<)

Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto§¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzefi majacych
wplyw na ten kurs albo warto$c,
jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania zawiesi wycen¢ aktywdéw netto na tytul
uczestnictwa, ostatnia ogloszong przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania warto$é
aktywow netto na tytul uczestnictwa koryguje si¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednig arytmetyczng zmian wycen aktywow netto na
tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o poréwnywalnej strukturze skladnikéw
lokat.

Modele i metody wyceny skiadnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

5) W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

6) Podstawg wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastepujace kryteria:

a)
b)
)

mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Ty Zgodnie z zasadami okre$lonymi w ppkt. 1-6 wyceniane bgda:

a)
b)
)
d)
€)
)
g)
h)
i)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

diuzne papiery warto§ciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspblnego inwestowania majace siedzibg za granica,
pozostale sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

8)  Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

9

a4

€)

w przypadku akcji i praw do akeji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych ceng akcji do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywow pienigznych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérych
akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych stosowane sa
przepltywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premie
za ryzyko,

w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci warto$é godziwg akcji, na ktére opiewa warrant Jub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboru,

w przypadku diluznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspblnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspOlnego inwestowania warto§¢ aktywow netto odpowiednio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ich wartos¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywdw pienigznych,

(b) opcje— modelu Blacka - Scholesa,

(¢) kontrakty wymiany typu ,swap” — modelu zdyskontowanych przepltywow pienigznych.

w przypadku diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg sciSle powigzane z wycenianym diuznym
papierem warto§ciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegéinych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 ¢. Dane wejiciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ci§le powigzane z wycenianym diuznym
papierem warto$ciowym — warto§¢ wycenianego dluznego papieru warto$ciowego bedzie stanowi¢
sume wartoéci dluznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu 0 modele wlasciwe dla
poszezegblnych instrumentow pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9)  Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.
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16) Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

11) Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartociowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pozyczki
papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow.

12) Nalezne przychody odsetkowe z tytulu depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

13) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sg denominowane.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15) Warto$¢ aktywdéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR albo USD.

16) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bedg stosowane w sposob ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wplywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.

17) Dla oszacowania warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w ninigjszym punkcie, Subfundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. Warto§ci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie warto$ci zobowigzan dokonywane sg w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W szczegdlnych przypadkach (w
szczegblnosci przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty wartoéci) wycena ta wymagaé moze
dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywdw i zobowigzan oraz kwoty przychodéw i kosztow. Oszacowania dokonywane s w oparciu o
dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za whasciwe w danych
okolicznosciach. W miare mozliwoéci w modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w
pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne. Oszacowania i zalozenia stanowiace ich podstawg podlegaja okresowym przegladom.
Korekty w warto$ciach szacunkowych sa rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko
tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezgcy, jak i przyszle
okresy.

Zmiany przyjetych zalozen i oszacowan mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skladnikoéw lokat. Stosowane metody i modele
wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z
uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorge pod uwagg zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$é w zakresie dokonanych szacunkéw. Odpisy z tytulu utraty
wartosci skfadnikow lokat sg ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat.

IL Opis wprewadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobu prezentacji.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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Nota nr 5 Ryzyka

311220161,

Rv_gxka wiys PLN

1) Poziom obcigienia aktywéw i igzah Subfund,
{podziale na kategorie bilansowe, w tym: n 44743 115 891

a) aktvwa obciazone ryzvkiem wartosci godziwej wvnikaj y i wtvs. 39 509 70 620

b) aktywa obcigzone ryzykiem pracplywéw srodkdw pienicinych wynikajgoym ze stopy
=)

wei w 5021 45271
<) mbumaumna obeigzone ryzykiem przeplywow érodkow pienigznych wynikajacym ze stopy
e wtys. ¥ 213 0
2) Poziom obcigienis aktywéw i zobowigzan fi ryzykiem kredytowym, w podzial
na kategorie bilansowe, w tym: ¥ 67285 210 156}
'W:%ty_’——j—ﬂ_ ine obctazenic ryzykiem kredy na dzien b ¥ W
pray gdyby strony keji nie wypelnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisic nie
1 ia si¢ wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczed w tys, 56165 147899
= $rodki pienigine 7031 22217
- nalesnodci 10 974
- skladniki lokat notowane na aktywnvm rynku 9603 44573
- skladniki lokat mcnomv»anc na n}m\\mm rynku 39521 80135
b) wskazani veh przyp j & ji ryzyks lredytowego w
poszezepdinych kategoriach lokat w tys. 11120 62257
-Bank Millennium S.A. 1517 17684
-Skarb Pasistwa chcz\mlit_cj Polskiej 9603 44573
3) Ptmom beig: akty i iazak Subfund ryzykiem walutowym, ze
ks 1 §i ryzyka wal 20w —
kategoriach lokat wtys.: ” 79064 133177
a) $rodki picnigzne 1643 4024
b) naleznosei 6 0
<) skiadnild Jokat notowanc na aktywnym rynku 3651 4601
d) skiadniki lokat nienotowane na aktywnvm rynku 72 142 17928
) zobowiazania 1622 6624
4} Poziom obciglenia aktywéw i zabomgzsﬁ Subfunduszu ryzvkiem plynnosci w tys: ™ ] L)
D Ryzyke s\opy 5 P He, ze z Jcst na zmiang wartosci aktywdw i zobowigzafi na skutek zmian stdp
P dusz nie posiada istotnych zobowigzan obcigzonych rvzykiem stopy procentowe.
 7Za aktywa obcigzone ryzykmn nmany warloéci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stelo- § zerokuponowe obligacje
Skarbu Panstwa, } ip bony skarbowe, fisty certyfikaty depozy oraz weksle.
¥ Za aktywa obcigione ryzykiem pm:pb'\m“ srodkdw picnigznych wynikajgoych ze stopy p 5 uznano
listy certyfikaty d oraz i hodne na stope 3 0 dodatniej wycenie na dzied bilansowy.
9 Za zobowigzania obcnww ryzykiem przephwow srodkéw picnigznych wynikajg 2¢ stopy P i uznano i pochodne na
stopz; procentows o ujemm:j wycenie na dzien bilansowy.
Ryzyko ¥ imje ryzyko i micnia przez N bowigzai 2 N papicrs Sciowych (w
smgélnoscl obligagji stalo-, zmxcmu i zevokuponowych, bondw skarbowych, P ych i listéw h), przyigtych
depozy bedacych skladnikami portfela lokat, pnodxowywanydx 3 rachimkadl bankowych srodkéw paemcmych, nalcmoscx oraz nie
wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych rych maja ystandary P oraz
transakeji przy zobomqmmu an dmgw) stmrry do odkupu Kwoty drwiercicdlaj beigzenie ryzykiem kredytowym, w tym
ryzykiem nicwypl pap ych, na dzich bi y zostaly zap jako wartosci bilansowe
ch kategorit aktywd
“Za } ¢ ryzyka kredy uznano poziom 10% udziahy procentowego dancgo cmitenta w akiywach ogolem.
? Przez ryzyke walutowe uwaza si¢ ryzyko wnqunc z modliwoscia wahan kursu walut obcych w stosunku do PLN i jego wplywu na wartoéé
ktywow i pasywdw Poziom obeigz aktywdw i zobowigz: ryzykiem walutowym zostal ustakmy Jako wartosc
bilansowa wyrazonych w walucie obcej skiadnikow aktywdw i pasy . W ooely iczenia ryzyka 2 zawiera
je na i ch.
R Ryzyko plwmosca mnmam Jtst )ako ryzyko vqmqplcmn sytuac;u. gdy Subfundusz nic quuc w stanic wygenerowad dostatecznych Srodkéw
b h do w swoich zobowigzan w h ich wy Inodci lub tez, gdy zbycie aktyw6w moZe nastapic na
) xstotmc ek Ldla dh Zuwag;nafaki.lz dnostki mosabvcod)mpywameodzxmc,
polityka p i i poziomu $rodkdw pieniginych oraz i
i je w skladniki ponfela lokat o duzcj phmnoici oraz skladniki portfela lokat, kidre sq przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach, a takie takie, ktore charakteryzuig sic niskg ph i3 i nic 53 na aktywnym rynku. Istnicje ryzyko, iz Subfundusz moze nie
byé w stanie zby¢ w krdtkim terminie sUadmLm\ portfela lokat, dJa kxérych mc 1slmc_|c aktywny ryndg wg oszacowanej wartodei godziwe, jak
tez moze nie byé w stanie podjaé odp h driatan w odjx i i takie jak podwyiszenie ryzyka €go
emitenta,
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Millennium T Funduszy 1 tycyjnych S.A. do dnia wyceny 2016-06-03 dokonywalo pomianu calkowitej ekspozycji Subfunds
zgodnie 2z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawic sposobuy, trybu oraz P dzeni; $ci
przez funduszy i yjnych (Dz.U. 2013 poz. 538} (dalej ,,R dzenic”), Do pomiaru catkowitej ekspozycji w
2016 roku Jjest metoda absolutnej wartosci yoncj. Pomiary wybrang metodg i zgodnie z Rozporzadzeniem dokonywane byly w
calym okresie sprawozdawezym, czyli od dnia 1 stycznia do 3 czerwea 2016 roku.

Poczawszy od daty wyceny 2016-06-06 zgodnie z w fem R dzenia Delego go Komisji (UE) NR 23172013 z dnia 19 grudnia
2012 r. dokoruje pomiaru ekspozycji A ywnych Funduszy gnych metody brutto § metody zaangazowania oraz
pomiaru diwigni finansows;.

Oczeki wartosé wskaznika dzwigni j, 0 ktdrym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosila 15%, a prawdopodobichstwo
preckroczenin tej wartoéei bylo szacowane na 20%.

Eksporycja calkowita:

Do abliczen catkowitej ckspozycii Funduszu wykorzystywano nastgpujace dane:
1) dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajacych dzien pomiany o
{1 kursach papieréw wartosciowych, walut, akeji

8] $ciach i diuznych i krzywej swap,

01 wycenach wartosci tytuléw i ji zbi
€3 wartosciach indekséw

2) dane o udzislact élnych skiadnikéw lokat w aktywach Funduszu,

3) obli dchyleni dardowe wartosci wymienionych w punkic 1) oraz } iancje miedzy tymi gci

B a,

Warto$¢ ckspozycii calkowitej liczonej metoda absolutnej wartodci songj w okresie od 1 stycznia do 3 czerwea 2016 .
wynosily:

- Wartos¢ najwyzsza 6,01%

~ Wartoéé przecigtna 3,44%

- Warto$¢ najnizsza 1,38%

Ekspozycja AFL:

Do obliczenia ckspozycji AFI metody z i stosuje ol dnienia dotyczge bezpi ia. Zasady
stosowane zgodnie z pezyjely procedury dla ¢pujgeych i ch: swap p y (IRS), kontrakt terminowy futures na
indeks, walutowy kontrakt terminowy forward.

‘Wartosé ekspozyeji AFI na 30 grudnia 2016 r. wyniosla 126,85%
Wartodci ekspozycji AFl w okresic od 6 czerwea do 30 grudnia 2016 . wynosily:
- Wartosé najwy#sza 169,65%

- Warlo$¢ przecigtna 142,71%
« Wartosé najnizsza 119,00%

MILLENNIUM SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY . SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

19



114

NYNITY ILYTOSTY ZSNANNAANS  ALYVAMLO ANFADALSTMNI ZSNIANNA ANZIAISITYIOIdS WOINNTTIIW

£1-10-L10T €1-10-L10T|N"1d 0000008SL6'S £1-10-410T§201~ GRS preado] L2 (BN €110 L107 N1d/GSN presiog
uMoInem olsimy Az omszomedg

od QSN 007000008

€1-16-L10C €-10-L1GZ{N'Td 00000SL296°€ E1-10-L102{0T1 e} PIEAGO] B o) €1 10°L10Z ‘N 1d/aSN preaiod
uAmopniea Jisimy exAzAs onw eI

od asn 00000705

E1-10°L107 £1-10-210Z |N 1d 0000056¥88°¢ €I-10-L10Z|LL1- BTASRISami PIEAIOA BROY NI 1 10L10C ‘N 1d/ASN PIemiog
il mojnjes Jrsimy {241 onpzomedo

od 1SN 00000009

T1-E0-L10T LT-E0-LT0Z|N'1d 000000V 1L ¥ LIE0-L10Z|LL CRIUIRIATSIAT PIEMIO] T NN LTE0LI0C N1d/803 premiog
u{mopniem aisimy od eyAzAs smazomedo
N 00'000°001'

L1-€0-1102 L1-£0-L10Z |N'Td G00000EELY Y LT-€0-L102|L8 EEanrere=) PIBAIOA O TER0a) L1£0°L10Z N 1d/¥15 piemiog
urlmopniem aisimy od hzAs suazouesdO
NNE 00°000°000'

LTE0-LT0T LT-£0-L10 |N'1d 00000080LY ¥ Ti-Eo-Liozjo1 [ rerasr] FHENG] ET TERGE) LT €0 L102 N 1d/a1d piesiod

udmoinfem atsimy exizia oEVNU_ScMQ
od ¥NE 00°000°00

€-10-L10C T1-10-L10Z |N'ld G0000DLLOE ¥ EI-10-L10Z |95 CESUIASRISI M PIEAIO] TG @035 €110 107 N 1d/78114 PIemio]
widmopnjesm apsimy od eyAzA1 oo
HOE 00°000°0£7

€1-10-2107 £1-10-L10Z [N'1d GOD000EE0T Y E1-10-L10Z[+2T CBloRisomi PIEAGO] I &R0 €1 10 L10Z N 1d/90d DIEMIod
usdmopnem ooy od ehzA1 s zoueBo
AN 00°000°008'(

TI-T0-L102 TT-16-210¢ [N'1d G0000SZ50E ¥ T10-L10¢ |t 12 CHRAIRAISI AT DIEAI0] B0 ORI €110 L102 "N 14748 Premidg
wiAmomiem a1xmy od ojhzA1 susnnedo
AN 000000541

1Z70°920¢ T2-#0-920¢ [4NE 00000 LTH0-920¢|1e- Eanaesn] dVAS B L7-F0-920C G0 VU U4 A dYAS
000 9 ‘%¥29°0 ifzf1 opzomeso
[emotuasosd edojs

ZT-€0-L102 TT-£0-L10C |ouAs op L1-20-Z10L[0 (e %5 B 05 (56501004001d) L1 E0L10T 0ZLTHOTMA OCDIM ANOPIIIS SYopUt o sarmin,]
rIPEMOT oFouustzp onrezphziez sumexdg]  Luoppoid syopui su
gopwws m binddiseu Aaoumin) pesuoy
ouzdtuoid AnAdozsg

L1€0°L10¢ TT-50-L10Z |roquAa op LI-t0-L10Z]0 [EEmTsH Xva TR TEOTH) LT £0L10¢ LIAXVAA XAQN] XvQ ANOppI8 Sfopul ou soming
BlURIMQS oFouudizp stupzpharez oumesdg]  Awopoi8 syoptn gu
yowmes A bfnddiseu AmousLe) enuoy

ouzdiuord Lnsjdoesd

THUPORI0 [HENTTETY “SAY Ak 1P 5OUIBY [EICTAITE Hokzod]| 58z0d| 3 EDT YT

MRUARURIIST] npHUILISHY spsizad anunas| - [HLIBMI0 3503IBAN BRARMIO D DYINISUY

BIHBHONAM HULIDL 3 ) ¥ pod A d nfuzpoy
oqe proujupud BB B0 | AU £ J50LIE M

JHPOYIOT ATHoUILSU]

aupoydoed Ljpxunxisal 9 Ju BJON



14

NANLFY LNTOSEY ZSAANNAENS " ALIVMLIO ANLADAISTIMNI ZSNANNA ANZDLLSTTVIDFIS WIHNNITIIN

62°10°910¢. 6210910 N1 0LTSE'Y 6109107 LT ADAISD Ay PIEAIO] oy (@) 6¢ 109107 'N'1d/4[1d pAeaviog
wdsomngem oismy od efhzA auenduesdo
AN 00°000°000'C
6°10'910T 62109102 N'1d 06767 STT0910Z{L [ASAIsoAuL pIemIog Bhary (e 67°70°9107 'N1dAINH premiog
wAmomfem sismy eyhzA1 snpzomeiSo
od YN 60°000°05T
ST10910C ST10910¢ N1d 08282 ST10910Z|LS [EEnten ] PIERIO] EeIY @N0IN) ST 109107 N 1d/8NH DIEriog
wAmomies disamy od eyhzAs srudzawurIEQ
WNE 00'000'056'C
STT0910C ST10910C N1d 09582 % ST 1091001 RSN PIEAIGS B NI ST 109102 ‘N 1d/H[13 Prerdog
wAMOINEM 1S} HAZAL SZURIB0
od W0F (0'000°05y
6C 10910C 62 10910C N1 0199¢ 7| 671091020 ST AT PIEMIOS B ENOINT 62 10 910¢ ‘N 14/4N3 premiod
wAmopniem s1smy od ejAzAI suazouRId)
AN 00°000°0001
ST109102 6109102 NTa0159CF 6 10°910Z]0 CRUSRISIM] PIERI0] G BT 67 10°9107 ‘N 1d/4NE PrEAIoT
wAmopniem sysamy od mjAzi1 onzomeiB0
HE 00°000°000'
62109102 62°10°910T N1 S199Ty 6010910210 1ADA 52 Mu1 Plemiog fte | (®Ne1N) 627109107 'N'1dHNE preamiod
wAsmoynem sisro] od eyAzA o zImRIB0
ANd 00°000°00£C
SU10'910T S1'10'9102 N1d 0LEETy STI0°910Z |96~ GRS piemiog ROy TEiI) §1T'10°9102 'N'1d/4(1d PIeaviog
wAmopniem sy od oAzl s e
WNH 00°000°002'E
81°€0°910C 81°L0°910T THAT Op| 81°€09102{0 (=R d¥s BN EXIODN) 81€0510 9T1HSH 006 dy'S AMOPIIII SHIPU] o SI0mn
BRIPUMOI oBoULIzZp sfuezpbrivz ounsidg|  Awoppor8 syoput ey
yoewm: A bfnddyseu AMOURLLIS} P{ENUOY
suzdiuoid Anddozsg
3T €0 9102 STE0910C Tk op| 3TE0910Z(0 [ Xva Tq (68RIG) 81€0 910 STHX VA XAANI XV AWOPoIS SYopu T SR
BIURLMOL OBHRIIZD. ojupzpbzses suneidg]  Awmopoif syoput vu
youwwa a bfnddseu Amoutuus) penuoy
ouzduond Andpdozey
OHOUPOI 30 o3MpPagI0 TEAL A\ I350UTRY PENCYRITEN Hox70d]| ToAzod| a5upoisnd| WoAzed [P1e7 G,
BAURISOY RIS gipsizad mIpUNLS] . {0110 JF0IBA BRAUMI0 ) RIS
BITBUONAM UULID Y, 3 A b § \zad nfezpoy

oq wumaew.i-%n wkpdq Eousv_ AW} 1 PFORIBAL

WL
— FUPOTIOY ApuomnIyEu |
- - - . 10% i~ - - - wazey
LTE0-L10T TT-E0-L10Z {N 1d 000000561 % T1€0°LT0Z|L TSRS PIEAICT EIT e L1£0°L107 NId/GSN Premiog
tAmommieM d1smy AzA RS0
od SN 00°000°00L
E1-10-210C E1-10-210Z |N'1d 000000LSTT Y EI-10L102] 11 [areraa) PIEMIOT EL5 E8WG) €110 2102 N1J/ASN premiog
UAMOIn{EM S1samy eyhzAt snpzouesso
od as 00°000'00¢
T1-T0-L10T L1-70-L10 | N 1d 000000P6LT ¥ L1-00-L10¢ |01~ TGRS T PHEAMIO] EXIOIN TEN0ID) LT20°L10T N 1/GSN PIemiog
uAnopnjem arsiny od ejkzAs oz
asn 00'000'0S6'T
EI-10-L10C £1-10-L 10Z |N'1d 000000SVZ6 € €1-10-L10¢|9¢- ORI PIERI0L oI EI0IN) €1 10°L107 ‘N 1d/aSN PIemiog
UAmomnyem drsmy ©yAzA1 suazomesdo.
od asn 00°000'001




w

NY¥NLIY ALYTOSTY ZSNANNAANS " ALAVMLO ANLAQALSTMNT ZSNANTIA AINZOLLSITYIDAdS WINNNITIIN

ADAop AN
yszed § A1Apoay g du vjoN
AR0p AN
ndmyjpe op Suoays Punip qny punyqng s niuvzbimoqoz Sz af, 1], L 2u BlON
- B - - (141 B - B oy
6T 20 910¢ 6200910C NI O1LL6 € 6CT0O9T0Z 811 CHSTRORISIMUY [N BT TERIOT) 62 C0 9102 ‘N IA/GIST1 PIeriiog
wAmoin{em djsimy od ejhzA1 opuozoiuesd0
asn 00°000'059'1
TT10910C ST169102 Nd 11966 € ST10910Z[Ly CESUTRORTSIA] PIEMIO] B ENQ) ST 109107 N1J/ASN Preriod
wAMOmiEM sty eAzAL druszomEId)
od_asn 60000'008
62 109107 6T 109102 NId CI896 € 67109102 5% CESUIRIKISS M PIEMIO] L2 0L 6¢ 10 910 ‘N 1/AS0 PIEAIog
WAMOIN|EM 15T ofzA1 suozonedo
od s 00°000'00L
6720 910¢ 62109102 NId0LSSTY 8T 20 9102]9¢ UK PIEMIO] EI5 &R 6C C0 9107 ‘N 1d/801d premiog
wAmomiem aisiny od ejAzAx aozomesig
WNE 00°000'009'
67C0910¢ 62T0910¢C N1 0SY9E T 67209102]59 CEUAS KSR [ TGN T0THY 62 209107 ‘N 1a/dNd PIeaiog
wAmopniea dismy od efAzAi smzoneso
WNH 00°000°008°9
67C0 9102 6770910C NI 9Ty 6 T0910Z]$9T LS pIEAI0g BN eI 6 20'910¢ ‘N 1d/dNd premiog
wuAmoynfem sy od: BjAzK1 duszOBIFD
UNF 00°000°008'1
§7T0 9102 6T T09T0C N1 OF99L 7] 67 20910Z[S11 GRS PIEMI0T 5 B0 67 20910 NId/ui1E piendog
wAmonjem oismy od eyAzA3 JuuveoneId()
UOH 00°000°0£2'T




£

NYNLFY LLYTIOSY ZSAANNAFNS * LLAVALO ANFADLLSHMNI ZSTNANAA ANZOALSTIVIOFdS WINNT TN

AdI[¥2E0°0 AdITLSE0'0 Xdr
asnjiigec AsSn{teLly asn
ANA{SI9TY ANFT0VTY ¥ na

EInEA] NTI OB B N1 0P|
THUNSOIS M Sa0Y TWHUNSOIS A RINM

T ; GIIRGTUNING CIUBPLOMRAOS CIITP)
pup z JgN Rz Suezanin Qs Duep siny fupdsy suaeln ABu AL YIRIniEM
A JUBIRISN RINEZEINOGOZ B QUBIIIILM b5 BMAYE Yol

[ 82t 107~ |

0 1444 0 0

0 0 10T [1]

0 0 [ (]

[ [] [ 9T i
FULMOZIEIIZOTN FJUBMOZIEIIZ INEMOZIEIIZI uﬂ‘?aﬁ_uous— frat) _E:ﬂﬂ_«_w~

dmosIny
dquged duanin 01U704 JUUfN

oquzes sunnfn | avuzes uwdln
TSI0CIVIE - SI0L1010 .

CAeleTZIIE~OL0T 1010

901 (3 466 £8Y €
ST 0 088 2148
£T L 66 1
0 0 [)
8T [ 11 0
IUEMOLI[EIAZ9 T QUBMOZREIIZ] - INEAOZI|ROIZITH IUEMOZIEZ,
mosamy

NUEOL AWIEPOA | INUZPLIBPO] - IAUZN AUIEPOG | SOLM NUIBPO

660 87% - N S0 SE1 - - wIZEY
0 N1d B Skt N1d BN MORIEIY OTUEpZOMEIas SD[BM M
0 asn ST A 01 asn AT 133q0 JanBa %8 -
¥299 NT1d S LT T NT1d Y CE3MOTIRUI] CIUGPZOMEIS SPN[EM M -
PSS T ¥ S M 9¢ qd A 1o3qo apaninm m -
799 N4 “5A) M 291 N'1d “SA) M CIMBZEI OGO |
wr 1l N1d EI 1980 ¢¢ NId 5 082 MO0SHEUT ERUPZOMEI]S dDRRM A -
86 asn S M §8C S asn sda [23g0 apanpa v -
905 901 N1d B 950 05 NT1d EXS MOSUTUY BIuepZomelds JDR[EM M -
£66 ¥ :12kg SAL M SIEIl And sAI M {2340 pangoM M-
826 L11 NId SR M i Tl N1d A THUAL WAUMAIAE B0 JUEMOI0UIIU JE3H0] DHUPERS
109 % N1d B 1S9 € N1d B TIMOSITAL BIUGPZOMEIAS IDTEM M -
0801 4N S M 528 AT AT M 103q0 aponipm M-
0y NI 'S4} M 1S9 ¢ NI A M
0 N1d A B NId B2 THSROSUEY BRITPZOMBIIS 9PnEm M -
0 AN 5K M [ Ana B 15340 319mpM M -
[] N'Id B3 9 N'id ) TPIFOULIEN
T N1d B [ NTd B CHSROSIEY CRIYpZOMEIas SDREM M -
I3 Ldl SAIM £f Adlr M 23q0 apanpm m -
625 Nid EX 0L¥ N1d By HOSUTY CTuUpZOMBAS SN[EM M -
g€l asn D I41} asn AL M Ja3q0 apamppst m -
6 € N1d E il NI1d IR X05UUUY BIUEPZOMEIUS FROT[EM A -
028 qna A4 £97 qng SALM fo2q0 s M-
¥I0 ¥ NTd ELT €99 1 NTd S SUZSU3Td PiPoIg|
€55 921 Nid FM TP LL NId T M ..ﬂ.|m;<
- - - - - - “GR) M OIS MOSUEUL GINPZOMELTS NIEM U NJUIZIPZIA 0d YIAIO YIBINTEM M (q
6IT € NI SAL M 158 NT1d SAY M CIUCZEIMOGOZ |
€80 92 N1d B ¥66 6 NId RIA TORUAT GEAAAINE #1 SUTAVOIOUST TEN0] DIEPUHIS
6E1 99 N1d B 056 v N1d S T WAUMATYD U SUBAOI0 10Y0] Tupep(S
¥ig NTd B v Nid B i
£61 81 N1d RIA BRE S N1d EI3 2T
68¢€ L1I1 N1d M 9E€ 09 NTd “5A3 M

osugngl o mmmM| . Bpse  owwme - e ] - Nid 3
FOLEA, - 4 pragsodesn 1 : . | inma en npuenorad od angea dngpos unpezpod 2 nsuepg dalzod minpngs enopmius

IMOSITIY IIULYL § AINBAL 6 AU BION



¥

NYOLTY ZLTOSHY ZSNANNAENS " ALUVALLO ANCADKLSHMNI ZSNANNA INZDAISTIVIOAAS WOINNTTIN

8C'1E LE0E 118

0011 op811 6YLTE N'Id A 059410}0100 101 51U0Y BU Y TLIOSIE BAMIDIUNISIZIN Sisoupal eu oNat AMOMANE J50MEA (£
86T 08°LT 559C M A 05M0101G0 NYO1 520N BU Y TLOTNRY BAIIMNSIZIR SHSOUPS BU 0N MOMAINE D50UBM (T
L1948 660 877 S0¢ SEl "SA1 W OBIWDI0IQ0 NHOI SIIUOY B 01158 MOMATYE psotem (1

T T T T

calralele *910T'10:10
QI 1eYS
M 94'¢ pimuls 34 0}4q auwsaigod oy ez 4, Sruazparieuim mjal 9107 s_aam 1gop a_e 9107 BuzAS § PO ASIDIO AL “IHOL 1[I M nZSRpunyqns
OBIN MOMATYY IDFOMTM, %S'E ZIu _.ﬁmﬁs, M §250% EY punjgng oy L ennzp # K1zsoy 1souod zsnpuiyqns
ofamamysuns [, Bdy wad pUTHg) Ar ) S WonaZp d-z
*qaSufKofISIMUL MOTIWT] HORUOY T ORI MOMAINE 1IFOLRA JRIEZOYQO ¥L ezosiop 19320 M 1 (23023 v wwejegdo {
1z ouwzbiz AJZ50% 929 {2 na (744 53,—8? op EFE& ZSUPUNYGRS Myos {107 Bupral gz ep pO
RZSHPURJGRS 20971 YU zsnpuny zowxd 4 QUAPOLY 1 % d £8nysqo z 1 IMZ MOISOY
pUnIqRS YoSMOoNu Moxuntdes 38nisqo § yokuwzor Azsnpuny i 32:5 s ! oaded stueninoyxzid vz eido 1 if
Po t wadl g
a0 H Azsnpury ! MQIM] "odsof quatded 4zep +eudmy WAl 4 0] moyupepys sy z oz 1egdo 1 ffzimand 7
“AZSNPURIGRS WIIZIOMIN
Z tz 101do woy A 2 YoAuf fax 1epdo ZR10 AN BIUR{OMZOZ ¥Z 1wido Z WA m Baeid mosidozad yoobfnzbimoqo z osobfmpruis tupdo 1 mexpepod °|
udruzobim 2
panyq! dat | Stuwzp BZ RYUIZP M Z WA M putyqng 1soufeierp A1zsoy emAniod omiskzismo], nzsnpund mwS § 'isn 7L § Z ampoSz

oaysAzaEMo L 7ozad ausmAryod Kyzsoy

nzsnpunjgng Azsoy |1 1 sloN

Kzakop AN

1oy v1Aqz oz Apoyaszad suoded iy

Kzakihopatn

Apoydop YA

1069 JarL- L68 T 9€6 1 TITEY
720 L £61 ¢ FRLL- Lty TYURS UWALMAIE Gu JUBAOFOUSTH 18401 IIUPBING (2

it sty 1 L8 £LCT TOJUAS WIAUMA)YE UL QUDALOION 1040] DYUPEDLS (L
OMATE AHOIAM TEHOT BAGZ] . MOMADYE ABAIAM FERO] BPATE | TENO[ PIUPERS |

z (K3ea5) nysdz] 9z (Ayesys) nysdz z (Aypetis) mysdz] | 3z (K1was) aysdz
oBaueMmozIBILZI ofouesoniuaaz] . odansseziEIsZIM piuesozEIIZ
Crpeds) 15012 souem i Oppuds) 1soszan souEM

: : N1 50 M
S (Ayens) mysdz o«ungéiﬁ._n {popuds) Jsodza JeN0L BIAAGZ 97 (LIRN)S) NsAZ AnEMOnIENZ

efangAasLp oy 1 ApoydoQ o Iu EON



INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

1. Informacje o znaczgacych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za bieZzgcy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore wymagalyby ujecia w biezacym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie  nastapily po dniu Dbilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objaSnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a

uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, poza réznicami w sposobie prezentacji ujawnionymi w
nocienr 1.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnos$é oraz wynik
z operacji i rentowno$§¢ Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostkg uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnoS$ci, co do moezliwosci kontynuowania dzialalno$ci, opis tych
niepewnoS$ci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ziotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dzialalno$ci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalno§ci. W zwiagzku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z tg kwestig korekt.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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Inne infoermacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby

w istotny sposéb wplynaé na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.

Pelna tre$¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktory dostepny jest na stronie intemetowej Millennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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Millennium Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty — Subfundusz
Absolute Return

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

pwec



Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 9 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

Strona

I.  Ogdblna charakterystyka SUBTUNAUSZU......c.ceiiiieieiiiceiee et eete e eete e eeseeessseseseens 2

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ........cccveveveeereeeeeeerereeeeeeeseseeessseeranns 4
III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji

jednostkowego sprawozdania fiNANSOWEZO0 .......c.cueervirieeieieeeireeeeeeeeeeeeeeeeereseeeeeeeeesseessenenns 5

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego reWidenta.......oco.euivevieieiuiieniieeeeeeeeeeeeseeeeeeeerereeessans 8

V. INfOrmacie KOMICOWE .....coeivirieeiietcce ettt eeee e e s e e ensesesseesssseseesenes 9

pwe



Millennium SFIO — Subfundusz Absolute Return
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

I. Ogodlna charakterystyka Subfunduszu

a.

pwe

Siedzibg Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego -
Subfunduszu Absolute Return (,Subfundusz”) jest Warszawa, ulica Stanistawa Zaryna 2B.

Subfundusz rozpoczal dzialalno§¢ dnia 28 stycznia 2005 r. Subfundusz zostal
wydzielony w ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), dzialajacego na podstawie Statutu zatwierdzonego decyzja
Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/W/4033-22/1-1-672/05 z dnia 28 stycznia 2005
r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Funduszu i dziala w oparciu o Ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157, z pdzn. zm.).

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 182 dnia 10 lutego 2005 T.

Funduszem zarzadza Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stanislawa Zaryna 2B. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A. z siedzibg
w Warszawie, ktéry posiada 100% kapitalu zakladowego i ma prawo do 100% gloséw
na Walnym Zgromadzeniu.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Marii Alicji Janowskiej w Warszawie w dniu 30 marca 2001 r.
1 zarejestrowano w Rep. A nr 2465/2001. W dniu 1 czerwca 2001 1. Sad Rejonowy
dla miasta stolecznego Warszawy XIX Wrydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
KRS 0000014564.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Towarzystwu nadano numer NIP 526-10-31-858,
a Funduszowi nadano numer NIP 107-00-01-465. Dla celéw statystycznych
Towarzystwo otrzymalo numer REGON 011191974, a Fundusz otrzymal numer
REGON 140024160.

Zarejestrowany kapital zakladowy Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosil
10.300 tys. zl i skladal sie z 103.000 akcji 0 warto$ci nominalnej 100,00 z1 kazda.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Funduszu bylo lokowanie $rodkéw
pienigznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
warto$ci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157, z péZn. zm.) oraz na podstawie Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoci aktywdéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.
Cel ten byl realizowany poprzez lokowanie co najmniej 20% i nie wiecej niz 150%
wartosci aktywéw Subfunduszu w akcje i obligacje. Obowiazujacy limit uwzglednia
otwarte pozycje netto na kontrakty futures, ktérych instrumentem bazowym s3 indeksy
badz akcje.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogoélna charakterystyka Subfunduszu (cd.)

j-

W roku obrotowym i do dnia podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

° Robert Borecki Prezes Zarzadu
° Krzysztof Kamirnski Czlonek Zarzadu
° Dariusz Zawadzki Czlonek Zarzgdu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Bank Millennium S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Stanislawa Zaryna 2A.

Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal ProService Agent
Transferowy Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pulawskiej 436.

Jednostkami powigzanymi z Towarzystwem sg: Millennium Dom Maklerski S.A. —
jednostka dominujaca oraz sp6lki nalezagce do Grupy Kapitalowej Banco Comercial
Portugués S.A. - jednostki dominujacej najwyzszego szczebla w stosunku
do Towarzystwa.

Na dzien bilansowy na rachunkach uczestnikéw Subfunduszu znajdowalo
si¢ 1.151.628,761 Jednostek Uczestnictwa (1.125.099,543 dotyczacych kategorii A
oraz 26.529,218 dotyczacych kategorii B).

Wartoé¢ aktyw6w netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii B wynosila
117,49 zt na dzien 31 grudnia 2016 r.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
zsiedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Agnieszki Accordi-Krawiec (numer w rejestrze 11665).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 14 marca 2016 r. na podstawie
paragrafu 17 ust. 2 lit. j Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r., poz.
1000, z pdzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 29 lipca 2016 r.
w okresie od 6 marca do 12 kwietnia 2017 1.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotno$ci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcens oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako calo§¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powstaé na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia
s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lgcznie
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osgdu ustalono i udokumentowano progi ilosciowe
istotnoSci, w tym og6lng istotno$é w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako
caloSci. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi wplynely na okreslenie zakresu
badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, atakze na ocene wplywu
znieksztalcen, zaréwno indywidualnie, jak i lgcznie na sprawozdanie finansowe jako
calod¢é. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogéw prawa iregulacji, wyrazane
s3 z uwzglednieniem poziomu istotnoéci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i osadem bieglego rewidenta.
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2016 r.
31.12,2016 1. 31.12.2015 1. Zmiana Zmiana
tys. z1 tys. z1 tys. zl (%)
Aktywa 137.778 237.042 (100.164) (42,1)
Zobowiazania 2.473 9.843 (7.370) (74,9)
Aktywa netto 135.305 228.099 (92.794) (40,7)
Kapital Subfunduszu 135.602 224.589 (88.987) (39,6)
Dochody zatrzymane (6.972) (6.062) (910) 15,0

Wzrost wartoéci lokat w odniesieniu do

ceny nabycia 6.675 9.572 (2.897) (30,3)
Kapital Subfunduszu 135.305 228.099  (92.794) 40,7

i zakumulowany wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

2016 r. 2015 r. Zmiana Zmiana

tys. zl tys. zl tys. z1 (%)

Przychody z lokat 3.597 2.384 1.213 50,9

Koszty Subfunduszu (6.443) (4.170) (2.273) 54,5

Przychody z lokat netto (2.846) (1.786) (1.060) 59,4
Zrealizowany

i niezrealizowany zysk (961) 6.153 (7.114) (115.6)

Wynik z operacji (3.807) 4.367 (8.174) (187,2)

pwe
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (ed.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalno$¢ gospodarcza Subfunduszu, jego wynik z operacji za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dziefi bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujgce wskazniki:

2016 r, 20157,
Wskaznik efektywnosci o o
(Wynik z operacji / Wartoéé Aktywéw Netto (,WAN”)*) (2,81)% 3,84%
Wskaznik poziomu kosztéw dziatalnosci
(Koszty Subfunduszu netto / Warto$§é Aktywow Netto 4,76% 3,67%

(,WAN")*)

(*)  do obliczenia wskaZnika przyjeto $rednia WAN (obliczona jako érednia z sald dziennych WAN) w badanym
roku obrotowym

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Subfunduszu w kontekscie wynikéw dzialalnoéci
i osigganych wskaznikéw. Szczegdlowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci Subfunduszu i jego uwarunkowan.

pwc
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwc

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania Zadane informacje, wyjaénienia
i oSwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazari warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 2 Walnego Zgromadzenia
z dnia 29 kwietnia 2016 r. oraz zlozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu
11 maja 2016 .

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowoéci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnosci:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbledno$¢ i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegélnych pozycji
jednostkowego sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej,
calosciowej opinii o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objadnienia przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okre§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” ~ Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w spos6b kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.



pwc

Millennium SFIO — Subfundusz Absolute Return
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego -~
Subfunduszu Absolute Return z siedziba w Warszawie, przy ulicy Stanislawa Zaryna 2B.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz
osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 12 kwietnia 2017 1.

Raport powinien by¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
12 kwietnia 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawierajacym opinie bez zastrzezen dotyczaca wyzej opisanego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Opinia o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badz
zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnodci),
uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spélki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

& Qo —ynoumec

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 12 kwietnia 2017 .

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez $ad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10,363.900 zlotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



