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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Depozytowego (zwanego dalej ,,Subfunduszem”) wydzielonego z Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy Stanistawa Zaryna 2B,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat na dzien
31 grudnia 2016 r., bilans na dziefi 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1stycznia do 31 grudnia 2016 r., zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty objaéniajace
i informacje dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”)
jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego
i za prawidlowo$é¢ ksiag rachunkowych zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowos$ci” ~ Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finansé6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859). Zarzad
Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, kt6éra uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci i Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego i wyrazenie
na tej podstawie opinii wraz z raportem czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowsa i finansowa oraz wynik z operacji Subfunduszu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami 1 przyjetymi zasadami rachunkowo$ci oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy
te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewno$é, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapitat zakltadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spdtki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



pwec

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
iujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Subfundusz jednostkowego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
wdanych okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli
wewnetrznej Subfunduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowodci, racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartoséci szacunkowych, jak réwniez
ocene ogdlnej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig podstawe

do wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalagczone jednostkowe sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzieh
31 grudnia 2016 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoéci i Rozporzadzenia

oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6étki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

B Accodh —Unaniec

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 12 kwietnia 2017 1.



Warszawa, dn. 12 kwietnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) Zarzad

Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu
Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Depozytowego, na ktore sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 1., o tacznej wartosci 1 352 946 tys. zt.

2. Jednostkowy bitans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokoici
1398 882 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 27 424 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 . do 31 grudnia 2016 r.
5.  Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki

Prezes Zarzgdu Millennium TF1 S.A.

J

Dérfusz Zawadzki
Czlonek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

W

Krzysztof Kamiriski
Cztonek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

R s

Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Azj[\ninistracji i Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Osoba odpowied 'alnaga sporzqdzenie sprawozdania finansowego

'
o
i

Pawet Sujecki
Prezes Zarzqdu ProSgrvice Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzi owadzenie ksiqg rachunkowych

0 mielewski
Cztonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Depozytowego

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Depozytowy (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014r. poz. 157 z
poZniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala decyzj¢ nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-
1/MG zezwalajgcg na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RFI 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastgpujace Subfundusze:
1.  Subfundusz Dynamicznych Spélek,
2. Subfundusz Akgji,
3. Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,
4. Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
5. Subfundusz Depozytowy,
6. Subfundusz Instrumentéw Dluznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 1.)
Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnoéci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzgdzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badania jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. z siedzibag w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiaganie przychod6w z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu gléwnie w instrumenty finansowe rynku pienigZnego oraz duzne instrumenty
finansowe, ktérych okres do terminu wykupu Jub okres do reindeksacji kuponu jest nie diuzszy niz rok. Instrumenty te
bgdg stanowily nie mniej niz 70% aktyw6w Subfunduszu. Fundusz lokuje nie wiccej niz 80% Aktywéw Subfunduszu w
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe rynku pieni¢znego emitowane przez podmioty prowadzace
dziatalnosé gospodarcza, jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankéw hipotecznych.

Dzialalnosé lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gléwnie na rynku polskim, aczkolwiek w ograniczonym zakresie
Fundusz moze nabywa¢ papiery warto§ciowe emitentéw zagranicznych.

Ograniczenia inwestycyjne

Ryzyko portfela Aktywéw Subfunduszu jest ograniczane poprzez stale utrzymywanie czesci Aktywéow Subfunduszu w
skarbowych papierach diuznych i instrumentach rynku pieni¢znego.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
2




Okres sprawozdawczy, dziei bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym
jest 31 grudnia 2016 roku.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 600 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie obj¢tym sprawozdaniem finansowym nie wystgpily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przysziosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Subfundusz wyodrgbniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od ktérych oplaty manipulacyjne
s3 pobierane wylgcznie przy ich nabywaniu.

Subfundusz wyodrgbniony w ramach Funduszu oferuje réwniez jednostki uczestnictwa kategorii B, od ktérych oplaty
manipulacyjne s3 pobierane wylgcznie przy ich odkupywaniu.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
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BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

sporzadzony na dzied 31.12.2016 r.

(w tysiacach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostel tnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)
Pozycje Bilansu 311220161,
L Aktywa 1413248 1265759
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 50 539 9707
2, Naleinosci 75 64
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 464 160 352 587
- dtuzne papiery wartoéciowe 464 160 352 587
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 898 474 903 401
- diuine papiery wartosciowe 857 804 835 702
6. Nieruchomoéci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
L. Zobowiszania 14 366 6 026
- z tytulu instrumentow pochodnych 9 688 909
HI. Aktywa netto (J - II) 1398 882 1259733
IV, Kapital Subfunduszu 1118202 1006477
1. Kapitat wplacony 6 982 762 6510522
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -5 864 560 -5 504 045
V. Dochody zatrzymane 277 746 251770
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 282 319 248 115
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 573 3 655
V1. Wzrost (spadek) wartoici lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2934 . 1486
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VD) 1398 882 1259 733
Liczba jednostel tnictwa kategorii ogblem 7 824 108,261 7 188 237,523
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 7 449 861,692 7188 237.523
Liczba jednostek tnictwa kategorii B 374 246,569 : 0,000/
Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 178,79 17"5-,?51
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 178,79 0,(!0!

Niniejszy bilans nalezy amalizowad lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowia integralng czeéé
jednostkowego sprawozdania.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

sporzadzony za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 r,

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uc ictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacii e . : . 01.01.2016 -31.12.2016 1.

I Przychody z lokat 48 617
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0
2. Przychody odsetkowe 43 562
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 5036
3. Pozostale 19

I, Koszty Subfunduszu 14 413
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 13 707
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0
3. Oplaty dla depozytariusza 552
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0l
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 154
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0
8. Uslugi prawne 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
12, Ujemne saldo réinic kursowych [4]
13. Pozostale 0

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV, Koszty Subfunduszu netto (II - 111) 17915
V. Przychody z lokat netto (1 - IV) 19 848;
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 269
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -8 788
- z tytulu réznic kursowych: 2 682
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4519
- Z tytulu rézmic kursowych: 5 800
Vi1 Wynik zoperacii (V. +- V). . 15879
‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke I kategorii A (w PLN) 3,51 2,17
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke tnictwa kategorii B (w PLN) 3,51 2.17

1. +

Niniejszy rachunek wyniku z operaciji naleiy ¢ Igcznie z wprowad: , notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowiy integralng

czg$¢ jednostkowego sprawozdania.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

sporzgdzony za okres 01.01.2016 -31,12.2016 r.

{w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostel i i wartoici aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje wmwmniammwahywmneuo L ooa0ie-31i22006r | 01012015

1 Znusna wnrtoicx aktyw&w nehn'

1. Wartoi¢ aktywéw netto na koniec poprzeduiego okresu sprawozdawezego 1259 733 1230337
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 27424 15579
a) przychody z lokat netto 34204 19 848
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8228 -8 788}
€) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1448 4519
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku 2 operacji 27424 15579
4. Dystrybucja dochod6w (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 9
a} z przychoddw z lokat netto (4] [}
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
©) z przychoddw ze zbycia lokat [ 0]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tyn:: 111 725 13817
a) zmiana kapitalu wplaconego {powi ie kapitalu z tytulu 2bytych jednostek uczestnictwa) 472 240 462 077
b) zmiana kapitaly aconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -360 515 -448 260
6. %ma zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) 139 149, 29 3961
7. Wartos¢ aktywow neffo na koniec olresn sprawozdawczego 1398 882 1259 733,
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 1371108 1280376
1. Zmiana Hezby jednostek uczestnictwa ) :
1, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w olaesie sprawozdawezym 635 870,738} 80 140,827
) liczba zhytych jednostek uczestnictwa 2674 100,980 2650 887,428
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2038 230.242 2 370 746,601
¢) saldo zmian 635 870,738 80 140,827
2. Liczba jednostek i narastajgco od poczgtku dzialalnofei Subfund 7 824 108,261 7 188 237,523/
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 45 449 437,055 42 775 336,075
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 37625 328,794 35 587 098,552
c) saldo zmian 7824 108,261 7 188 237,523

3. Przewidywana Bczba jednostek uczestnictwa - -
Il Zmiana wartoci aktywow netto na jednostke

1. Wartos¢ Ow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 175,25 173,09]

2. Wartosé altywow netto na lednostkg uczestmctwa na komec biezacego okresu sgrawozdawczego {w PLN) 178,79 175,25

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jed wa w okresie spr ym (w ujgciu
rocznym) 2,02% 1,25%
4. Minimalna wartosé¢ MOW netto na jednostke uczestnictwa w okresie sgrawozdawcym (w PLN) 175,23 173,26
|Data wyceny 2016-01-04 2015-01-02,
3. Maksymalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym {w PLN) 178,79 175,25
Data wyceny 2016-12-30 2015-12-31
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlup ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 178,79 175,25
|Data wyceny 2016-12-31 2015-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartoici aktywéw netto w skali roku, w fym: 1,05% 1,40%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia fowarzystwa 1,00% 1,13%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,04% 0,04%
4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszy 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w 2akresie rachunkowosci 0,01% 0,01%.
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%
Ninlejsze zestawlenie zmian w akiywach netto nalezy 1 ¢ lacznie z wpr dzeni notami objainisjacymi oraz informacjy dodatkows, kibre st ig integralng czeié
jednostkowego sprawozdan

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

15



NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
DEPOZYTOWY

Nota—1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

L Opis przyj¢tych zasad rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego, Subfunduszu Depozytowego (,,Subfundusz™) zostalo
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z péZniejszymi zmianami)
oraz zrozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1))

2
3

4)

)]
6)

7

8)

9)

b)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul.
Pulawska 436.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmujs:

a) dziennik,

b) ksiege glowna,

¢} ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz skladnikéw aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegélows ewidencjg kapitalu wplaconego i wyplaconego, w podziale na

poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos$¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie warto$ci

aktywéw netto na kazdy dziefi wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyj¢te zasady rachunkowoéci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujgc w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkows i finansows Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w poélrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym péiroczu roku obrotowego,

w rocznym i polrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w

drugim pélroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksi¢gach rachunkowych

)

2)
3)
4

5)

6)

7

8)

9)

10)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyte nicodplatnie posiadajg ceng nabycia réwna zero.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pieni¢zne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosei ksiggowej.

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnigciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premig netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do skladnikéw lokat
bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcji: pozyczki papieréw wartoéciowych, Buy Sell Back oraz Seli Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skiadnika.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzgl¢dniajacy wartosci tego
prawa poboru.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
16




11) Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartoéci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

12) Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym
na potrzeby wyceny danych akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa do
dywidendy.

13) Przyslugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych
praw.

14) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacii.

15) Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy.

16) Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skiadniki, dla ktérych na tg
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan. Dla celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki lokat nabyte
lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla kt6rych potwierdzenia transakgii dotarly do Subfunduszu po dniu
bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy.

17) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

18) Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
~ ich warto$é okresla sig w relacji do waluty EUROQ.

19) Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigzmych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obcych.

20) Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytulu oplaty za zarzadzanie,

¢) oplaty na rzecz depozytariusza,

d) ushugi w zakresie rachunkowosci,

€) ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

21) Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki.

22) Platnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

23) Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokofci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

24) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

25) Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

26) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

27) Na potrzeby okreSlenia wartoéci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny,
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub
wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzaf i wyniku z operacji

1)  Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartoié Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

2)  Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

3) W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwo$¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzeni majgcych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostgpno$¢ kursow zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczeg6lnosci na rynkach amerykanskich.

4)  Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartoéci,

b) jezeli na danym skiadniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto 2adnej transakcji ostatni
kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akeji — korekte w oparciu o wartos¢ wyznaczona zgodnie z ppkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalona na podstawie analizy cen spolek poréwnywalnych, to znaczy
w oparciu 0 publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu o warto$¢é oszacowang przez wyspecjalizowang
niezalezna jednostke $wiadczgca tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji —~ korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(¢) w przypadku praw poboru — w oparciu o zmian¢ wartodci teoretycznej praw, przy zastosowaniu
modelu uwzgledniajacego w szczegolnosci warto$¢ godziwa akeji, na ktére opiewa prawo poboru
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5)

6)

7

8)

oraz warto§¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych prawom
poboru,

(d) w przypadku dluznych papieréw warto$ciowych — korekte w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cen¢ innego diuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytuloéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspblnego inwestowania majgce siedzibg za granicag — korektg ostatniego kursu dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywéw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartodé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wplyw na ten kurs albo warto$¢.

Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoicig godziwg
jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawg wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrots w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a)
b)
o

mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,
ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

akcje,
warranty subskrypcyjne,
prawa do akeji,
prawa poboru,
dtuzne papiery warto$ciowe,
instrumenty pochodne,
certyfikaty inwestycyjne,
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibg za granica,
pozostale skiadniki lokat dopuszczone polityka mwestycyjna Subfunduszu,

Skiadmkl lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢:

a)

b}

)
4

€

w przypadku akcji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaZnikowych odnoszacych cen¢ akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywow pienigznych, jezeli nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérych
akcje s notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych stosowane sa
przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premie
za ryzyko,

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegodlnosci warto$¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajgca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyshugujacych warrantom
lub prawom poboru,

w przypadku dluznych papieréw warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostck uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granicg — wedlug ostatniej ogloszonej wartosci aktywow
netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ich wartosé po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny bgda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

(b) opcje— modelu Blacka - Scholesa,

(¢) kontrakty wymiany typu ,.swap” — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

w przypadku dluznych papieréw warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciéle powigzane z wycenianym dluznym
papierem wartoSciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznego papieru
warto§ciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznoSci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bgdzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzic¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cifle powigzane z wycenianym dluznym
papierem warto§ciowym — warto$¢ wycenianego dluznego papieru wartosciowego bedzie stanowic
sume warto$ci dluznego papieru wartodciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wlasciwe dia
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.
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9)  Metody i modele wyceny, o ktorych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bgdg stosowane w
sposéb ciggly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu przez dwa kolejne
lata.

10) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

11) Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

12) Naleznodci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymania pozyczki
papieréw warto$ciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw.

13) Nalezne przychody odsetkowe z tytulu depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa denominowane,

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢c w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego éredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Warto$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR.

17) Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktorych
mowa w ninigjszym rozdziale, Fundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowas i narzgdzi dostgpnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. Warto$ci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subicktywnych ocen, estymacji
i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywéw i pasywdw oraz kwoty
przychod6w i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikoéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywdw i zobowigzaf, ktérych nie da si¢ okreslié w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Wartosé godziwa skladnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu
badi przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikéw lokat.

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przeslanki $wiadczace o utracie wartoéci skiadnikow lokat. Jezeli tak, to
dokonuje sig odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa, a oszacowang wartoécig biezaca oczekiwanych
przysziych przeplywéw pieniginych wynikajacych z danego skladnika lokat. Oczekiwane przyszie przeplywy sa szacowane z
uwzglgdnieniem sytuacji finansowej i majatkowej emitenta oraz prawdopodobieistwa ich realizacji. Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Odpisy z tytulu utraty wartosci sktadnikéw Iokat $3 ujmowane w rachunku
wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci
W okresie od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian sposcbu prezentacji.

HI. Inne istotne informacje

Kapital wplacony Subfunduszu zawiera wartosé aktywéw netto Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych wedlug
stanu na dzien poprzedzajgey przydzial jednostek uczestnictwa Subfunduszu, w tym wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia Subfunduszy przejetych do momentu rozliczenia polaczenia w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Skladniki lokat Subfunduszu
uwzglgdniajg skiadniki lokat Subfunduszy przejgtych w poprzednich okresach sprawozdawczych w cenie nabycia z dnia poprzedzajacego
przydzial jednostek Subfunduszu uczestnikom Subfunduszy przejmowanych.
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Nota nr S Ryzyka

31122016 r.

[Ryzyka w tys. PLN

1) Poziom obcigienia aktywéw i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w

podziale na kategorie bilansowe, w tym: V 1360 195 1251 870
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosei godziwej wynikaigcym ze stopy procentowej w tys, 2 547 206, 466 261
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy

procentowej w tys. 3 812 951 785 609
¢) zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywdw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy

procentowej w tys. 4 38 0

2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzas Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym: ¥ 1412 841 1265 759
a} kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzente ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w

przypadku, gdyby strony transakeji nie wypelnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie

uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 1412 841 1265 759
- srodki pieniene 50539 9 707
- pal yéei 75 64
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 464 160 352 587
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 898 067 903 401
b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w

poszczegdinych kategoriach lokat w tys. @ 464 160 352 587

- obligacje emitowane przez Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 464 160 352 587

3) Poziom obcigienia aktywéw i zobowiazanh Subfunduszu ryzykiem walatowym, ze
wskazaniem przypadkéw zmaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszezegéinych

kategoriach lokat w tys.: 460 431 451493
a) $rodki pienigine 33 552 988
b) nalezmosci 0 0
) skladniki lokat notowane na aktywnymn rynku 0 0
b) skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 417 191 449 596
c) zobowiazania 9 688 909

4) Poziom obcigienia aktywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem plynnosci w tys.: 8 0 0

h Ryzyko stopy procentowej powoduje, ze Subfundusz narazony jest na zmiang wartoéci aktywéw i zobowigzan na skutek zmian stép
procentowych. Subfundusz nie posiada istotnych zobowigzan obciazonych ryzykiem stopy procentowe;.

D7a aktywa obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stalo- i zerokuponowe obligacje
Skarbu Pafistwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

» za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany przeplywow $rodkéw pienigimych wynikajacych ze zmiany stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe orez instrumenty pochodne na stopg procentows o dodatniej wycenie na
dziei bilansowy.

» Za zobowigzania obcigzone ryzykiem zmiany przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano instrumenty
?ochodne na stopg procentows o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

? Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (w
szczegdlnosei: obligacii stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowyeh, certyfikatéw depozytowych i listéw zastawnych), przyjetych
depozytéw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych s$rodkéw pieniginych, naleznodci oraz nie
wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakeji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym, w tym
ryzykiem niewyplacalnoéci emitentéw papieréw wartosciowych, na dzien bilansowy zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegblnych kategorii aktywdow.

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz posiadat skladniki lokat, w stosunku do ktérych stwierdzono utratg wartosci.

Przestankami utraty wartoéci obligacji spotki PBG S.A. bylo przede wszystkim istotne pogorszenie sytuacji finansowej i plynnosciowej skutkujace
whaioskiem Zarzadu o ogloszenie upadlosci z mozliwosciy zawarcia ukladu oraz postanowieniem Sadu z dnia 13 czerwca 2012 r. w sprawie
ogloszenia upadiodci Spétki z mozliwoécia zawarcia ukladu z wierzycielami. W dniu 12 czerwca 2013 r. Spolka powzigla informacie o ustaleniu
listy wierzytelnoci i lacznej kwocie umieszezonych na niej wierzytelnosei. Trwajacy proces upadiosci ukladowej, ktéry na dzies sporzadzenia
sprawozdania nie zakonczy! si¢ przedstawieniem konkretnych propozycji ukladowych, wskazujaz na zla sytuacje Spolki oraz utrzymujace sie
bardzo wysokie ryzyko nieodzyskania zainwestowanych srodkow.

® Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogélem dla
poszczegblnych kategorii lokat.

" Przez ryzyko walatowe uwaza sig ryzyko zwiazane z mozliwoscig wahan kursu walut obcych w stosunku do PLN i jego wplywu na wartosé
aktyw6w i pasyw6w Subfunduszu. Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Subfinduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako wartosé
bilansowa wyrazonych w walucie obcej skladnikéw aktyw6w i pasywéw. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz zawiera transakcje
na instrumentach pochodnych.

8 Ryzyko plynnosei rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bgdzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych érodkow
pienigznych, niezbgdnych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wy Inosci lub tez, gdy zbycie aktywéw nastapi na warunkach
istotnie niekorzystych dla Subfunduszu. Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci. Subfundusz inwestuje w
skladniki portfela lokat o duzej ptynnosci oraz skiadniki portfela lokat, ktére sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach a takze te, ktdre
charakteryzujg si¢ niska plynnoscia i nie sa notowane na aktywnym rynku. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zbyé¢ w krétkim
terminie skladnikéw portfela lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, wg oszacowanej wartoéci godziwej, jak tez moze nie byé w stanie
podja¢ odpowiednich dzialat w odpowiedzi na zaistniale okolicznosei takie jak podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta. Fundusz, zgodnie z
ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze wstrzyma¢ odkupywanie jednostek.
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538) (dalej ,,Rozporzadzenie™). Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w 2016 roku stosowana jest
metoda absolutnej wartodci zagrozonej. Pomiary zgodnie z Rozporzadzeniem dokonywane byly w calym okresie sprawozdawczym, czyli od dnia
1 stycznia do 30 grudnia 2016 roku.  _

przekroczenia tej wartosci bylo szacowane na 10%.

Ekspozycja calkowita:

Do obliczeri calkowitej ekspozycji Funduszu wykorzystywano nastgpujace dane:

1) dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajacych dzien pomiaru o:

O kursach papierow wartodciowych, walut, akeji

O rentownosciach instrumentéw dhiznych i krzywej swap,

0 wycenach wartosci tytuldw uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania,

03 warto$ciach indeksow

2) dane o udziatach poszczegolnych skladnikéw lokat w aktywach Funduszu,

3) obliczone odchylenia standardowe wartoéci wymienionych w punkcie 1) oraz kowariancje mi¢dzy tymi wartoéciami.

Zrodlem informacji dla danych wymienionych w powyzszych punktach byly:

O dla danych okreslonych w punkcie 1 — serwis informacyjny Bloomberg, cedula GPW,

0 dla danych okreslonych w punkcie 2 — ksiegi funduszy inwestycyjnych,

O dla danych okreslonych w punkcie 3 — obliczenia wlasne przeprowadzone zgodnie z procedurami okreslonymi w Rozporzadzeniu,
Warto$¢ ekspozycji catkowitej Subfunduszu na 30 grudnia 2016 r. wyniosta 0,64%.

Wartodei ekspozycji catkowitej Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 30 grudnia 2016 . wynosily:

- Warto$¢ najwyzsza 0,90%

- Wartos¢ przecigtna 0,39%
- Warto$é najnizsza 0,07%
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

1. Infermacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdaweczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiére wymagalyby ujecia w biezgcym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzgl¢dnionych w
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczgce zdarzenia, kiére wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych a

uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, poza roznicami w sposobie prezentacji ujawnionymi w
nocienr 1,

4. Dokonane korekty bl¢déw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynno$é oraz wynik
z operacji i rentowno$¢é Subfunduszu:

1)  Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
Jjednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwo$ci kontynuowania dzialalno$ci, opis tych
niepewnoSci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przeslanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ziotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wystgpuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
28




Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.
Pelna tre$¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktéry dostepny jest na stronie internetowej Millennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby w istotny sposob

wplynaé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
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Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty —
Subfundusz Depozytowy

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 9 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

Strona

I.  Ogdlna charakterystyka Subfunuszu........ccceeevieievieereiieiceecnetee et 2
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ...........ccceeereereveerecrieereereeeseeeeeseeneas 4
III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji
jednostkowego sprawozdania fiNANSOWEEZO ........ceeeeeeuieveeereereerieeerereeree e eeereessessesasenens 5

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta .....c.ccoevvecreeicceerieviiiieececeee e 8
V.  INfOrmacie KOMICOWE ....coveimiruieiiiiieieieeeestcstes e ste et ste st et e s eereebe e e s e ereessensesesnesssessesnesnsans 9
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Millennium FIO — Subfundusz Depozytowy
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogolna charakterystyka Subfunduszu

a.

Siedziba Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego -  Subfunduszu
Depozytowego (,,Subfundusz”) jest Warszawa, ulica Stanislawa Zaryna 2B.

Subfundusz rozpoczal dzialalno§¢é dnia 18 grudnia 2001 r. Subfundusz zostal
wydzielony w ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”),
dzialajagcego na podstawie Statutu zatwierdzonego decyzja Komisji Nadzoru
Finansowego nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-1/MG z dnia 28 grudnia 2007 r.
o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Funduszu i dziala w oparciu o Ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157, z p6Zn. zm.).

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 382 dnia 23 maja 2008 r.

Funduszem zarzadza Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stanislawa Zaryna 2B. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A. z siedzibg
w Warszawie, ktéry posiada 100% kapitalu zakladowego i ma prawo do 100% gloséw
na Walnym Zgromadzeniu.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzgdzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Marii Alicji Janowskiej w Warszawie w dniu 30 marca 2001 r.
i zarejestrowano w Rep. A nr 2465/2001. W dniu 1 czerwca 2001 r. Sagd Rejonowy
dla miasta stolecznego Warszawy XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
KRS 0000014564.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Towarzystwu nadano numer NIP 526-10-31-858,
a Funduszowi nadano numer NIP 108-00-05-453. Dla celéw statystycznych
Towarzystwo otrzymalo numer REGON 011191974, a Fundusz otrzymal numer
REGON 141431647.

Zarejestrowany kapital zakladowy Towarzystwa na dziefi 31 grudnia 2016 r. wynosil
10.300 tys. zl i skladal sie z 103.000 akcji 0 warto$ci nominalnej 100,00 zl kazda.

W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Funduszu bylo lokowanie $rodkéw
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
warto$ci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157, z pdzn. zm.) oraz na podstawie Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.
Cel ten byl realizowany poprzez lokowanie przynajmniej 60% aktywdéw netto
Subfunduszu w instrumenty finansowe rynku pienieznego oraz dluzne instrumenty
finansowe z okresem do terminu wykupu lub do reindeksacji kuponu wynoszacym nie
wiecej niz rok.
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Ogolna charakterystyka Subfunduszu (cd.)

j-

W roku obrotowym i do dnia podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

o Robert Borecki Prezes Zarzadu
° Krzysztof Kaminski Czlonek Zarzadu
° Dariusz Zawadzki Czlonek Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Bank Millennium S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Stanislawa Zaryna 2A.

Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pulawskiej 436.

Jednostkami powiazanymi z Towarzystwem s3: Millennium Dom Maklerski S.A. -
jednostka dominujaca oraz spdlki nalezgce do Grupy Kapitalowej Banco Comercial
Portugués S.A. - jednostki dominujacej najwyzszego szczebla w stosunku
do Towarzystwa.

Na dzien bilansowy na rachunkach uczestnikéw Subfunduszu znajdowalo sie
7.449.861,692 Jednostek Uczestnictwa Kategorii A i 374.246,569 kategorii B

Wartoé¢ aktywoédw netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii A i B wynosila 178,79 zi
na dzieni 31 grudnia 2016 1.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.
zsiedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Agnieszki Accordi-Krawiec (numer w rejestrze 11665).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwala nr 1 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 1 grudnia 2016 r. na podstawie
paragrafu 17 ust. 2 lit. j Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r.,
poz. 1000 z pdin. zm. ).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 29 lipca 2016 r.
w okresie od 6 marca do 12 kwietnia 2017 r.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwaly Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalceni oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci
czy sprawozdanie finansowe jako calo$é nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia mogg powsta¢ na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia
sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lgcznie
moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi iloSciowe
istotnosci, w tym ogblng istotnoé¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako
calosci. Progi te, wraz z czynnikami jakoSciowymi wplynely na okreSlenie zakresu
badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, atakie na ocene wplywu
znieksztalcef, zaréwno indywidualnie, jak i lgcznie na sprawozdanie finansowe jako
calos¢. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogbéw prawa iregulacji, wyrazane
sa z uwzglednieniem poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i osgdem bieglego rewidenta.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2016 r.

31.12.2016 r. 31.12.2015 T, Zmiana
tys. z1 tys. z1 tys. zt
Aktywa 1.413.248 1.265.759 147.489
Zobowigzania 14.366 6.026 8.340
Aktywa netto 1.398.882 1.259.733 139.149
Kapital Subfunduszu 1.118.202 1.006.477 111.725
Dochody zatrzymane 277.746 251.770 25.976
Wizrost (spadek) wartoéci lokat
w odniesieniu do ceny nabycia 2934 1486 1.448
Kapital Subfunduszu
i zakumulowany wynik 1.398.882 1.259.733 139.149
z operacji
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
2016 . 2015 T, Zmiana
tys. z1 tys. z1 tys. z1
Przychody z lokat 48.617 37.763 10.854
Koszty Subfunduszu (14.413) (17.915) (3.502)
Przychody z lokat netto 34.204 19.848 14.356
Zrealizowany
i niezrealizowany zysk (strata) (6.780) (4.269) (2.511)
Wynik z operacji 27.424 15.579 11.845

pwc

Zmiana
(%)

11,65
138,4
11,05
11,10
10,32

97,44

11,05

Zmiana
(%)

28,74
(19,55)
72,33
58,82

76,03
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalno$¢ gospodarcza Subfunduszu, jego wynik z operacji za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzieft bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2016 . 20157r.
Wskaznik efektywnoéci o o
(Wynik z operacji / Warto$¢ Aktywéw Netto (,WAN”)*) 1,96% 1,22%
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnoéci
(Koszty Subfunduszu netto / Warto$é Aktywow Netto 1,03% 1,40%

(»WAN")¥)

(*)  do obliczenia wskaZnika przyjeto Srednig WAN (obliczong jako érednia z sald dziennych WAN) w badanym
roku obrotowym

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Subfunduszu w kontekscie wynikéw dzialalnosci
i osigganych wskaZnikéw. Szczegélowa interpretacja wskaZnikéw wymaga poglebionej analizy
dziatalnoéci Subfunduszu i jego uwarunkowan.

pwc
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Subfunduszu, jego jednostkowego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalnoci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego.

» Subfundusz zamknal rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokosci 27.424 tys. zl, ktéry byt wyzszy niz wynik z operacji wypracowany
w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2015 1. 0 11.845 tys. zl, §j. 0 76,03%.

* Wartos¢ portfela lokat Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2016 r. 1.352.946 tys. z}
1w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2015 r. zwiekszyla si¢ 0 97.867 tys. 71, tj. 0 7,8%.

o Liczba Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B na dzieh 31 grudnia 2016 r. wyniosla
7.824.108,261 i w poréwnaniu do roku ubieglego wzrosla o 635.870,738 tj. o 8,85%.
Jednoczesnie warto$¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A i B na koniec roku wyniosla
178,79 zt i w poréwnaniu do roku ubieglego wartoéé dla Jednostki Uczestnictwa kategorii
A wzrosla o0 3,54 z1, tj. 0 2,02%.

e Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do éredniej wartoéci
aktywow netto (obliczonej jako $rednia z sald dziennych WAN) w badanym roku
obrotowym, byl dodatni i ksztaltowal si¢ na poziomie 1,96%. W 2015 r. wskaznik ten by}
rowniez dodatni i wyniost 1,22%.

e Wskaznik poziomu kosztéw, okreslajacy udzial kosztéw Subfunduszu netto w redniej
wartosci aktywow netto (obliczonej jako $rednia z sald dziennych WAN) w badanym roku
obrotowym wyniésl 1,03%. W poprzednim roku obrotowym wskaznik wyniost 1,40%.
Gléwna pozycje kosztow Subfunduszu netto stanowilo wynagrodzenie Towarzystwa.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dzialalnosci.

pwe
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwec

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjaénienia
i oéwiadczenia oraz przedlozyt o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzah warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia
29 kwietnia 2016 r. oraz zlozone w Sgdzie Okregowym w Warszawie w dniu
11 maja 2016 1.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiggowoéci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegolnosei:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezblednoéé i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiagg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodno$ei poszezegélnych pozycji
jednostkowego sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej,
calo$ciowej opinii o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje 1 objaénienia  przedstawiaja
wszystkie istotne informacje okre$lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w sposéb kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.
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Informacje koicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego — Subfunduszu Depozytowego
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stanistawa Zaryna 2B. Jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 12 kwietnia 2017 1.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezef niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z dnia 12 kwietnia 2017 r. dotyczacg wyzej opisanego jednostkowego
sprawozdania finansowego. Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym wyraza
ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszezegblnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelno$¢ 1 prawidlowosé jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 12 kwietnia 2017 r.

pwc PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS

0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



