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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Akcji
(zwanego dalej ,Subfunduszem”) wydzielonego z Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stanislawa Zaryna 2B, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat na dzief
31 grudnia 2016 r., bilans na dzien 31 grudnia 2016 1., rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudmia 2016 1., zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty obja$niajace
i informacje dodatkows.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Czionkéw Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”)
jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego
i za prawidlowo$é ksiag rachunkowych zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoéci
(»Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859). Zarzad
Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, kitéra uznaje za niezbedng
dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadrzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowo$ci i Rozporzadzeniu.

Qdpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego i wyrazenie
na tej podstawie opinii wraz z raportem czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majqﬂ\owq i finansowg oraz wynik z operacji Subfunduszu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i przyjetymi zasadami rachunkowo$ci oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowiei rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci
oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy
te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajaca pewno$é, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapitaf zakladowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spatki jest Warszawa, Al, Armii Ludowej 14,
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Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
iujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Subfundusz jednostkowego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
wdanych okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli
wewnetrznej Subfunduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnodci ustalonych przez kierownictwo wartoéci szacunkowych, jak réwniez
ocene ogdlnej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe

do wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 1. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoéci i Rozporzadzenia

oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

) ‘QC OV ~ o

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 12 kwietnia 2017 r.



Warszawa, dn. 12 kwietnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z péZniejszymi zmianami) Zarzad
Miltennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji, na ktore sktada sig:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2016 1., o tacznej wartosci 234 876 tys. zt.
2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
258 428 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 12 030 tys. zt.

4.  Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 .
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

T el

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

Dariléz Zawadzki
Czlonek Zarzadu Millennium TF1 S.A.

Krzysztof Kaminski
Cztonek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

L
Pawet Witkowski
Menadier Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.
Osoba odpow:e\ ialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

{
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Pawet Sujecki
Prezes Zarzqdu Pro.
Osoba odpowiedzial

rvice Agent Transferowy Sp. z o.o.
owadzenie ksiqg rachunkowych

rielewski
Cztonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Akcji

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Akcji (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014r. poz. 157 z
pézniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 czerwca 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydata decyzje nr DFL/4032/83/25/07/VI/U/22-9-
/MG zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RFI 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastgpujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spélek,

Subfundusz Akcji,

Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

A

Subfundusz Depozytowy,
6. Subfundusz Instrument6w Diuznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 r.)
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papier6w Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnodci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem®.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badania jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku dokonata
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Ze
wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartoéé Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze podlega
duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na wymienionych rynkach
zorganizowanych nie bedacych rynkami regulowanymi w Rzeczpospolite] Polskiej: New Connect, Catalyst oraz na
nastepujgcych rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange,
CBOE Futures Exchange, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange — w Japonii, Montreal Exchange, Toronto
Stock Exchange — w Kanadzie, BX Berne Exchange, SWX Swiss Exchange — w Szwajcarii, Oslo Stock Exchange — w
Norwegii, New Zealand Stock Exchange — w Nowej Zelandii, Istanbul Stock Exchange — w Turcji, Bolsa Mexicana de
Valores — w Meksyku, Australian Stock Exchange — w Australii, Korea Stock Exchange, KOSDAQ — w Korei Poludniowej.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ AKCJI PR
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Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz lokuje do 100% aktywow Subfunduszu w akcje, przy czym udziat akcji w portfelu nie moze by¢ nizszy niz 65%, za$
pozostale $rodki Fundusz moze lokowaé w inne niz akcje instrumenty finansowe, w szczegélnosci dluzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa. Fundusz lokuje nie mniej niz 35% Aktywow Subfunduszu w akcje spélek
wchodzacych w sklad indeksu WIG20, facznie z otwartymi pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20.
Dzialalno$é lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gléwnie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie Fundusz moze
nabywaé akcje spétek notowanych na gieldach zagranicznych.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzemia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym
jest 31 grudnia 2016 roku.

Kontynuowanie dzialalno§ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$eci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przeslanek:

1) spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajgcej przewidzie¢ si¢ przysziosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania
dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Subfundusz wyodr¢bniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od ktérych oplaty manipulacyjne
sg pobierane wylgcznie przy ich nabywaniu.

Subfundusz wyodr¢bniony w ramach Funduszu oferuje réwniez jednostki uczestnictwa kategorii B, od ktérych oplaty
manipulacyjne sg pobierane wylacznie przy ich odkupywaniu.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJI
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BILANS
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

sporzgdzony na dzien 31.12.2016 r.

{w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartofci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycie Bilansu o : o L 310016 o 3112.20151
I Aktywa 1 267743 272 269
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 899 31768
2, Naleznofci 1775 1259
3. Tr keje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 156 1]
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 234 878 239 048
- dluine papiery wartosciowe 0 12 483
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 35 194
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomo$ci 1] 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowiazania 9315 1321
- z tytulu instrumentéw pochodnych 37 0
1L, Aktywa netto (1- 1) 258 428 ) 270 948
IV, Kapital Subfunduszu 526 444 550 994
1. Kapitat wplacony 3417 869 3382 585
2. Kapitai wyplacony (wielko$¢ ujemna) -2 891 425 -2 831 591
V. Dochody zatrzymane -338 953 -335 323
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -70 547 -67 609
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -268 406 -267 714
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesienin do ceny nabycia 70937 55277
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-V]) 258 428 270 948
Liczba jednostek uczestnictwa ogélem 1283 256,049 1415 118,860
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1278 292,518 1415 118,860
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 4 963,531 0,000
Warto$é aktywdw netto na jednostke tnictwa kategorii A (w PLN) 201.38 191,47
Wartosé aktywéw netto na jednostke tnictwa kategorii B (w PLN) 201,38 0,00/

Niniefszy bilans naleiy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowiy integralng czesé
jednostkowego sprawozdania.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

sporzgdzony za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 r.
(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2016-31.122016x, | 01.01.2015-31.122015 .

1. Przychody z lokat 7671 8023
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 7085 7525
2. Przychody odsetkowe 306 498
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosei 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 277 0
5. Pozostale 3 0

11. Koszty Subfund 10 609 12 949/
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 10 138 12183
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 263 2935
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Subfunduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 150 154
7. Ushugi w zakresie zarzadzania akiywami Subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym polipraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosei 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 295
13. Pc X 58 22
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 9
1V. Koszty Subfunduszu petto (11 - 111} 10 609 12 949
V. Przychody z lokat netto (1 - IV) -2 938} -4 926
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 14 968 -12 883
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -692 21274
- z tytuhu roznic kursowych: -418 251
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 15 660 -34 157
- 2 tytubu roznic kursowych: 260 -704
VIL Wynikz operacfi (V+-VD sl 2080 s17.809
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke kategorii A (w PLN) 941 -12.58
‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uc ictwa kategorii B (w PLN) 941 -12.58
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac Igcznie z wpr § i obja§niajgcymi oraz informacjg dodatkows, kiére stanowig integralng

cze$é jednostkowego sprawozdania.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

10

- fopgd

L.

:} o

&)
MAE*X\

P



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

sporzadzony za ckres 01.01.2016 - 31.12.2016 r.

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jed:

va | wartosci aktywdw netio na jednostke uczestnictwa)

Pozyeje m“tx’\‘wivnia;zmi‘axv w;iktywach’ﬁgtm

01.01.2016-31.12.2016 v,

01012015~ 31122015,

1. Zmiana wartoici aktywow netto: |
1. Warteéé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 270 948 320 661
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 12 030 -17 809
a) przychody z lokat netio -2938 -4 926
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 692, 21274
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 15660 -34 157
3. Zmiang w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 12 030 ~17 809
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 8
2} z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia Iokat [1] 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -24 550 -31 844
) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitafu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 35284 48 044
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -59 834/ -79 888
6. Lacena aktywéw nefto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +- §) ~12 520 -49 653
7. Warto$€ aktywéw netto na koniec okress sprawozdawczego 258 428 270 948
3. Srednia wartoit aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 253411 304 449
1. Zimiana liczhy jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jed k uczestnictwa w okresie sprawozdawezym ~-131 862,811 ~-148 782,772
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 189 104,987 231 643,766
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 320 967,798 377 426,538|
¢) saldo zmian -131 862,811 -145 782,772
2. Liczba jednostek tnictwa narastajgco od poczgtku dzialalnoici Subfund 1283 256.049 1415 118,860
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15171 586,326 14 982 481,339
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13 888 330,277 13 567 362,479

¢) saldo zmian

1283 256,049

1415118860

1 "

3. Przewidywana liczba jednosts

Y Yy

Il Zmiana wartoici aktywéw netto na jed

1. Wartogé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 191,47 205,39
2. Wartoié aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) 201,38 191,47
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w ujeciu
rocznym) 5,18%! -6,78%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 173,49 181,39
Data wyceny 2016-01-20 2015-12-14
3, Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 201,41 227,84
Data wyceny 2016-12-30 2015-05-21
6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 201,38 19147
Data wyceny 2016-12-31 2015-12-31
1V. Procentowy udzial k Subfund w fredniej wartosci aktywéw netto w skali roku, w tym: 4,19% 4,25%
1. Procentowy udzial odzenia to! a 4,00% 4,00%|
2. Procentowy udzial odzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucjs 0,00% 0,00%|
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,10% 0,10%
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0.00%
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 06"/4 0,05%
6. Procentowy udziat oplat za ushigi w zakresie zarzadzania aldtywami Subfunduszu 0,00% 0,00%)|

5 g

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy ¢ lacznie z wp netami obj;

¥ g0 SPraw

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI
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NOTY OBJASNIAJACE
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

Nota — 1 Polityka rachunkewo$ci Subfunduszu
L Opis przyjetych zasad rachunkowo$ci
Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Subfunduszu Akcji (,,Subfundusz”) zostalo
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z

pb#niejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Putawska 436.

2) Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jgzyku polskim i w walucie polskiej.

3) Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie
dla kazdego subfunduszu.

4) Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:
a) dziennik,
b) ksigge giéwna,
¢) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,
d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz skladnik6w aktywéw i pasywow.

5) Rejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczeg6lowa ewidencje kapitatu wplaconego i wyplaconego, w
podziale na poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu.

6) Towarzystwo, dzialajgc jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos$¢ w sposéb umozliwiajacy
ustalenie wartosci aktywéw netto na kazdy dzien wyceny oraz na dziefi bilansowy.

7) Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach
obrotowych wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych
sprawozdan Subfunduszu tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

8) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowe;j i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢
dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksi¢gach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz spos6b sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

9) Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacj¢ majgtkows i finansowa
Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w pélrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w pierwszym péiroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pélrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim poéiroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych
1) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
2) Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
3) Skiadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

4) Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang ceng nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.
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5)

6)

7
8

9

10)

11)

12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metods ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktéra polega
na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej.

W przypadku wygasdnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje si¢, ze wygasnieciu podlegaja
kolejno te zobowiazania, z tytulu ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje si¢ do
skladnikéw lokat begdacych przedmiotem nastgpujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych,
Buy Sell Back oraz Sell Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skladnika.

Przystugujgce prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na sktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla
ktérych na te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig¢ w najblizszej wycenie
aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
Subfunduszu skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktdrych
potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach
Subfunduszu na dziefi bilansowy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu — ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:
a) przychody odsetkowe,
b) dywidendy,

¢) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleinosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytulu oplaty za zarzadzanie,
c) oplaty na rzecz depozytariusza,

d) uslugi w zakresie rachunkowosci,

€) ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.
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22)
23)

24)
25)

26)

27)

Platnosci z tytulu kosztow Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycije w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwodci ustalania wartosei aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktyw6w netto na jednostkg uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym
dniu wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyptatami, uyimowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzan i wyniku z eperacji

1

2)

3)

4

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i
Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke¢ Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéow
Subfunduszu notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze
wzgledu na:

a) mozliwosé uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa
i zobowigzania Subfunduszu,

b) dostgpnosé kurséw zamknigeia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczeg6inosci na rynkach amerykanskich.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia si¢:

a) wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana
jest po ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, wedtug odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej
transakcji ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji — korekt¢ w oparciu o wartos$¢ wyznaczong zgodnie z ppkt a) na innym
aktywnym rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spélek
poréwnywalnych, to znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny
akcji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dzialania lub w
oparciu 0 warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana niezalezna jednostk¢ $wiadczaca
tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(¢) w przypadku praw poboru — w oparciu o zmiang¢ wartosci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczeg6lnosci wartosé godziwg akeji, na ktore
opiewa prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przystugujgcych prawom poboru,

(d) w przypadku dluinych papierow wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie
ogloszong na aktywnym rynku cen¢ innego diuznego papieru wartosciowego notowanego
na aktywnym rynku, o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosei oraz ryzyku
kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg¢ za granica — korekte ostatniego kursu
dostepnego w momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow
netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci
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5)

7

8)

stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
warto$é z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosé.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie,
Subfundusz stosuje kolejno nastgpujace kryteria:

a)
b)
©)

mozliwo$é dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

ilo$¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
)
d)
€
D
g
h)
i)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

dluzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspélnego inwestowania majgce siedzibg za granica,

pozostale skladniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

)

d)

€)

w przypadku akcji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaZnikowych odnoszacych ceng
akcji do wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dzialania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu
modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych, jezeli nie mozna wskazaé¢ emitentéw o
podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych stosowane sa przeplywy finansowe oszacowane na
podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajgca premig za ryzyko,

w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich wartos¢ teoretyczna,
przy zastosowaniu modelu uwzgledniajgcego w szezegdinosci warto$¢ godziwa akeji, na ktére opiewa
warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych warrantom lub prawom poboru,

w przypadku dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za granica — wedlug ostatniej
ogloszonej wartosci aktyw6éw netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzei majgcych wplyw na ich warto$é po
momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentoéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla
danego typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny begda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych,
(b) opcje — modelu Blacka - Scholesa,
(c) kontrakty wymiany typu ,.swap” — modelu zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych.
w przypadku dluznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:
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(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cifle powigzane z wycenianym
dluznym papierem wartosciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
dluznego papieru wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny
w zalezno§ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bgdzie uwzglednia¢é w swojej
konstrukcji modele wyceny poszezegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace
jego charakterystyke bgda pochodzi€ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cifle powigzane z
wycenianym dluznym papierem warto$ciowym — warto$¢ wycenianego dluznego papieru
warto$ciowego bedzie stanowi¢ sum¢ wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentow pochodnych) oraz wartosci wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonej w oparciu 0 modele wlasciwe dla poszczegdinych instrumentow
pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9) Metody i modele wyceny, o kiérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bedg
stosowane w sposob ciggly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

10) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia
zawarcia umowy kupna metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopg procentowa.

11) Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

12) Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytulu otrzymania
pozyczki papieréw warto§ciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw.

13) Nalezne przychody odsetkowe z tytulu depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej
s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sa denominowane.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR.

17) Dla oszacowania warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny,
o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narz¢dzi
dostgpnych w serwisie informacyjnym Bloomberg.

4. WartoSci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych
ocen, estymacji i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktorych nie da si¢
okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Wartos$¢ godziwa skladnikéw lokat, dla kt6rych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane, Zmiany przyjetych zaloZen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci
godziwe skladnikow lokat.

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skiadnikéw lokat.
Jezeli tak, to dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscig bilansows, a oszacowang
wartoécig biezacg oczekiwanych przyszlych przeplywéw pienigznych wynikajacych z danego skladnika lokat. Szacunki
dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Odpisy z tytulu utraty
wartosci  skladnikow lokat sa ujmowane wrachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJI
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1I. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych sposobu
prezenatacji.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKClI
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Nota or § Ryzyka

31122816 x. +131.12.2015 1,
B AT : U Wartol€na drich . | Wartol€ na dries
Ryzyka witys. PLN N : S {bilansowy {bilansowy
1) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzas S ryzykiem stopy procentowej w
odziale na kategorie bilansowe, w tym: ¥ 0 12483
2) aktywa obcigione rvzykiem wartodei iwej wynikajgcym ze stopy procentowsj w tys. 0 L]
b) aktywa obcigzone ryzykicm przeplywdw $rodkéw pieniez ikaj 22 stopy
rocentowe] W iys. > 0 12483
) zobowigzania obcigzone ryzykiem praeplywow frodkéw picnigimych wynikajacym ze stopy
rocentowej w tys. ¥ 0 o
2) Poziom obeiy: aktywéw | zobowigzan ryzykiem kredytowym, w podzial
na kategorie bilansowe, w t)m' d 32709 45 704
8) kwoty odzwierciediaj: ) igzenie syzykiem ksedytowym na dzied bilansowy w
sdybysmm keji nie wypelnialy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie
uwz; wantoici godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 32709 45704
- Srodki gaﬂu@ 30899 31768
- maleinotel 177 125
- transakcie zobowiazaniu sie drugie] strony do
- skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1248
- sidadniki lokat nienotowane na akrywavm rynku 35 194
ISy e erieinevch ot i Tyzyka ke oW
kategoriach lokat w tys. @ 0 0
3) Poziom obcigdeni izobowigzan ryzykiem walutowym, ze
iem przyp. i ryzyka €50 W blnye
lhtggorhcb lokat wys.: ? 14 695 26 465
2) érodki pieniezme 9749 12677
b) nalermosei 24 0
<) skladnili lokat notowane na aktywnym rynku 4 85 13594
d) skladniki lokat pienotowane na aktywnym rynku 3 94
€) zobowiszania 37 (1)
4) Paziom obciatenia aktywéw i zobowiazah Subfunduszu ryzykiem plynnosel wivs.: ™ L | L
"Ryzyknstopy, 5j powoduje, ze nmzony]cslnamm;v.mosmakywéwxmbwmmmshndcmmswppmowydx
Subfundusz nie posiada istomych zobowigzah obcigs VY stopy p
A Za aktywa obcigzone ryzyluun 2miany wartosci ,,. iwej wynikaj ze zmiany stopy p j uznano stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu
Panstwa, k i bony sk listy dep oraz weksle.
”Zaald’ywaobciz;mneryzyidanzmianyy ply Srodkow pienic ikajacych z¢ zmiany stopy pi i uznano zmiennok
listy katy dep oraz i pochodne na stopg p 3 o dodatnicj wycenie na dzieh bilansowy.
¥ Za zobowigzania obcigzone ryzykiem zmiany przeply srodkéw pienigz ikaj ze zmiany Stopy procemowej uznano instrumenty
pochodne na stopc; procentows o wjemngj wycenie na dzien bilansowy.
9 Ryzyko keed bejmuje ryzyko ni jenia przez & 1 W .1__;2 . papier .Jl(w 51
obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, Aikatbw dep yeh i listdw h h depozytéw bedgeych
skladnikami ponfela lolw, przedwwywmydx na rachunkach bankowych srodkow pxemczrm:h, nalmw§cx oraz me wyvnqmm si¢ kontrahenta z
ry h za dmiot niew, wane i oraz i przy igzaniu sic dmgiq
strony do odkupu, Kwoty odxwierciedlaj ksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym, w tym syzyki Hacalnosei exmil pap
jowych, na dzien bik zostaly jako wartosei bil 6 kategorii aktywow.
D 7a znaczacy koncentracie Tyzyka kredytowego uznano poziom 10% udziale procentowego danego emitenta w aktywach ogdlem dla p nych
kategorii lokat,
" Przez ryzyko walmowc uwaza si¢ ryzyko zwu;mnc z moiliwoicia wahat kursu wahnt obcych w stosunku do PLN i jego wplywu na wartodd
akiywow i p: d Poziom obci: aktywow i zobowi: pi waluzowym zostal ustalony jako wanosé
bilansowa wyratonych w walucie obeej skiadnikow sktywdw i pasywd .W:du iczenia ryzyka 8! dusz zawiera keje na
instrumentach pochodnych.
8y Ryzyko phynnosci rozumiane jest jako ryzyke ieni sy(uacp gdy hiund, nie quzic w stanie wygenerowaé dostateczaych srodkéw
picniginych, niezbednych do wykonania swoich zobowi: w ich i Jub te, gdy zbycie aktywdw nastgpi na wannkach
lstounc mdrmzysmych dia Subﬁmdnszu Z uwagi na fzh, iz jednostki mtmﬂwa Subfundusm moga byc odhxpywmc codzzmmc. pohtyka
jest dniego poziomu Srodkéw pienigz oraz w
sklndniki portfela lolmt o duigj piy'nnom oraz skladniki portfela lokat, ksbre sg i obrotu pa akty h rynkach a takie te, kidre
yzujg si¢ niskg ph Scig § nic 53 na ak 1y rynhLIs(mqeryzyknleubfunduszmozcmeb)i:wsumczhyéwhélhm
tuxmmc s.ldxdmkévu ponfda 1okat, d:la mmh nie xstmqe ahywny rynek, wg oszawwancj mmom godziwej, jak tez moie nie byé w stanic podjgé
dzmbmw dpowiedzi na i takie jak podwyz ryzyka kredytowego emitenta. Fundusz, zgodnie z ustawy o
Millennium T Funduszy‘ yinych 8.A. dokonuje pomiaru calkowitej ekspozycii Subfund: zgodnic z dzeni Ministm
Finanséw z dnja 30 kwictnia 2013 r, w sprawic sposobu, trybu oraz kéw p dzenia dziatalnodci przez funduszy h
(DzU. 2013 poz. 538) (dalej R ™). Do pomianu it ¢k ji Subfiznd: w 2016 roku stosowana jest metoda absolumq
wartosci zagrotonej. Pormiary wybrang metodg i zgodnie z Rozporzadzeniem dokonywane byly w calym okresic sprawozdawezym, czyli od dnia 1
stycznia do 30 grudnia 2016 roku.
Oczeki wartosé inika diwigni j, 0 ktérym mowa w §22 ust. 2 Rozporzgdzenia, wynosila 10%, a prawdopodobiefistwo
przekroczenia tej wartosci bylo szacowane na 20%.
Ekspozycja calkowita:
Do obliczeh catkowitej ekspozycii Funduszu w yWano jace danc:

1) dane historyczne zo\u:su 150 dni roboczych poprzedzajacych dnm pomian o
D kursach papméw wartosciowych, wa!ul, akeji
dw dhu: " hi krzywq swap

D wycenach wartosei tytuléw 2

0 wartoéciach indeksow

2) dane o udzialach ol kiadnikéw lokat w aktywach Funduszu,

3) obli i wartoéei ieni w punkcie 1) oraz k iancje migdzy tymi
Zrddtem i ji dla damych wymiens W powyZszy detach byly:

0 dla danych olreslonych w punkcie 1 — serwis informacyjny Bloomberg, cedula GPW,
O dla danych okreslonych w punkeic 2 ~ ksiggi ﬁmduszy mwsqcyjnych
3 dla danych § w punkcie 3 — obli whasne p

P 2godnic z d i okres iw R d:
Wartos¢ ekspozycji catkowitej Subfunduszu na 30 grudnia 2016 r. wyniosla 6,50%

Wartosci ekspozyeji calkowitej Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 30 grudnia 2016 r. wynosily:

- Warto$é najwyisza 13,25%

« Wartos¢ przecigtna 8,32%
- Wartos¢ najnizsza 4,92%

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJ1
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, uj¢tych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore wymagalyby ujecia w biezacym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz obja$nienie réinic pomig¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystgpily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, poza réznicami w sposobie prezentacji ujawnionymi w
nocienr 1.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ci, co do mozliwoSci kontynumowania dzialalno$ci, opis tych
niepewnos$ci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Warto$ci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ziotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przesianki.

Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wystepuje niepewnosé¢ co do mozliwoéci kontynuowania dzialalno$ci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z tg kwestia korekt.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJI
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na oceng¢ sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu do niniejszego sprawozdania finansowego.

Pelna tresé polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktory dostgpny jest na stronie intemnetowej Millennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCII
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 9 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

I. Ogoélna charakterystyka Subfunduszu

a.

pwe

Siedzibg Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego — Subfunduszu Akcji
(»Subfundusz”) jest Warszawa, ulica Stanislawa Zaryna 2B.

Subfundusz rozpoczgl dzialalno§é dnia 13 grudnia 2001 r. Subfundusz zostal
wydzielony w ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
dzialajacego na podstawie Statutu zatwierdzonego decyzja Komisji Nadzoru
Finansowego nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-1/MG z dnia 28 grudnia 2007 r.
o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Funduszu i dziala w oparciu o Ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157, z p6zn. zm.).

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 382 dnia 23 maja 2008 r.

Funduszem zarzadza Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(»Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Stanistawa Zaryna 2B. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A. z siedzibg
w Warszawie, ktory posiada 100% kapitatu zakladowego i ma prawo do 100% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Marii Alicji Janowskiej w Warszawie w dniu 30 marca 2001 r.
i zarejestrowano w Rep. A Nr 2465/2001. W dniu 1 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy dla
miasta stolecznego Warszawy XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonal wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000014564.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Towarzystwu nadano numer NIP 526-10-31-858,
a Funduszowi nadano numer NIP 108-00-05-453. Dla celéw statystycznych
Towarzystwo otrzymalo numer REGON 011191974, a Fundusz otrzymal numer
REGON 141431647.

Zarejestrowany kapital zakladowy Towarzystwa na dziefi 31 grudnia 2016 r. wynosil
10.300 tys. zl i skladal sie z 103.000 akeji o wartoéci nominalnej 100,00 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Funduszu bylo lokowanie $rodkéw
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartosdci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157, z p6Zn. zm.) oraz na podstawie Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel ten byl realizowany poprzez lokowanie aktywow
Subunduszu gléwnie w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych (minimalnie 70%),
lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego.
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I. Ogoblna charakterystyka Subfunduszu (cd.)

j-
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W roku obrotowym i do dnia podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

o Robert Borecki Prezes Zarzadu
. Krzysztof Kaminski Czlonek Zarzadu
. Dariusz Zawadzki Czlonek Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Bank Millennium S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Stanislawa Zaryna 2A.

Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 436.

Jednostkami powigzanymi z Towarzystwem s3: Millennium Dom Maklerski S.A. —
jednostka dominujgca oraz spo6lki nalezace do Grupy Kapitalowej Banco Comercial
Portugués S.A. - jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla wstosunku do
Towarzystwa.

Na dzienr bilansowy na rachunkach uczestnikow Subfunduszu znajdowalo sie
1.278.292,518 Jednostek Uczestnictwa kategorii A i 4.963,531 Jednostek Uczestnictwa
kategorii B

Warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii A i B wynosila 201,38 zl na
dzien 31 grudnia 2016 1.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwc

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
zsiedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem Kkluczowego
bieglego rewidenta Agnieszki Accordi-Krawiec (numer w rejestrze 11665).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 14 marca 2016 r. na podstawie
paragrafu 17 ust. 2 lit. j Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1000, z pbdZn. zm.)

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 29 lipca 2016 r.
w okresie od 6 marca do 12 kwietnia 2017 r.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewident6éw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci
czy sprawozdanie finansowe jako calo$§é nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powsta¢ na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia
s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lgcznie
moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi iloéciowe
istotno$ci, w tym ogélng istotnoé¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako
catodci. Progi te, wraz z czynmkaml jako$ciowymi wplynely na okreélenie zakresu
badania oraz na rodzaj, czas 1 zasieg procedur badania, atakie na ocene wplywu
znieksztalcen, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calo§¢. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogdéw prawa iregulacji, wyrazane
sg z uwzglednieniem poziomu istotnoéci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i osagdem bieglego rewidenta.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2016 r.

31.12.2016 r. 31.12.2015 r. Zmiana
tys. zl tys. zl tys. z1
Aktywa 267.743 272.269 -4.526
Zobowiazania 9.315 1.321 7.994
Aktywa netto 258.428 270.948 -12,.520
Kapital Subfunduszu 526.444 550.994 (-24.500)
Dochody zatrzymane (338.953) (335.323) (3.630)
Wizrost wartoéci lokat w odniesieniu
do ceny nabycia 70-937 55-277 15.660
Kapital Subfunduszu
i zakumulowany wynik 258.428 270.948 (12.520)
z operacji
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ1
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
2016 r. 2015 r. Zmiana
tys. z1 tys. z1 tys. z1
Przychody z lokat 7.671 8.023 (352)
Koszty Subfunduszu 10.609 12.949 (2.340)
Przychody z lokat netto (2.938) (4.926) 1.088
Zrealizowana
i niezrealizowana strata 14.968 (12.883) 27.851
Wynik z operacji 12.030 (17.809) 29.839

pwe

Zmiana

(%)

(1,66)
605,15
(4,62)

(4,46)
1,08

28,33

(4,62)

Zmiana

(%)

(4,39)
(18,07)
(40,36)
(216,18)

(167,55)
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalno$¢ gospodarcza Subfunduszu, jego wynik z operacji za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dziehr bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujgce wskazniki:

2016 r. 2015 r.
Wskaznik efektywnoéci o 9
{(Wynik z operacji / Warto§é Aktywoéw Netto (, WAN")*) 4,66% (5,85)%
Wskaznik poziomu kosztoéw dzialalnoéci
(Koszty Subfunduszu netto / Wartoéé Aktywow Netto 4,19% 4,25%

(»,WAN")*)

(*)  do obliczenia wskaznika przyjeto §rednia WAN (obliczong jako érednia z sald dziennych WAN) w badanym
roku obrotowym

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Subfunduszu w kontekscie wynikow dzialalnoéci
i osigganych wskaznikéw. Szczegélowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ci Subfunduszu i jego uwarunkowan.

pwe
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (ed.)

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Subfunduszu, jego jednostkowego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalno§ci wymaga rozpatrzenia m.n. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego.

e Subfundusz zamknal rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysoko$ci 12.030 tys. zl, ktéry byl wyzszy niz wynik z operacji wypracowany
w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 r. 0 29.839 tys. zl, tj. 0 167,55%.

e Wartoé¢ portfela lokat Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2016 r. wyniosla 234.878 tys. zi
iw poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2015 r. ulegla zmniejszeniu o 4.170 tys. z,
). 01,74%. ~

¢ Liczba Jednostek Uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosla 1.283.256,049
i w poréwnaniu do roku ubieglego zmalala o 131.862,811, tj. 0 9,32%. Jednoczes$nie
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A i B na koniec roku wyniosla 201,38 zl
i w poréwnaniu do roku ubieglego Jednostka Uczestnictwa kategorii A wzrosla o 9,91 z,
tj. 0 5,18%.

e Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartoéci
aktywoéw netto (obliczonej jako $rednia z sald dziennych WAN) w badanym roku
obrotowym, byl dodatni i ksztaltowal sie na poziomie 4,66%. W 2015 r. wskaznik ten byl
ujemny i wyniést 5,85%. %.

e Wskaznik poziomu kosztéw, okreslajacy udzial kosztéw Subfunduszu netto w $redniej
warto$ci aktywow netto (obliczonej jako $rednia z sald dziennych WAN) w badanym roku
obrotowym wyniosl 4,19%. W poprzednim roku obrotowym wskaznik wynidsl 4,25%.
Gléwna pozycje kosztow Subfunduszu netto stanowito wynagrodzenie Towarzystwa.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnosci.




Millennium FIO — Subfundusz Akcji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.
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Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oéwiadczenia oraz przedlozyl odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowatl
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 2 Walnego Zgromadzenia
z dnia 29 kwietnia 2016 r. oraz zlozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu
11 maja 2016 r.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnoscei:

- prawidlowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezblednos$¢ i sprawdzalnoéé ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych 1 sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnos$ci poszezegélnych pozycji
jednostkowego sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogblnej,
calo$ciowej opinii o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objanienia przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okreS§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w sposéb kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.
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Informacje konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego - Subfunduszu Akeji
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stanislawa Zaryna 2B. Jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 12 kwietnia 2017 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z dnia 12 kwietnia 2017 r. dotyczaca wyzej opisanego jednostkowego
sprawozdania finansowego. Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym wyraza
og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszezegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotno$ci), uwzgledniajgcej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelno§¢ i prawidlowo$é jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

N Ecvovel —hroniec
Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 12 kwietnia 2017 1.
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