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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
SUBFUNDUSZU MALYCH I SREDNICH SPOLEK
WYDZIELONEGO W MILLENNIUM
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2009 ROKU

Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
Matych i Srednich Spétek wydzielonego w Millennium Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
zsiedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,.Subfundusz”), na ktére sktada
si¢: zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku o wartosci 89.828 tys. ztotych,
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sumeg 100.116
tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku,
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 12.773 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach
netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujace zwiekszenie aktywow
netto o kwote 7.971 tys. ztotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ tego péirocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z p6zZniejszymi zmianami) oraz wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami. W oparciu
o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu biegtego
rewidenta Ogdlne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
potrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jjednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych
i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie r6zni si¢ od zakresu badania i nie

- pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane,

jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii
z badania o zalaczonym péirocznym sprawozdaniu jednostkowym.

1
Spétka zarejestrowana
KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spétka z ograniczong w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability company odpowiedzialno$cig i cztonkiem sieci KPMG dla m.st. Warszawy Kapitat zaktadowy:
and a member firm of the KPMG network of sktadajacej sie z niezaleznych spétek w Warszawie, XIl Wydziat 125 000 PLN
independent member firms affiliated with KPMG cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841

International, a Swiss cooperative. International, podmiotem prawa szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 010939471
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
p6troczne sprawozdanie jednostkowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Matych i Srednich Spétek wydzielonego
w Millennium Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jego wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

e Bovee. Gon )

Za KPMG Sp. z o.0. Za KPMG Audyt Sp. z o.p.

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 11024 Biegly rewident nr 9941

Jacek Tworek Bozena Graczyk, Czlonek Zarzadu
13 sierpnia 2009 r.

Warszawa, Polska
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l POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Matych i Srednich Spétek

& ‘ za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
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Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Matych i Srednich Spélek

Warszawa, dn. 13 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych i Srednich Spétek, na ktore sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 r., o tacznej wartosci 89 828tys. zt.
2. Jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 100 116 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 12 773 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu
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rzqdu

Osoba prowadzqca ksiegi rachunkowe: Iwona Cz%ka
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych i $rednich Spétek
wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA
30.06.2009 31.12.2008
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ wg ceny | Wartos¢ wg wyceny na |Procentowy udziat w| Wartosé wg ceny | Wartos¢ wg wyceny na | Procentowy udziat w
nabycia dzien bilansowy aktywach ogétem nabycia dzien bilansowy aktywach ogétem
Akcje 90 342| 70 643 70,24%| 125 335 64 633 69,31%]
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji 348 442 0,44% 1525 1317 1,41%|
Prawa poboru 0 0 0,00%|
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery wartosciowe 18 253 18743 18,64% 13 355 13 601 14,59%|
Instrumenty pochodne 0 0| 0,00%

Udziaty w spétkach z o.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Malych i $rednich Spétek

wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby akcji podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
o | Nk | s | by | VarE s | Vel yanens | rocnions it
7192 492| 90 342 70 643| 70,24%
APLISENS aktywny rynek regulowany GPW 150 000 POLSKA 900 903 0,90%
ASSECOBS aktywny rynek regulowany GPW 23 874 POLSKA 263 149) 0,15
ASSECOPOL aktywny rynek regulowany GPW 43 808| POLSKA 2 514 2 385 2,37%
ASSECOSLO aktywny rynek regulowany GPW 9746f SLOWACJA 297 231 0,23%
ATM aktywny rynek regulowany GPW 200 805 POLSKA 1538 1092 1,09%
ATMGRUPA aktywny rynek regulowany GPW 397 442 POLSKA 4374 1546 1,54%'
ATREM aktywny rynek regulowany GPW 59 327| POLSKA 451 860 O,BG%I
AZOTYTARNOW aktywny rynek regulowany GPW 40 039 POLSKA 566 639 0,64%'
BAKALLAND aktywny rynek regulowany GPW 210 087 POLSKA 1281 679 0,68
BOMI aktywny rynek regulowany GPW 80 075 POLSKA 1110 1077 1,07%}
BUDIMEX aktywny rynek regulowany GPW 17291 POLSKA 955| 1245 1,249
BZWBK aktywny rynek regulowany GPW 4902 POLSKA 373 441 0,44;
CCIINT aktywny rynek regulowany GPW 43823 HOLANDIA 1 447| 920 0,91%4
CEZ aktywny rynek regulowany PSE 9 205 CZECHY 1056 1334 1,334
CIECH aktywny rynek regulowany GPW 47 687 POLSKA 1812 1264 1,26
CYFRPLSAT aktywny rynek regulowany GPW 108 452, POLSKA 1488 1665 1,66%)
ELBUDOWA aktywny rynek regulowany GPW 1910 POLSKA 246 298| 0,30%
ELEKTROT! aktywny rynek regulowany GPW 112 765| POLSKA 4552, 1252 1,24%
ENERGOPLD aktywny rynek regulowany GPW 240 004| POLSKA 1053 1 068 1,06%)
EUROTEL aktywny rynek regulowany GPW 192 849 POLSKA 2 045 1815 1,80%)
FAMUR aktywny rynek regulowany GPW 279 593 POLSKA 318 534 0,53%
GRAAL aktywny rynek regulowany GPW 85 463 POLSKA 3 198] 563 0,56
HANDLOWY aktywny rynek regulowany GPW 26 821 POLSKA 799 1341 1,33
HBPOLSKA aktywny rynek regulowany GPW 208 423 POLSKA 1702 1 115] 1M
INGBSK aktywny rynek regulowany GPW 6 054/ POLSKA 1379 2122 2,194
INTROL aktywny rynek regulowany GPW 178 353, POLSKA 1929 1 240 1,23%)
IPOPEMA aktywny rynek regulowany GPW 125 000 POLSKA 626 849 0,84%)
KOGENERA aktywny rynek regulowany GPW 29 336 POLSKA 1571 2 347 2,33
KOPEX aktywny rynek regulowany GPW 26 785| POLSKA 361 487 0,48
KREDYTB' aktywny rynek regulowany GPW 176 288| POLSKA 1058 1137] 1,13
LOTOS aktywny rynek regulowany GPW 31983 POLSKA 431 646| 0,64%
MCLOGIC aktywny rynek regulowany GPW 62 647| POLSKA 2 990| 1754 1,74%
MERCOR aktywny rynek regulowany GPW 35 362, POLSKA 638 779 0,77%
MOSTALPLC aktywny rynek regulowany GPW 25421 POLSKA 2 539 1375 1,379
MOSTALWAR aktywny rynek regulowany GPW 31 815] POLSKA 1572 1 864 1,85%
NETIA aktywny rynek regulowany GPW 600 000 POLSKA 1531 2 130 2,12%
NOVITUS aktywny rynek regulowany GPW 165 335 POLSKA 2 843 2 447| 2,43%)
NOWAGALA aktywny rynek regulowany GPW 1115431 POLSKA 4 648| 2 945 2,93
PBG aktywny rynek regulowany GPW 5 618] POLSKA 1033 1 320 1,31%
PEP aktywny rynek regulowany GPW 182 868 POLSKA 5221 4828 4,80%
PGF aktywny rynek regulowany GPW 34 622 POLSKA 1128 1025 1,02
PKNORLEN aktywny rynek regulowany GPW 8 388 POLSKA 174 221 0,22%
POLAQUA aktywny rynek regulowany GPW 29 121 POLSKA 419| 645 0,64%
POLIMEXMS aktywny rynek regulowany GPW 9 578 POLSKA 21 33| 0,03%
POZBUD aktywny rynek regulowany GPW 216 720 POLSKA 520 592 0,59%
PROCHEM aktywny rynek regulowany GPW 27 291 POLSKA 2051 682 0,68
PROJPRZEM aktywny rynek regulowany GPW 42 473 POLSKA 608| 561 0,56%
PULAWY aktywny rynek regulowany GPW 7914 POLSKA 322 625 0,62%
SNIEZKA aktywny rynek regulowany GPW 7 857 POLSKA 379) 240 0,24%
STALPROD aktywny rynek regulowany GPW 6 266 POLSKA 3 580 2 632 2,62%
SWIECIE aktywny rynek regulowany GPW 5 000 POLSKA 196 240 0,24%
TETA aktywny rynek regulowany GPW 342 704 POLSKA 6 824 2 666 2,65
TPSA aktywny rynek regulowany GPW 89 684 POLSKA 1695 1378 1,37%
TRAKCJA aktywny rynek regulowany GPW 322 120 POLSKA 1299 1121 1,11%
TVN aktywny rynek regulowany GPW 133 491 POLSKA 1345 1338 1,33%
UNIBEP aktywny rynek regulowany GPW 83625\  POLSKA 753 443 0,44%
WIELTON aktywny rynek regulowany GPW 254 698 POLSKA 1572 968 . 0,96%
WsIP aktywny rynek regulowany GPW 107 354 POLSKA 1521 1615 1,61%1
ZETKAMA aktywny rynek regulowany GPW 70 899 POLSKA 1227 932 0,93%i
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych i $Srednich Spotek
wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby praw do akcji podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | Wartos¢ wg ceny Warto‘sé’wg' wyceny na | Procentowy udziat w
emitenta nabycia dzien bilansowy aktywach ogétem
7 250 348 442 0,44%'
BOGDANKA-PDA aktywny rynek regulowany GPW 7 250 POLSKA 348 442 0,44%'




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych i Srednich Spétek

wg stanu na dzieni 30 czerwca 2009 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby praw poboru podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
s . Kraj siedziby | Wartos¢ wg ceny | Warto$¢ wg wyceny na | Procentowy udziat w
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien bilansowy aktywach ogétem
127 747| 0 0,00%’
DUDA PP nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 127 747 POLSKA 0) 0,00%I
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych i Srednich Spétek
wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA UZUPELNIAJACA

GRUPY KAPITALOWE,

Wartos$¢ wg wyceny na

Procentowy udziat w

0 KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY dzien bilansowy aktywach ogétem
GRUPA PBG 2435 2,424
GRUPA ASSECO 2765 2,759
GRUPA MOSTOSTAL 3239 3,224
RAZEM 8439 8,394




JEDNOSTKOWY BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych i Srednich Spétek

na dzien 30 czerwca 2009 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

30.06.2009 31.12.2008)
I. Aktywa 100 578 93 257
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 195 10335
2. Naleznosci 555 3371
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0]
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 80720 75 416
dtuzne papiery wartosciowe 9 635 9 466
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 9108 4135
dituzne papiery wartosciowe 9108 4 135
6. Nieruchomosci 0 [y
7. Pozostate aktywa 0 0)
Il. Zobowiazania 462 1112
lil. Aktywa netto (I-I1) 100 116 92 145|
IV. Kapitat funduszu 310 244 315 046
1. Kapitat wptacony 640 428 634 872
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -330 184 -319 826
V. Dochody zatrzymane -190 370 -162 030
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11 500 -11 2484
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -178 870 -150 782
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -19 758 -60 871
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 100 116 92 145

Liczba jednostek uczestnictwa

Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa

1824 563,316
54,87

Liczba

1933 588,958
47,66

Liczba

Kategoria A 1824 563,316 1933 588,958
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A 54,87 47,66

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czeéé sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych i $rednich Spotek
za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku (w tys PLN)

01.01.2009 - 30.06.2009 01.01.2008 - 31.12,2008 01.01.2008 - 30.06.2008
I. Przychody z lokat 1672 4366 22364
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1044 2 411 1069
2. Przychody odsetkowe 620 1955 1164
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 o
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 2| 0| 3
5. Pozostate 6| 0| 0
Il. Koszty funduszu 1 945 7 398 47434
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1802 7 378 4727
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 q
3. Optaty dla depozytariusza 59 0 o
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 46) 0 q
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0| [«
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 25 0 [\
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0) 0
8. Ustugi prawne 0| 0 o
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 o
10. Koszty odsetkowe 0| 0 [¢
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 [¢
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0| 3 0
13. Pozostate 13| 17| 14
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 21 0 0
IV. Koszty funduszu netto (li-1ll) 1924 7 398 4743]
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -252 -3 032 -2 507
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 13 025 -128 724 -73 916|
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -28 088 -109 560, -45 856|
- Z tytutu réznic kursowych 234 267 [«
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 41 113 -19 164 -28 0604
- z tytutu réznic kursowych -131 342 63
VIl. Wynik z operacji 12773 -131 756 -76 423'
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,00700 -0,06814 -0,03092

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji na j.u .

Wynik z operacji na j.u .

Wynik z operacji na j.u .

Kategoria A

0,00700

-0,06814

-0,03092

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Matych i Srednich Spétek
za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w

PLN)

l. Zmiana wartosci aktywéw netto 01.01.2009- 30.06.2009 | 01.01.2008 - 31.12.2008
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 92 145 326 205)
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 12773 -131 756]
a) przychody z lokat netto -252 -3032
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -28 088 -109 560
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 41113 -19 164
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 12 773, -131 75
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0| 0
a) z przychoddw z lokat netto 0| 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -4 802 -102 304
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 5 556| 6921
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -10 358 -109 225
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 7971 -234 060
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 100 116, 92 145
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 90873 183789
ll. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 105 400,986 87 622,988'
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 214 426,628 1437 377,ﬁ|
c) saldo zmian -109 025,642 -1 349 754,390
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 316 975,403, 5211 574,417

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3492 412,087

3277 985,459'

c) saldo zmian

1824 563,316

1933 588,958}

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

1. wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 47,66 99,35
2. wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 54,87 47,66]
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 30,49%| '52,02%|
4. minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 42,24 47,48
data wyceny 2009-02-24 2008-12-23]
5. maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 56,97 99,48]
data wyceny 2009-06-12 2008-01-02]
6. wartoS¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 54,87 47,66
data wyceny 2009-06-30, 2008-12-31]
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00% 4,01%'
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%1
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,13% 0,00%'
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,10% 0v009—6|
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,06% 0:0092|
0,00%

oo

. A - . .
Imiany wyrazone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaty odniesione w stosunku rocznym.

10

@t

Lan

w4

.

s

P




/ ! { :

{

—;

S

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Matych 1 Srednich Spétek

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

l. Opis przyjetych zasad rachunkowo§ci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla kazdego
subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege gtdwna,

c) ksiegi pomocnicze, w tym rejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi gtdwnej oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczeg6towa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w podziale

na poszczeg6lnych uczestnikow Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposdb ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji mathkowej i finansowej, fundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.

a) w podtrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym potroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
potroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5)

6)

7)

8)

9)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne. )

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktdéra polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktdrych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje si¢ do sktadnikow
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sig nabycie danego sktadnika.
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10)

11

~

12

~

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

- ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

13

~

14
15)

~

16

~

17

~

18)

19

~

20)

21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)

28)

prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktdrych na

te godzine brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do

Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty EURO.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe,

c) przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

d) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznoéci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci,

c) ujemne saldo rdéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzieri zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej

zgodnie z ppkt. 27

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie

uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub

wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.
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3.

Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartoéé
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzeh majacych wptyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykariskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji - korekte w oparciu o warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt 1 na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o wartos¢ ustalona na podstawie analizy cen spétek poréwnywalnych, to
znaczy w oparciu o publicznie ogtoszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez
podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o warto$¢ oszacowang przez
wyspecjalizowana niezalezna jednostke swiadczaca tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego ,

(c) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegélnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktére opiewa
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych prawom poboru,

(d) w przypadku dtuznych papieréw wartoSciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszona na
aktywnym rynku cene innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartoéci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci

stanowiagcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é¢ z

uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia

godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a) akcje,

b)  warranty subskrypcyjne,

H 3
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8)

9)

10)

<)
d)
e)

f)

g)
h)

)

prawa do akcji,
prawa poboru,

dtuzne papiery wartoSciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, kwity

depozytowe, weksle,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)

)

d)

e)

f)

w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pienigznych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci warto$¢ godziwa akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru,

w przypadku dtuznych papieréw wartodciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci
aktywow netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wptyw na ich warto$¢ po momencie ogtoszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

(b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(@) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartoSciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuznego papieru
wartodciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznoéci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy whudowane instrumenty pochodne nie sa $ciSle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartoéciowym - wartos¢ wycenianego dtuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartoéci dtuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) oraz wartosci wbudowanych instrumentdéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 f.

Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w

sposéb ciagty, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa
kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy

kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.
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} 11) Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig
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od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy
- zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
12) Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pozyczki
papieréw wartosciowych w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie
- trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych i bankéw
powierniczych,
13) Nalezne przychody pienigzne z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
- procentowej.
14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa
denominowane.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

" 16) Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

1 kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO.

( Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywdw oraz kwoty przychodéw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
I innych czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywow i zobowiazan, ktorych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.
Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
1 instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga miec¢ wptyw na wykazywane warto$ci godziwe sktadnikéw lokat.
Na kazdy dziert wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat. Jezeli tak,
f to dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscia bilansowa, a oszacowana wartoscia biezaca
oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Szacunki dokonane na dzieri bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku 4,09% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposdb inny niz w oparciu o kurs ustalony na

[

aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i meted

. wyceny (na dzie 31 grudnia 2008 odpowiednio 4,44%). Wystepuje istotna niepewnoé¢, iz dla takich aktywow wyceny ujete w
Z sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie znaczaco od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow sa mozliwe do odzyskania.

1 4. Modele wyceny sktadnikéw lokat

1)  Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

oo §N: K, . N 0

d; d
i<t (1+IRR/100)365 | (1+IRR/100)365

[

’ IRR - wewnetrzna stopa zwrotu
C - cena ,,czysta” obligacji oznacza cene rynkowa samego nominatu.
O - odsetki naliczone na dzien ptatnosci (waluty)
Ki - wartos¢ i-tych ptatnosci kuponowych
J N - warto$¢ nominalna obligacji
4 di - liczba dni pomiedzy data otwarcia inwestycji a data ptatnosci i-tego kuponu
d - liczba dni pomiedzy data otwarcia inwestycji a datg ptatnosci ostatniego kuponu

—

Efektywna stopa procentowa dla danego sktadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki
danego sktadnika lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeptywdw pienieznych zwigzanych z danym instrumentem: wartosci
( poczatkowe]j transakcji kupna wraz z odsetkami, przysztych ptatnosci odsetek lub wyptaty nominatu. Za daty przeptywdw uznaje sie
date rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych przeptywow pienieznych. W przypadku sktadnikéw lokat o zmiennym
oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przysztych okresow odsetkowych, przy ustalaniu wartosci przeptywow

il
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odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sie oprocentowanie ustalone na pierwszy okres odsetkowy. Na dzien ustalenia nowego
oprocentowania nominalnego dla papierow wartosciowych wylicza sie nowa efektywna stope procentowa tzn. szacuje sie ponownie
przeptywy pieniezne zwiazane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla ptatnosci odsetkowych i wykupu w
dacie zapadalnoici. Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat uwzglednia zaréwno wycene wartosci nominalnej papieru
wartosciowego jak i odsetek od papieru. W przypadku ujmowania sktadnika lokat, dla ktérego data zawarcia transakcji kupna jest
wczesniejsza od daty rozliczenia transakcji warto$¢ skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia

transakcji rowna jest cenie nabycia sktadnika lokat.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wystapity.
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Naleznosci Subfunduszu 3%;63839 31ty1szP2|?l? 8
Z tytutu zbytych lokat 0 3369
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 8 0
Z tytutu dywidend 526 0
Z tytutu odsetek 1 2
Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0
* Pozostate naleznosci 20 0
RAZEM 555 3371
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowiazania Subfunduszu 3?:;6',23? i 31y152P2|?l'? 8
Z tytutu nabytych aktywéw 0 683
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 35 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 32 107
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 378 322
Pozostate zobowiazania 17 0
RAZEM 462 1112
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Waluta w tys. w walucie w tys. PLN
30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.06.2009 i 31.12.2008
I. Banki: 10 195 10 335 10 195 10 335
Bank Millennium S.A. PLN 8971 10 335 8 971 10 335
BRE Bank S.A. PLN 1224 10 335 1224 10 335
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych
. utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan 9 614 4376 9614 4376
Bank Millennium S.A. PLN 9614 4376 9614 4376
Ill. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: - - -
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Nota - 5 Ryzyka
1. Poziom obciaZenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe, w tym:
1)  Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.
Zaprezentowane ponizej wartosci bilansowe aktywéw obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej dotyczy: dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych, dtuznych papieréw wartosciowych o statym
oprocentowaniu, transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu oraz innych instrumentow dtuznych o statym

oprocentowaniu.
Aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 30.06.2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w
stopy procentowej w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe zerokuponowe 4996 4,97% 0 0%
Dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu 5267 5,24% 5105 5,47%
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0% 0 0%
Inne instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu 0 0% 0 0%
RAZEM 10 263 10,21% 5 105 5,47%

2) Wskazanie aktywdw obciazonych ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Poziom ryzyka przeptywéw Srodkdw pienieznych wynikajacy ze stopy procentowej zostat ustalony jako bilansowa wartos¢
dtuznych papieréw wartosciowych o zmiennym kuponie odsetkowym, listéw zastawnych oraz innych instrumentéw dtuznych
0 zmiennym oprocentowaniu.

Aktywa obcigZone ryzykiem przeptywow srodkéw 30.06.2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w

pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe 8 481 8,43% 8 496 9,11%
Listy zastawne 0 0% 0 0%
Inne 0 0% 0 0%
RAZEM 8 481 8,43% 8 496 9,11%

2. Poziom obciazenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen.
Poziom obcigzenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako wartos¢ bilansowa dtuznych papieréw
wartosciowych Skarbu Paristwa, dtuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty finansowe, dtuznych
papieréw wartoéciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe, transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu, naleznosci.

s . 30.06.2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w
Aktywa obciazone ryzykiem kredytowym w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Paristwa 14 630 14 55% 9 466 10,15%
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty finansowe 2 028 2,02% 2 039 2,19%
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty niefinansowe 2 085 2,07% 2 095 2,25%
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu 0 0% 0 0%
Naleznosci 555 055% 3371 3,61%
RAZEM 19 298 19,19% 16 972 18,20%

2) Wskazanie istniejacych przypadkéw znacznej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Nie wystepuje.

Poziom obcigzenia aktywoéow i zobowiazain subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazain Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako warto$é¢ bilansowa

denominowanych w walucie obcej sktadnikdw aktywow i pasywow.

Aktywa obciazone ryzykiem walutowym 33?;2;)8: ;g;w;& 3:/:;52383 ﬁ;ﬁg\
Akcje (CZK) 1334 1,33% 2 442 2,62%
Waluta 0 0% 0 0%
Naleznosci 0 0% 0 0%

RAZEM 1334 1,33% 2 442 2,62%
A X
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Brak przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.
4. Ryzyko ptynnosci Subfunduszu.
1) - Ryzyko plynnoici rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazarn w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o
duzej ptynnosci oraz sktadniki lokat, ktore nie s przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére charakteryzuja sie niska
ptynnoscia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podjacé
odpowiednich dziatar w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzier 30 czerwca 2009 roku Subfundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym instrumenty pochodne wskazane ponizej.

Fundusz dokonuje codziennej wyceny kontraktow terminowych w formie okreslenia warto$ci godziwej wedtug kursu rozliczeniowego.
W kazdym dniu sesyjnym na podstawie ceny rozliczeniowej, w bilansie, w srodkach pienieznych ustalana jest biezaca warto$¢
depozytu zabezpieczajacego. Zyski i straty sa rozliczane w kazdym dniu wyceny.

Informacje dla poszczegélnych rodzajéw instrumentéw pochodnych i?t?;zr:ﬁf
a | Typ zajetej pozycji Dtuga
b | Rodzaj instrumentu pochodnego Kontrakt tew‘;?g\gy na indeks
c | Cel otwarcia pozycji Zabezpieczenie kupna akcji
d | Wartos¢ otwartej pozycji 4613
Przeptywy ptacone 1026
Przeptywy otrzymane 1424
e | Wartosc i termin przysztych strumieni pienieznych -
f | Kwota bedaca podstawa przysztych ptatnosci -
g | Termin zapadalnosci albo wygasniecia instrumentu pochodnego 18.09.2009
h i Termin wykonania instrumentu pochodnego -
Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu i?'t(;g:zpol_‘:; i:&:IZP(:_ONB
I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0 0
1. transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
3. transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci 0 0
1. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0
lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 ]
IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o poZyczkach papieréw warto$ciowych 0 0
Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienieznych i
kredytow w kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych i
kredytéw w kwocie stanowiacej na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% warto$ci aktywdw Subfunduszu.
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Nota - 9
Walutowa struktura Bilansu

Waluty i réznice kursowe

: } i :

w tys.w w tys.w
BILANS Waluta walucie wtys. PLN walucie wtys. PLN
30.06.2009 : 30.06.2009 31.12.2008 ;| 31.12.2008
| AKTYWA 100 578 93 257
1. Srodki pieniezne 10 195 10 335
PLN 10 195 10 195 10 335 10 335
2. Naleznosci 555 3371
PLN 487 487 3371 3371
CZK 391 68
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
PLN 0 0 0 0
4, Sktadniki lokat 89 828 79 551
PLN 88 494 88 494 77 109 77 109
CZK 7727 1334 15 595 2 442
5. Pozostate aktywa PLN 0 0
Il Zobowiazania PLN 462 462 1112 1112
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Wartos$¢ zrealizowanego ngz:::ifo‘ﬁ::k)o
zysku (straty) ze zbycia lokat K keg ”
w tys. PLN zysku z wyceny aktywow
w tys. PLN
01.01.2009- 01.01.2008- 01.01.2009- 01.01.2008-
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
Akcie 234 267 0 342
RAZEM 234 267 0 342
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Wartosé zrealizowanego n:,:::::ti;a:ads:;o
zysku (str;t{)szepfl':{yaa lokat zysku z wyceny aktywéw
¥s. w tys. PLN
01.01.2009- 01.01.2008- 01.01.2009- 01.01.2008-
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
Akcje 0 0 -131 0
RAZEM 0 0 -131 0

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1CZK - 0,1727 PLN
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Wzrost (spadek)
Wartos¢ zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku z
(straty) ze zbycia lokat w tys. PLN wyceny aktywéw
w tys. PLN
01.01.2009- 01.01.2008- 01.01.2009- 01.01.2008-
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -28 088 -109 560 -41 113 -19 164
‘ 5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze statutem Subfundusz nie wyptaca dochodéw.



> .

Pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Matych 1 Srednich Spétek

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 34 ust. 4 Statutu Subfunduszu koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1. podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyjnych,

2. prowizji i optat zwigzanych bezpodrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw wartoéciowych
oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci oraz rozliczaniem transakcji, o ktorych mowa powyzej,

3. prowizji i optat za przechowywanie papierdw wartosciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4. kosztow zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz.

Ze $rodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie

wigkszej niz 4% Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 30

czerwca 2009 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie pobierane byto wg stopy 4% w skali roku.

. 01.01.2009- | 01.01.2008-

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 30.06.2009 31.12.2008

w tys. PLN w tys. PLN
Czesc stata wynagrodzenia 1 802 7378
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 1802 7 378

0d 01 stycznia 2009 roku zgodnie z Uchwata Zarzadu Towarzystwa podjeta na podstawie § 34 ust. 6 i 7 oprécz wynagrodzenia
Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wtasnych Srodkéw koszty zwiazane z :

1. wynagrodzeniem Depozytariusza,

2. prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3. badaniem sprawozdar finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta oraz

4. obowiazkowymi publikacjami Subfunduszu

do wysokosci 220.000 zt w skali roku. W przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt. 1-4 subfundusz tworzy w kazdym dniu wyceny
rezerwe na przewidywane wydatki, w wysokosci uzasadnionej wynikajacej z zawartych uméw i obowiazujacych stawek. W dniu
otrzymania faktury rezerwa z tytutu preliminowanych kosztéw jest urealniana do poziomu kosztéw faktycznie poniesionych przez
subfundusz w danym okresie a ptatnosci z tytutu kosztéw pomniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Koszty, o ktérych mowa w pkt.
1-4, powyzej limitu 220.000 ztotych rozliczanego w skali roku pokrywa Towarzystwo. Towarzystwo dokonuje wptaty z tytutu
pokrywanych kosztow raz w miesiacu.

01.01.2009-
30.06.2009
w tys. PLN

Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

. Wynagrodzenie Depozytariusza

. Optaty za prowadzenie rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez AT
. Koszty badania sprawozdan finansowych ' 13
. Koszty obowiazkowych publikacji

BAEWING -

RAZEM 21

Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2008 : 31.12.2007
I. Wartos¢ aktyw6w netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 92 145 326 205
1. Wartosc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 47,66 99,35
IIl. Wartos¢ aktywdw netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 47,66 99,35
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

W dniu 19 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat Uchwate w sprawie pokrywania kosztéw operacyjnych Subfunduszu
Stabilnego Wzrostu z tytutu wynagrodzenia dla Depozytariusza, wynagrodzenia dla Agenta Transferowego, audytu oraz
obowiazkowych publikacji, z aktywow Subfunduszu, do wysoko$ci limitu okreslonego w Statucie Millennium FIO tzn. do
wysokosci 220 tys. zt w skali roku. Uchwata weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2009 roku.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wpiyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$é oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:
1). wskazanie korekt btedéw podstawowych:
Nie wystapity.
2) wskazanie korekt wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2009 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny jednostek uczestnictwa.
3) wskazanie przypadkow zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.
4) wskazanie przypadkow nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2009 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnos$ci, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostate informacje.

Zarzad Towarzystwa na podstawie art. 168 i art. 200 Ustawy z dnia 27 maja 2004r. o funduszach inwestycyjnych, podjat
decyzje o potaczeniu Subfunduszu Srednich Spétek Europy Srodkowo- Wschodniej (subfundusz przejmowany) i Subfunduszu
Matych i Srednich Spétek (subfundusz przejmujacy). Decyzja o potaczeniu subfunduszy ,Srednich Spétek Europy Srodkowo-
Wschodniej” oraz ,,Matych i Srednich Spétek” podyktowana byta troska Towarzystwa o uporzadkowanie oferty inwestycyjnej.
Whniosek w przedmiotowej sprawie zostat przez Towarzystwo ztozony w Komisji Nadzoru Finansowego 4 marca 2009 r. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Komisja nie wydata decyzji w tym zakresie.
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