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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaezonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Millennium Absolute Return, bedacego wydzielonym Subfunduszem Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie
przy ulicy Stanistawa Zaryna 2b, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzied 30 czerwca 2016 ., rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2016 1. oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustaws z dnia 29 wrzefnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowoéci” - Dz U.z2016r., poz 1047) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosei funduszy
inwestyeyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szezegblnych zasad rachunkowoéei funduszy
inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 1. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny jest Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A, My jeste$my odpowiedzialni za
sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych
informagji finansowych przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta Jjednostki.
Przeglad pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoSci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, unow.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez S3d Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044555, NIP 526-021-02-28.
Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spalki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (c.d.)

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej
Subfunduszu na dzient 30 czerwca 2016 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 styeznia do 30
czerwcea 2016 r. zgodnie z zasadami rachunkowoéei okreslonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz
przepisami Rozporzadzenia w sprawie szezegblnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

- .
A fcromd “Unoune
Agnieszka Accordi-Krawiec

Biegly Rewident
Numer ewidency)ny 11665

Warszawa, 31 sierpnia 2016 r.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Absolute Return

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust, 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roky o rachunkowosc (Dz. U, z 2013 r. poz. 330, z pdiniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia péiroczne jednostkowe sprawozdanie Millernium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Absolute Return, na ktore sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie [okat wediug stanu na dziert 30 cerwea 2016 1., o tacznej wartodci 169 276 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwea 20161, wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci

178 156 tys. k.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 10 098 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2076 r.
5. Noty objainiajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TF1 5. A.
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Krzysztof Kamiriski
Czlonek Zarzadu Millennium TF1 5. A.
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Pawet Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departarnent Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z c.0.
Osoba odpou{f ialng.za sporzqdzenie sprawozdania finansowego
i .
|

Pawet Sujeci E
Prezes Zarzqdu PraService Agent Transferowy Sp. z 0.0,
F na za prowndzenie ksiqg rachunkowych

lewski
Czlonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Absolute Return (dalej zwany Subfunduszem) zostat wydziclony w ramach Millemnivm Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego {dalej zwanego Funduszem). Fundusz Jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym ¢z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2014r., poz. 157 z pézniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala decyzje nr DFYW/4033-22/1-1-672/05
zezwalajacy na utworzenie Funduszu, Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego
2005 roku pod numerem RFI {82.

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydziclone sg nastgpujace Subfundusze:
1. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
2. Subfundusz Absolute Return,
3. Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,
4. Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
5. Subfundusz Globalny Akgji,

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nicokreslony.

Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzysiwu zezwolenia na wykonywanie driatalnosci Jjako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A, Warszawie, przy ul. Stanislawa Zaryna 2B { wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem®.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przegiadu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warlosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osigganie przychodoéw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Czgsc akeyjna Subfunduszu moze skladac sig zaréwno z akcji duzych spélek wehodzacych w sklad indeksu WIG20, jak
rowniez malych i $rednich spolek oraz spélek notowanych na gietdach zagranicznych. Dodatkowo czgsc portfela moze byé
budowana w oparciu o instrumenty pochodne, dla ktérych baza sa przede wszystkim uznane polskie lub zagraniczne indeksy
oraz akcje.

Ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz inwestuje nie mnicj niz -20% i nie wigcej niz 150% aktywow w akcie i obligacje. Obowigzujacy limit
uwzglednia otwarte pozycje netio na kontrakty futures, ktérych instrumentem bazowym sg indeksy bad? akcje.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanie finsnsowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagroienie
kontynuowania dzialalnosei Subfunduszu

Zgodnie ze Statutemn Fundusz moze w trakeie dzialania Funduszu dokonac likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przesianek:

1} spadku Wartodci Aktywow Netto danego Subfunduszu penizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwodci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
tym Subfunduszem,

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przeslanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone pizy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajgcej preewidzieé sig przyszlosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dzialalnosct przez Fundusz oraz Subfundusz.

YRy

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Subfundusz wyodrgbniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od kidrych optaty manipulacyjne
s3 pobierane wylacznie przy ich nabywaniu.

Subfundusz wyodrebniony w ramach Funduszu oferuje réwniez jednostki uczestnictwa kategorii B, od ktérych oplaty
manipulacyjne sa pobierane wylacznie przy ich odkupywaniu.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

spnrzadzouy na dzied 30.06.2016 r.

{w tyslacach zlolyeh za wy]qtklem !|czby jednostek uczestmctwa i warto§c| aktywow nette na jednostke uczestmctwa)

Pozyc;e ilnnsn z 30 06.2016 r,

I Aktywa ' . - 183190 237043
1. Srodki pienieZne i ich ekw1walemy 10913 22217
2. NaleZnosci 452 974
3. Transakcje przy zohowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladnild lokat notowane na aktywnym rynky, w tym: 36 762 70 740
- dluzne papiery wartoiciowe 0 44 573
5. Sktadniki lokat nienotowane pa aktywnym rynku, w tym: 134 063 144 011
- dhnzne papiery wartoiciowe 64 691 . 71318
6. Niernchomosci ) 1]
7. Pozostale aktywa 0 0
H. Zobowiazania ) ] - 4 034 9 843
- z tytulu instrumentéw pochodnych 1549 122
111, Aktywa netto (1 - IT) ) j : 178 156 : 228 099
IV, Kapital Subfunduszu : 184 744 224 589
. Kapital wplacony 546 223 494 228
2. Kapital wyplacony {wielkos¢ uiemna} =361 479 -269 639
V. Dochody zatrzymane ik : j : 10417 -6 062
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z fokat netto 3208 4097
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat -13 623 -16 159
V1. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia o 3829 9572
VII Kapital Subfunduszy i zakumulowany wynik z operacii {IV + V+4AVI) ’ ) 178 156 ) 228 099
Liczba jednostel tnictwa ogdlem s ) 1575 222,281 1915 467,329
Liczba jednostek nczestnictwa kategorii A : B : 1 567 022,688} - 1925 467,329
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B ) 8 199,593 : 0,000
Wartosé aktywéw netto na jednostke wezestnictwa kategorii A (w PLN) ) 113,10 ) 118,46
Wartoié aktywéw netto na jednostke uezestnictwa kategorii B (w PLN) : 113,10 I 0,00}
Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uezestnictwa (w EUR) ) 215,56, ) 27,86;
Wartos¢ aktywdw netfo na jednostke uczestnictwa (w USD) ) ] 28,41 ) 39,3ﬂ

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objaininjacymi oraz informacjs dodatkows, ktére stanowig integralng czesé
jednostkowego sprawozdania,

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY , SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN @ éﬁ\ agf
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBF UNDUSZ ABSOLUTE

RETURN

{w tysigeach Hotyeh za wyjath

tod

wyniku 2 operacji preyp

sporzqdzony za okres 01.01.2016 - 30,06,2016 r.

i’orvcje raclmnku vq.mku z operacjl

| +01.01.2016 - 30.06.2016 v, .

1 91,01.2015 - 31122015 .

£L0L3015 330062015 1,

I Przvchm!xz lokat

3749

2384

645

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

436

512

223

2. Przychody edsetkowe

1766

1815

381

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosct

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

520

5. Pozostale, w tvm;

27

57

41

- przychody z tyfutu kick-back

44

3]

IE Koszty Subfunduszu

3638

4170

1327

1. Wynagrodzenie dia towarzystwa

3529

3963

1256

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

=

k=3

=]

3. Oplaty dla depozytariusza

£

E
&

bw
[

4. Oplaty zwigzane z prowadventem rejestru aktywow Subfunduszu

| 3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6 Ush.xgl w zakresie rachunkowogei

=3

=)

13

7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

8. Uslugi prawne

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10, Koszty odsetkowe

11, Koszty zwigzane z posiadaniem meruchomosci

Hilolo|olala|b|o|lo

12 Ujemne saldo ro#mic kursawych

L

13 Pozostale

h=0 Lol Kl =l (o] =3 (=3 (=3 (=3 [=]

{IIL Koszty pokrywzne preez towarzystwo

el il h=d =1 k=] k=1 k=1 (=1 [=1 (=1 [ =]

L=kl

1V, Kosity Subfunduszu setto (1t - HI)

3638

4 170

9

1327

V. Przychody z lokat petto (1 - 1Y)

-8

-1786

682

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

-9 9]

6153

3680

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

-3 466

=748

2254

- z tytuhu romic kursewych:

1137

-156]

=209

| 2. Wzrost sga_gck! ni¢zrealizowanepo zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

-5 743

6501

1 426

- z tytuhy rézmic kursowych:

3124

1676

213

VI, Wynik 2 operagji (V +-VH

;=1 098

-4 367

2 998

'Wynik z operacji preypadajgey na jednostke uczesmictwa kategorii A fw PLN)

—6.41]

2,27

3,43

Niniejszy rachunek wyniku z operacji naleiy i

L.

spravwozdania.

af Latenie 7 wp

notami

MILLENNIUM SPECIALISTYCENY FUNDUSE INWESTYCYINY OTWARTY | SUBFUNDUSEZ ABSOLYTE RETURN

jacymi oraz informacjg dodatkowa, kidre stanowia integralna czgif jedoostkowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ABSOLUTE

RETURN

" ‘sporzgdzony zs pkres B1.0L3016 ~38.06.2088 r.

{w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uezestnictwn § wartosei aktywhw nello ns Jjednostks uezgstnictwa)

Fozycie mestawienta savian w aktymach ety

1012016 - 30062006 1.

01012015 - 31122015 .

1. Zmiana warlofci aktywbw pette:

1. Wartoké aktywdw nefto na koniee poprredniego okresn sprawordawczego 228099 57617
2. Wynik r operachi za olores sprawozdawezy (razem), w fym: -30 098 4 367
a) przyehody = lokat nefto -889 -1 786,
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 466, -748
c) werost (spadek) niezreali 0 zysku (straty) = wyceny lokat -5 743] 600t
3. Zmiana w sktywach eeteo 2 tytuh wyniky ¥ operacji -10 098 4 367
4. Dystrybucja dochoddw (preychodéw) Subfunduszy (razem) [1] 0;
a) z przychodéw z lokat netto L) 0
b) z¢ zrealizowanepp zysku ze shveia lokat 0 0]
¢} z przychoddw z¢ zbycia lokat 1] 0]
5. Zmizny w kapifale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym; -39 845 166 115
4) zmiana kapitalu wplaconego (powickszenic kapitatu z tvtulu zbyiyeh jodnostck uczestnictwa) 51995 223 809
) mniana kapitalu wyplaconego (emnieiszenie kapitahy z tviulu odkupiomych jedsostek uczestnichwa) -91 840 -57 694
6. iyczns zmiana sktywow netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +~ 5) 45 943 170 482

178 556/
202 467

7. Wartos¢ aktvwéw nette na koniec okresu sprawozdawezepo
8. Srednia wartoié aktywéw netto w okresie sprawozdawerym

1. Zmiana licshy jednostek uczestnictwa

!

228 099
113¢Es_|

1. Zmiana Hezby jednostek pezestniciwa w okresie sprawozdawczym

-350 245,048

1,401 856,230
1393 151,780

a) liczba zhytych jednostek nezestnictwa 451 068 406
b liczba odiupionyeh jednostek uczestnictwa 861 313,454 491 795,550
) saldo zrnsan =350 245,048 1 401 856,230
2. Licaba jednostek ncrestnictwa narastajgco od poczitku deislalnoici Subfunduszu 1578223288 1 925 467,329
a) liczha zbytych jednostek uczestnictwa 4 877 862,200, 4426 794,294/
b) lizzba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 302 s40.419) 2 301 326,965
¢} saldo zmian 1575 222 281 1 925 467 329
3. Przewidywana licebs jednostek uczestnictwa
1. Zmiana wartoict aktywiw netto na jednostke uczestaictwa
1, Wartosé aktywiw netto ma jednostig uczesmichsa na koniee poprzednizo okresu sprawozdawczego (w EUR) 2780, 2582
Warlo$é aktywow nefio na jednostke uczestnictwa na kenice poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 118,46/ 110.04
Wartosé aktvwow netto na jednostky uczestnictwa pa konive poprzedniege okrgsy sprawozdaweeego (w USD) 3037 31,38
2. Wartodé aktywow metto na jednostke uczestnictwa ma koniec biezgcego okrosu sprawozdawezeno (w EUR) 25,56 27.80
Wartosé aktvwinw netio na jednosthke uczestnictwa na koniec biczacepg okresu sprawozdawezego (w PLN) 113 10 118,46
Wartosé aktywiow netto na jednostke uezestnictwa na koniee biezacepo okresn sprawozdawezepo (w USD) 841 3037
3. Procentowa zmiana wartosei aktywow netio na. jednostkg ictwa w okresie sp d ¥YM W ujgcit rocenvm {w
EUR) -16.20% 7.67%;
Proceniowa zmiana wartosel aktywow nette na jednastks iciwa w okresic sp dawszym w ujgci rocznym (w
PLN} -9.10% 7.65%
Procentows zmeana wartosei altywow netto na jed ke ictwa w okresie sp dinwezym w ujgciu m (W
USDH -12.98% -3.22%
4. Minimalna wartog¢ akrvwimy netio na jednosthe vesestnictwa w okresic sprawozdawezym {w EUR) 2313 25,52
Data wyceny 2016-02-09, 2016-02-11 2015-01-07
Minimalna wartodé aklvwiw netio £a jednostle uezesinictwa w oksesic sprawordawezvin (w PLN) 111,26 109,59
Data wyceny 2016-02-1% 2015-01-05
Minmalna warlosé aktvwow netto na jednosthe uczestnicoiva w okresic sprawozdawezvm (w USD) 27,64 29,44
Data wyceny 20616-61-21 2085-12-14
3. Maksvmalna wartod¢ aknvwén netio na jednoste uezestnictwa w okresie sprawozdawezym ¢w EUR) 21,50 29.76;
Data wyceny 2016-04-04 2015-04.21
Maksymalna wario$é akivwow netto na jedsostks uczestnictwa w okresie sprawordawezvim (w PLN} 117,70 189,97
Dala wyceny 2016-01-04, 2016-01-05 2015-08-¢ 1
Maksvmalna wanosé akivwow nefio na jednostke ucaestaiciwa w okresie sprawozdawezvm (w USD) 11,29 33,28
Data wyceny 2016-04-01 2015-05-18
&, Wartosc aktvwow netto aa jednostke nerestnictwa wedlug, ostatnie wyceny w okresie sprawozdawezym (w EURY 253,56 27.80
Wartos¢ akbymom' netlo na_jednostke uczestaictwa wediug ostatnie] wveeny w okresic sprawozdawczym {(w PLN) 113,10 1i8.486|
Wartosé akivwow netio na jednostke uczestnictyn wedlng estatnie; wyeeny w okresic sprawczdawezvin (w USD) 28,41 30,37
Data wyceny 2016-66-36 20i5-12-31
LV. Proceniowy udzial kasztéw Subfund w $redniej wartodci akiywdw netto w ska§ roka w uigcity roczym, w tvie: 3,61% 3,67%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzvsiwa 3,51%) 3,49%
2. Procentowy udzial wynagredzenia dla dw cych dvstrvbucis 0.00% 0,00%
3 Procentow udzial opiat dla depozvtariusza 1,04%, 007%
4. Procentowy udziat oplat awiazanveh 2 prowadzenicm rejestru aktywow Subfandusza 0.00% 8,00%
3. Progentowy vdzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowoscl 0.06%| 1.07%
6. Procentowy udzial oplat za ushigi w zakresic zarzadzania aktvwami Subfunduszy ,00%] 0.00%|
Ninicjsut restawiente zmian w akiywach netio nalesy scalizowaé lycznie z wir i notami obj jgcymi oraz informacja dodatkows, kiére st ig i Ing cxghé

Jednostikowego sprawozdania,
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NOTY OBJASNIAJACE
MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ABSOLUTE

RETURN

Nota — 1 Polityka rachunkowoéci Subfunduszu

i Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ninigjsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wizeénia 1994 1. (Dz. U. z
2013 r. poz. 330, z péinigjszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegomych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)

2)
3)

4

5)
6)

7

8

9)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przez ProService Agent Transferowy Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie,

ul. Pulawska 436.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig odrebnic dia kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dzienmnik,

b) ksiege glowna,

¢) ksicgi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi glownej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz skladnikow aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szezegdlows ewidencie kapitale wplaconego i wyplaconego, w podziale

na poszezegblnych uczestnikéw Subfunduszu,

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszy, prowadzi rachunkowosé w sposdéb umozliwiajacy ustalenie wartosci

aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciggly, dokonujge w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywdw i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajgce byly poréwnywaine.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej 1 finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym;

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfinduszu,

Zmiana powyiszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacj¢ majatkowa i finansowg Subfunduszy

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszr kolejno:

a) w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym pélroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pélrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszn, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
drugim potroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

)
2}
3)
4

5)

6)

7
8
9
16}

11}]
12)

13)

Operacje dotyczace Subfindusze wimuie sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyte nicodplatnie posiadajy ceng nabycia rdwna zero.

Skladniki iokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz Jednego z Subfunduszy, ujmuje sig w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w zlozonym zleceniu albo w Zawarte] umowie.

Skiadniki lokat Subfunduszy otrzymane w zamian za inne skladniki majy przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za kidre zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty Iub
otrzymane przychody pieniczne.

Zysk lub sirate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metoda , najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze™,
ktora polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika fokat, a w przypadku
skiadmkow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartogei ksiggowe.

W przypadku wygasni¢cia zobowigzan z tytule wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnigein podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytuly ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premig neito,

Zysk lub strat¢ ze zbycia walut wylicza sig zgodnie 2 metodg okreslona w ppkt, 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do skladnikow lokat
bedacych przedmiotem nastepujaeych transakeji; pozyczki papierow wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakeji zbycia i nabycia danego skiadnika tokat, w pierwszej kolgjnosci
ujmuje sig nabycie danego skladnika.

Niezrezlizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrosUspadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycic skladnikow lokat przez Subfundusz ufmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfinduszu w dacie
zawarcia umowy.

Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skiadniki, dla kidrych na t¢
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcii, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia polrocznego jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki
lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 30 czerwca 2016 roku, dla kiérych potwierdzenia transakeji dotarly do
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14)
15)
16)

1 3)]
18)

19

20)

Subfunduszu po 30 czerwea 2016 roku zostaly ujete w aktywack Subfunduszu na dzief bitansowy 30 czerwca 2016
roku,

Zobowigzania wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazajz tytko te Subfundusze.

Zobowigzania, ktore dotyczg calego Fundusza Millennium SFIQ, obcigzaja poszezegdlne subfundusze proporcjonalnie
do udzialu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sic w walucie polskicj, po przeliczeniu wedhug sredniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezenicm
ppkt. 8.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu s3 wyrazone w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
~ ich wartosé okresla sie w relacji do waluty EURO.

Zobowigzania Funduszu Millennium SFI1O rozlicza sig proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem Sredniego
kersu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanie
zobowigzania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfimduszu obejmuja;

a)
b)

)

preyehody odsetkowe,

dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng Srodkdw pienigznych, naleznosei oraz zobowiazan
w walutach obcych,

zwrot oplat pobieranych przez fundusze zagraniczne, kirych tytuly uczestnictwa stanowig sktadniki portfela lokat
Subfunduszu,

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a)
b)
€}
d}
€)

koszty odsetkowe,

koszty z tytulu oplaty za zarzadzanie,

oplaty na rzecz depozylariusza,

ustugi w zakreste rachunkowosci,

ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkow pieniganych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obeych,

21) Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki,

Platnosci z tytutu kosztow Subfundusze zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe,

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
adpowiednio do czestotliwoéci ustalania wartogci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

25} Koszty odsetkowe 2 tytulu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu
efeklywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
Jednostek uczestnickwa przy zastosowaniuv Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfimduszu,
wyznaczonet zgodnie z ppkt, 27.

Na potrzeby okreslenia wanlogci aktywow netto na Jjednostke uczestnictwa Subfunduszu w okrestonym dniu wyceny,
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitafu wyplaconego, zwigzanych z wplatamt lub
wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

)
23)
24)

26)

27

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzad i wyniku z operacji

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu i Warlosé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporegdzenia jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu usiala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszy
notowasych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

B

2

%)

4}

a)

b)

moiwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzei majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

dostgpnosé kurséw zamknigeia na rynku polskim oraz na rynkach zagraniczaych dia skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegolnodei na rynkach amerykanskich.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie;

a)

b)

wedlug ostatniego kursu dostgpnege w momencie dokonywania wyeeny, a jezelt wycena dokonywana jest po
ustalentu kursu zamknigcia lub innej wstalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, wedlug
odpowiedrio kursy zamknigcia albo tej wartodei,

Jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotdw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakeji ostatni
kurs dostepny w momencie dokomywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartodci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akeji ~korekte w oparciu o wartosé wyznaczona zgodnie z pkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu 0 wartos¢ ustalong na podstawie analizy cen spolek poréwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu o wartosé oszacowana przez wyspecjalizowana
niczalezng jednostke $wiadczaca tego typu ushugi,

{b) w przypadku praw do akcji - korekie w oparciu o zmiang ceny akcii z rynku akiywnego,

{¢) w pmypadku praw poboru — korektg w oparciu o zmiang wartosci teoretyczng) praw, przy
zastosowaniu modelu uwwzgledniajacego w szezegolnodci wartosé godziwg akeji, na ktére opiewa
prawo poboru oraz wartosé wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyslugujacych
prawom poboru,

(d) w przypadky dluznych papieréw wantosciowych - korektg w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cen¢ innego dhiznego papieru wartodciowego notowanego na akiywnym ryaku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosei oraz ryzyku kredytowym,
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5)

6)

kL

8)

(e) w pizypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestmictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majgee siedzibe za granica ~ korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytl uczestnictwa, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokenywana jest po ustaleniv w Dniu Wyceny kursu zamknigeis, a w przypadku braku
kursu zamknigeia, inngj ustalonej preez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartodé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs atbo warlosg,

¢} jezeli fundusz zagraniczry Iub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wyceng aktywdw neito na tytul
uczestniciwa, ostatnia ogloszong przez fundusz zagraniczny lub instytucie wspdlnego inwestowania wartodé
aktywow netto na tytut uczestnictwa koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartodei godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o srednig arytmetyczng zmian wycen aktyw6w netto na
tytuly uczestniciwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o pordwnywalnej strukturze skladnikow
lokat.

Modele @ metody wyceny sktadnikéw fokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podicpajg
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skladnik fokat jest przedmiotem obrotu na wigoe] niz jednym aktywnym rynku, warloscig godziwg
Jest kurs ustalony na rynku gloéwnym.

Podstawa wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat. W przypadku brakuy mozliwosci
obiektywnego | wiarygodnego ustalenia wolumenu obrofy w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastepujace kryteria:

a) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcii na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

€) ilodc danego skiadnika lokat wprowadzenego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane bedg:

a} akeje,

b) warranty subskrypeyine,

¢} prawa do akcji,

d} prawa poboru,

€) dtuzne papiery wartosciowe,

f) instrumenty pochodne,

g} certyfikaty inwestycyjne,

h)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgee siedzibe za granica,

By pozostate skladniki lokat dopuszczone politykg inwestycyjna Subfunduszu.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku akcji i praw do akeji — przy zastosowaniu modeli wskaZnikowych odnoszacych ceng akeji do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, kidrych akcje sy notowane na aktywnym rynke albo przy zastosowaniu modelu zdyskomtowanych
przepltywow pienigznych, jezeli nie mozna wskazac emitentow o podobnym profil i zakresie dziatania, ktorych
akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych stosowane 58
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premic
Za ryzyko,

b) w przypadke warrantéw subskrypeyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich wartod¢ teoretyczng, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajgeego w szczegoinosei warlogd godziwg akeji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku reakizacii praw przysfugujacych warrantom
hub prawom poboru,

¢)  w przypadku dluznych papieréw wartoéciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniy
efektywnej stopy procentowej,

d) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyinych i tytdow uwczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug ostatniej ogloszonej preez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania wartosé aktywoéw netto odpowiednio na Jjednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzeri majacych
wplyw na ich wartos¢ godziwg po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

€} w przypadku instrumentow pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanyeh dia danego typu
lokat, przy czym parametry wejiciowe do wyceny bedg pobierane z aktywnego rynku;

{a) kontrakty terminowe - modetu zdyskontowanych przeplywow picni¢znych,

(b) opcje -~ modeh Blacka - Scholesa,

(¢} kontrakty wymiany typu . swap” — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

) wprzypadku diuznych papierow wartosciowych z whudowanymi instrumentam: pochodnymi:

(a} w przypadku gdy whbudowane instrumenty pochodne 58 $cisle powigzane Z wycenianym dhwnym
papierem wartoéciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego divznego papieru
wartosciowego modelu  wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instruimentu pochodnego Jub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukeji  modele  wyceny poszczegdinych
whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejéciowe odpowiednie dla
danego modely i wwzgledniajaoe jego charakterystyke bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b} w przypadku gdy whudowane instrumenty pochodnie nie s $cisle powiazane z wycenianym dhrzznym
papierem wartoSciowym — warto§¢ wycenianego dtuznego papicru wartodciowego bedzie stanowic
sumg wartosei diuznego papieru wartosciowego (bez whudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
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wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparcit o modele wlasciwe dia
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w Prkt. 8 e.

9)  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia unowy
kupna metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentows,

10} Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metods korekly réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

11 Naleinosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymania pozyczki
papierdw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad preyigtych dla tych papierow.

12) WNaletne przychody odsetkowe z tytuiu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniy efektywnej stopy
procentowej.

13) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kiorej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa nolowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa denominowane.

14}  Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obeych wykazuje si¢ w walucie PLN, po przeliczeniu wedlug
ostatnicgo dostepnego sredniego kursu wyliczonego przes Narodowy Bank Polski.

15) Warto§¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sig w relacji do waluty EUR albo USD,

16) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnienin z Depozytariuszem, bgda stosowane w sposdb ciagly, & kazda ich
zmiana bedzie publikowana w Jjednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wplywy, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu,

17} Dla oszacowania wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o kidrych
mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowar i narzedzi dostgpnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg,.

4. Wartosei szacunkowe

Wycena aktywéw i ustalanie wartodci zobowigzai dokonywane sa w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W szczegolnych przypadkach (w
szczegblnoset przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagac moze
dokonania oszacowania opartego o subicktywne oceny, estymacije i przyjecia zalozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowodci
013z na prezemowane wartosci aktywdw i zobowigzai oraz kwoty przychodow i kosztow, Oszacowania dokonywane s w oparciu o
dosigpne dane historyczne, dane mozliwe do zachserwowania na rynku oraz szereg innvch czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. W miarg mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane s dane moiliwe do zachserwowania na rynks, jednak w
pewnych obszarach oszacowania sa niezbedne, Oszacowania § zalozenia stanowigee ich podstawe podlegaja okresowym przegladom.
Korekty w wartosciach szacunkowych sa rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany oszacowania, Jjezeli korekta dotyczy tylko
tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesh korekta wplywa zardwno na biezgey, jak i przyszie
okresy.

Zmiany przyjgtych zalozen i oszacowan moga mied wplyw na wykazywane wartosci godziwe skladnikéw lokat. Stosowane metody | modele
wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z
uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja sytuacje i dane 2 tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorge pod uwage zmiennoéé otoczenia gospodarczego istnicje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw. Odpisy 2 tytuhu utraty
wartosci skiadnikow lokat s3 ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycii Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty} z wyceny lokat.

1. Opis wprowadzenych zmian stosowanych zasad rachunkowosei
W okresie od | stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
Wprewadzone zmiany sposobu prezentacii

W okresie od | stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian sposobu prezentacii,
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Nota nr 5 Ryzyka

- 30.06.2016r. | 31122015, 5

| Wartoi¢ na dzied

Tt B : ' Wﬁ'_l.r_t_pﬁé_u_a dzieh
Ryzyka w tys. PLN {bilansowy C:ibilansowy
1) Poziom obcigienia aktywéw i zobowigzan Subfunduoszu ryzykiem stopy procentowej w
podziale na kategorie bilansowe, w tym: i 65 685 115 891

a) aktywa obeigzone tyzykiem wartosei godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys, 46 618 70 620

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy

roceniowej w tys. > 18 073 45 271

c} zobowigzania obeigzone ryzykiem przephywow §rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy

procentowe] w rys, 4 594 0

2) Poziom obcigienia aktywéw i zobowigzai Subfundeszu ryzykiem kredytowym, w
podzizsle ny kategorie bilansowe, w tym: 5’ 87 937 210 156

a) kwoty odzwierciedlargee maksymalne obcigZenie ryzykiem Kredylowymh na dzien Gllansowy
w przypadku, gdyby strony transakeji nie wypelnialy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie

nie uwzglednia sig wartosci godziwyeh dodatkowych zabezpieczen w tys. 84 043 147 899

- srodki pieniezne 10913 22217

- naleznosici 452 974

- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 44 573

- skladniki Jokat nienotowane na aktywnym rynku 72 678 80 135
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w

poszezegblnych kategoriach lokat w tys. o 3894 62 257

-Bank Miliennium 8. A. 3894 17 684

-Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 1] 44 573

3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych

kategoriach lokat w tys.: " 115 328 133177
a) srodki pieniezne 3778 4024
b) naleznosci 6 4
<) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4031 4 601
dj sktadniki Jokat nienotowane na aktywnym rynku 105 964 117 928
¢) zobowigzania 1549 6624

4) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzan Subfundeszu ryzykiem plynnosci w tys.: ¥ 0 0

h Ryzyko stopy procentowej powoduje, ze Subfundusz narazony jest na zmiang wartosci aktywéw i zobowigzanh na skutek zmian stop
procentowych. Subfundusz nie posiada istotnych zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy procentowe.

M Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowe] uznano stato- i zerokuponowe
obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsicbiorstw, boay skarbowe, listy zastawne, certytikaty depozytowe oraz weksle.

¥ Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow érodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe:
obligacie, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

9 Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne
na stopg procentows o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

" Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez konyrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierdw wartosciowych (w
szezegblnosei: obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych, certyfikatow depozytowych i listéw zastawnych),
przyjgtych depozytéw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkow pienigznych, naleznosci
oraz nie wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiol niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakeji przy zobowiagzaniu si¢ drugiej strony do odkupu. Kwoty odzwierciediajgce maksymaine obcigzenie ryzykiem
kredytowym, w tym ryzykiem niewyplacalnosci emitentdéw papierdw wartosciowych, na dzien bilansowy zostaly zaprezentowane jako
wartosci bilansowe poszczegeélnych kategorii aktywow.

% Za znaczges koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogolem.

? Przez ryzyko walutowe uwaza sig ryzyko zwiazane z mozliwoscia wahan kursu walut obeych w stosunku do PEN i jego wplywu na wartosé
aktywéw i pasywdw Subfunduszu. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfundusza ryzykiem walutowym zostal ustalony jako
wartosc bilansowa wyrazonych w walucie obcej skladnikéw aktywow i pasywow. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz
zawiera transakcje na instrumentach pochodnych.

8 Ryzyko plynnosci rozumiane jest jako ryzyko wystgpienia sytuacyi, pdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowad dostatecznych
srodkéw pienigznych, niezbgdnych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez, gdy zbycie aktywéw moze
nastapi¢ na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu. Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg byd
adkupywane codziennie, polityka Subfunduszu przewiduje utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkew pienigznych oraz cedzienne
monitorowanie piynnosci. Subfundusz inwestuje w skiadniki portfela lokat o duzej plynnosei oraz skledniki portfela lokat, kidre 58
przedmiotem obrotu na aktywnyeh rynkach, a takze takie, ktore charakteryzuja sig niska plynnoscia i nie s3 notowane na aktywnym rynku.
Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w kedtkim terminie skiadnikow portfela lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny
tynek, wg oszacowanej wartodci godziwej, fak tez moze nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dzialan w odpowiedzi na zaistniale
okolicznosci takie jak podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenia.
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjoych S.A. do dnia wyceny 2016-06-03 dokenywalo pomiaru catkowitej ekspozycji
Subfunduszu zgednie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwictnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538) (dalej . Rozporzgdzenie™). Do pomiaru catkowitej ekspozycii
Subfundusze w 2016 roku stosowana jest metoda absolutnej wartodci zagrozongj. Pomiary wybrang metody i zgodnie z Rozporzadzeniem
dokonywane byly w catym okresie sprawozdawczym, czyli od dnia 1 styczniz do 3 czerwca 2016 roku.

Poczgwszy od daty wyceny 2016-06-06 zgodnie z wymogiem Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. Towarzystwo dokonuje pomiaru ekspozycji Allernatywnych Funduszy Inwestycyjnych metodg brutto i metods zaangazowania oraz
pomiaru dzwigni finansowej.

Oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej, o ki6rym mowa w §22 ust, 2 Rozporzadzenia, wynosita 15%, a prawdopodobieristwo
przekroczenia tej wartoci bylo szacowane na 20%.

Do oblicze caikowitej ekspozycii Subfunduszu wykorzystywano nastgpujgce dane:

1} dane historyczne z okresu 250 dni robeczych poprzedzajacych dzies pomiart o;

- kursach papieréw wartosciowych i walut,

- rentownosciach instrumentéw diuznych,

- wycenach wartoscei tytutéw uczestnictws instytucji zbiorowego inwestowania,

- wartosciach indeksow,

2) dane o udzialach poszczegdlnych skladnikow lokat w aktywach Subfimduszu,

3) obliczone odchylenia standardowe wartodei wymienionych w punkcie 1) oraz kowariancje migdzy tymi wartodciami.

Zrédlem informacji dla danych wymienionych w powyzszych punktach byly:

- dla danych okreslonych w punkcie 1 - serwis informacyjny Bloomberg, cedula GPW,

- dla danych okreslonych w punkcie 2 — ksiggi funduszy inwestycyjnych,

- dla danych okreslonych w punkcie 3 - obliczenia wlasne przeprowadzone zgodnie z procedurami okreslonymi w Rozporzadzeniu,

Warto$¢ ekspozycji catkowite] liczonef metoda absolutnej wartosci zagrozonej Subfinduszu na 3 czerwea 2016 r. wyniosta 2,09%.

Wartodd ekspozyciji catkowitej liczonej metodg absolutnej wartosci zagrozonej Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 3 czerwca 2016 1.
wynosilty:

- Warto$¢ najwyzsza 6,01%
- Wartos¢ przecigtna 3,44%
- Wartod¢ najnizsza 1,38%

Do obliczenia ckspozycji AFl metods zaangazowania Towarzystwo stosuje szezeglowe uzgodnienia dotyczgce zabezpicczenia. Zasady
stosowane zgodnie z przyjsta procedurs dla nastgpujacych instrumentéw pochodnych: swap procentowy (IRS), kontrakt terminowy futures na
indeks, walutowy kontrakt terninowy forward.

Wartod¢ ekspozycji AFI na 30 czerwea 2016 1. wynioslta 166,64%.
Wartodei ekspozycji AF1 w okresie od 6 czerwea do 30 ezerwea 2016 r. wynosity:
- Wartos¢ najwyzsza 166,79%

- Warto$¢ przecigtna 140,64%
- Warto$¢ najnizsza 119,02%
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INFORMACJA DODATKOWA

MILEENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za bieigcy okres sprawozdawczy.

W okresic sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczgee lat ubieglych, kiote wymagatyby ujgcia w biezacym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dnin bilansewym
a nieawzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore wymagalyby ujecia w Jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réimic pomigdzy danymi ujawniopymi w jednostkowym
sprawozdanin  Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi njawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywainych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, poza réznicami w sposobie prezentacii ujawnionymi w
nocienr .

Dokonane korekty bledéw podstawewych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansewych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno§é oraz wynik
z operacji i rentownosé Subfunduszu:

1)  Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od | styczniz 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywOw netto na jednostke uczesinictwa.

2)  Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa,

3)  Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 toku nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

W przypadku niepewno$ci, co do mozliwo$ci kontynuowania dziaialnoéei, opis tych
niepewnosfci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwiazane.

Zgadnie z par. 129 Statuts Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfinduszu w przypadku zaistnienia
przynajmnic} jednej z nastgpujacych przeslanek;

1) spadku Wartodci Aktywéw Netio danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosziow dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem,

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przeslanki.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
5.A. mie wystgpuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dzislalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z tg kwestia korekt.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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6. 1Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezeniowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.
Pelna tres¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekeie informacyjnym, ktory dostgpny jest na stronie internetowej Millennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednosikowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby w istotny sposob

wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktore wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
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