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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Millennium Globalny Strategii Alternatywnych, bedacego wydzielonym
Subfunduszem  Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
~Subfunduszem”) zsiedziba w Warszawie przy ulicy Stanislawa Zaryna 2b, obejmujacego
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2016 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. oraz noty objaéniajgce i informacje dodatkowe,

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
orachunkowosdci” - Dz.U.z201671., poz. 1047) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny jest Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni za
sformutowanie wniosku na temat polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410, Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki.
Przeglad pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe 1ksiggowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowe] 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wwww. pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp.  0.0. wpisana jest do Krajewego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod nurnererm KRS COQ0D44655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 dotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al Armf Ludowej 14.
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z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A. (c.d.)

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, e nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej
Subfunduszu na dzief 30 czerwca 2016 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2016 r. zgodnie z zasadami rachunkowoéci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz
przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

8. Qccodilvaniec
Agnieszka Accordi-Krawiec

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 31 sierpnia 2016 T.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Globalnego Strategii Alte_rnatywn_ych

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 22013 v, poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Specjalistycznego
Funduszu inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Globalny Strategii Aitematywnych, na ktdre sktada sie:

-t

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dziefd 30 czerwca 2016 r., o tacnej wartosci 14 738 tys. zt.
2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dziert 30 czerwea 2016+, wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
17 042 tys. 2.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 41 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 1.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Rebert Borecki
Prezes Z u Millennium TF! S A

‘77(//@

Zawadzki
szonek Zarzqdu Mitlenrmium TF] S.A.

Krzysztof Kaminski
Czlonek Zarzqdu Millennium TFI 5. A.

X
. le ok,
Pawet Witkowski
p-o. Kierownik Widziatu Sprawozdawczego

Departament inistracji i Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Osoba odpowiedFiaing za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Conek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedziaina za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium
Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest specjalistycanym
funduszem inwestycyinym otwartym z wydzielonymi sabfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004
1. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014r. poz. 157 z poéZniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF™) wydala decyzi¢ nr DFLI/'W/4033-22/1-1-672/05
zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego
2005 roku pod numerem RFI 182,

Do dnia 3 pazdziernika 2013 roku Subfundusz dziatal pod nazwg Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus.
W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastgpujace Subfundusze:

1. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

2 Subfundusz Absolute Return,

3 Subfundusz Globalny Stabilnego Warostu,

4. Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
5 Subfundusz Globalny Akgji,

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieckreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W driu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnosei jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktdrego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsi¢biorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564}, zwane dalej ,, Towarzystwem®.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestyeyjny Subfunduaszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartodci lokat oraz
osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacia Subfunduszu

Od 4 pazdziernika 2013 r. srodki Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczesinictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie érodkéw gléwnie w instrumenty dhuzne, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyina zaklada lokowanie srodkdw gléwnie w akcje oraz w tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych.

Do dnia 3 pa.zdzxermka 2013 r. Fundusz lokowat aktywa Subfunduszu gléwnle w lokaty inne niz papiery wartoéciowe lub
instrumenty rynku pieniginego.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STRATEGH ALTERNATYWNYCH
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Ograniczenia inwestycyjne

Od 4 pazdziernika 2013 r. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,
przy czym ich udzial jest nie nizszy niz 70% aktywéw Subfunduszu. Pozostale $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé
w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych oraz w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem
odkupu.

Do dnia 3 pazdziemika 2013 r. maksymalny udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych glownie w
akcje wynosil 30% Aktywéw Subfunduszu. Fundusz mogl lokowaé Aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych. Pozostale srodki Subfunduszu Fundusz mégl lokowad w depozyty w bankach krajowych i
zagranicznych oraz w papiery wartosciowe nabyie w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu,

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obgimuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Kontynuowanie dzialalnofci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokonaé likwidacii Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ziotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnodci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpily powyizsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dzialainoéci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przyszlosci. Nie isinigjy okolicznodci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dzialalnogci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Subfundusz wyodrebniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od kiérych optaty manipulacyjne
s3 pobierane wylacznie przy ich nabywaniu.

Subfundusz wyodrebniony w ramach Funduszn ofernje réwniez jednostki uczestnictwa kategorii B, od ktérych op&aiy
manipulacyjne sa pobierane wylacznie przy ich odkupywamu '

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STRATEGII ALTERNATYWNYCH
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BILLANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STRATEGH ALTERNATYWNYCH

sporzgdzony Ba dzied 30.06.2016 r.

{w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek nczestnictwa i wartodci aktywéw netio na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu ' ':. +.30.06.2016 1. - 31122018k, o :
L. Aktywa 18 083 15 265]
1. Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty 3289 999
2. Naletnofei 10 240
3. Transakeje przy zobowigzaniu sic drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 587 0
- dluime papiery wartosciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienstowane na aldywnym rynke, w tym: 13 197 14 026
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomobci 0 1]
7. Porostale aktywa 0 ]
11. Zobowigzania, w tym: 1041 432
-  tytulu instrumentéw pochodiych 46 57
11X, Aktywa netto {I - I} 17 042 14 833
IV. Kapital Subfunduszn 17 342 15174
1. Kapital wplacony 126 687 121 238
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -109 345 -106 064
V. Dochody zatrzymane -984 -870
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 935 -2791
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowan k (strata) ze zbycia lokat 1951 1921
V1. Wzrost (spadek) wartoici lokat w odniesieniu do ceny nabycia 684 529/
VI Kapital Subfunduszu i zakummlowany wynik z operacji (IV + V+-VT) 17042 14 833
Liczba jednostek uczestnictwa ogilem 157 034,448 138 008,724
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 141 225,541 138 008,724
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B s s 15 808,907, 0,000
Wartof¢ aktywbw netto na jednostke tnictwa kategorii A (w FLN) 108,52 10748
Wartofé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 108,52 0,00
Wartof¢ aktywéw netto na jednosthe uczestnictwa (w EUR) 24,52 25,22
Warteit aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w USD) 27,26 17,55

Niniejszy bilans naleiy analizowaé lgczmie z wprowadzeniem, notami objainiajgcymi oraz informacjy dedatkows, ktore stanowig integralng czeéé

jedunostkowego sprawozdania.
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MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ GLOBALNY

STRATEGII ALTERNATYWNYCH

sporzadzony za okres 01.01.2016 - }.06.2016 .

{w tysigeach dotych 7= wyjath wyniku z operacji praypadajgcego na j 3
Pozycje rachunky wyaike z operacii 01.01.2016 - 30.06.2016r, .| 010£.2015-31L12.2018r. | 0L012015-30,06.2015r, -
H. Praychody z lokat 74 252 185}
1. idendy i inne udzishy w ach 1] 0 L]
2. Przychody odsetkowe 3 1f 7
3 Zwigzane z posiadaniem nieruch ] 4] 1]
4, Dodatnie saldo rdsnic kursowych 46, 0 2
3. Pozostate, wiym: 25 241 176
- z kick-back 21 241 176
1L Koszty Subfunduszn 218} 04 35%|
1. W erie dia tow: 23 164 517 kil
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowsdzacych dystvbucie 0 0 D
3 Oplaty dia deporytariusza 3 3 a5
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestr aktywéw Subfunduszat 0 [i} 0
5. za zezwolenia oraz rej jne 0 [ 5
6. Elshugi w zakresie rachunkowosci 11 25 13
7. Ustugi w zakresie zarzadzanin aktywami Subfunduszu O O 0
8, Ustugi prawne [ 0 i
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligreficane [ 0
10. Koszty odsetkowe [ {
11. Koszty zwigzane 2 posiadaniem pieruchomosci g 0 [
12. Ujemmne saldo réznic kursowych (1] 72 [t}
13, Pozostate o} of 0f
11E Ahe Privz twareystwe of L] 9
IV. ¥ Sublundusze netto (11 - BI) 218] 704 359
vV, Prays 2_lokat mefto (f - TV} -144 =452} -174)
V1. Zrealizowany i niezrestizowany zysk (strata) 185] 508 -
1. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat, w tym: 3g_i 42 420
- Z tytulu 16:nic kursowych: 1387 4 %1 3997
2. Warost nieareafizowanega zysku (straty) z Iokat, w 155} -463 -426
- 2 tytulu ézmic kursowych: -93_5{ -1 58] 1517
VIL. Wynik 2 operac acfi (V.2 VD) 4 -1 1 “:180]
[Wynik £ operacji przypadajacy na jednosthe uczestnictwa kategorii A (w FLN) 1 0,26} =6,93] 0,98
Nimiejszy rachumek wyndku 2 operacji nalezy i ¢ igcznie z wpro nofamd abj jacymi orsz infermacig 4, kidre i

sprawozdania.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

GLOBALNY STRATEGH ALTERNATYWNYCH

sporzgdzony zs ekres 01.01.2016 - 30.06.2016 =,

{w tysigcach zlotych 2a wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartocl aktywéw netto sa jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywack netto - - $1.01.2016 - 30,06.2016 r. 91,61.2015 - 31.12.2015 r
1. Zmiana wartoici aldywow netto:
1. Wartoié akifywow netto na koniec poprzeduiego obiresw sprawozdawcsego 14 833 20578
2. Wynik z op ji za okres sp dawezy (rarem), w tym: 41 957
a} preychody z lokat netto -144 452
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 30 42
c) wzzost (spadek) ni lizowanego zysku (straty) z wyeeny lokat 155 463
3. Zemiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 41 HET!
4, Pystrybucja dochodéw {preychodiw) Subfund (razem) 1] L
1) z przvchodéw z lokat netto 0 0
b) z¢ zrealivowanego zysku ze zbycia lokat 1] 0
¢) z przychoddéw ze zbyeia Llokat 0 0
5. Zeiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem]), w tym: 2168) 13785
a) zmiana kapitaly wplaconego (powi i¢ kapitat z F1 jednostek uczestnictwa) 5449 4733
b) zmigna kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jed: k 1 ictwa) -3 281 -18 518
6. Laczna ziniana akiywiw neito w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) 2 209 -14 742
7. Wartoid akiywiw netto na koniec ohresu sprawordawczego 17042 14 833
8. Srednin wartosé aktywbw netto w okresie sprawozdawezym 13218 20 634
H. Zmiana liczby jednostel uczestaictwa
1. Zaniana Eezby jednostek uezestuiciwa w okresie sprawozdawezym 19 425,724 -122 542,257
2} liczha zbytych jednostek uczestnictwa 51 046,757 41 742,632
b) liczba odkupionych jednostek i 32021033 164 284,889
<} saldo zmian 19 025,724, -122 542 357
2, Liczba jed ! ictws narastaj od poczsthky dzislainoici Subfund: 157 034,448 138 608,724
2} liczba zbytvch jednostek uczestnictwa 1 153 596.794 1102 550,037
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 096 562,346 064 541,313
¢} saldo zmign 157 034,448 138 008,724
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
KI5, Zmisngs wariofci akiywéw neito na jednosthe uerestnictwa
1. Wartosc Gw nette na jednostke uczestictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczepo (w USD} 27,55 32,36
Warto$é aktywodw netto na jednostk ictwa nia koniec poprzedaiego okresu sprawozdawezego (w PLN) 107,48 113,51
Warlosé 6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec rzedniego okresu sprawozdawezego {w EUR) 2522 26,63
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniee biedacero okresu sprawozdawczego (w USD) 27,26 27,55
Warloié aktywGw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w PLN) 108,52, 107,48
Wartosé akivwow netto na jednostke ictwa na koniec biczgoepo okresu sprawozdawezego (w EUR) 24,52 25,22
3. Procentowa Zmiana wartesci akdywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w ujeciu
rocznym (w USD) =21 Z“A_y -14,86%
Procentowa zmiana wartofici akiywdw netto na jednostke uezestnictwa w okresie sprawozdawezym w ujgeiu
rocznym {w PLN} 1,95% -5,31%
Procentowa zmiana wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawozym w ujeciu
rocznym {w EUR} -5.58% -5.20%
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4; Minimalna wartosé aktywow netto na jednostke ucrestnictwa w okresie sprawozdawezym {w USD) 24.07 26.62]
Datz wyceny 20i6-01-21 2015-12-14
Minimaina wartos¢ aktywow nefto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 96,49 104,93
Data wyceny 2016-02-12 2015-09-30
Minimalna wartos¢ aktywiw nette na jednostk¢ uczestnictwa w okresie sprawozd yra (w EUR) 21,86 24,20

Data wyceny 2016-02-12 2015-12-15
S. Maksymalna wartosé aktywdw netto na jednostke uczestictwa w okresie sprawozdawezym (w USD) 28,24 3242

Data wyceny 2016-06-08 2015-05-18

Maksymalna warto$é aktywow netio na jednostke uezestnictws w okresie sprawozdawezym (w PLN) 108,52 115,88

Data wyceny 2016-06-30, 2015.04.27

Maksvmalng wartod¢ aktywdw netto na jedrostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w EUR) 24,95 28,95

Data wyceny 2016-01-04 2015-04-21

6. Wartost aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w USD) 27,26 27,35
Wartods aktywow netto na jednostke v i wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 108,52 107,48,
Wartodé aktywiw netto na jednestke vozestnictwa wedhug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawezym (w EUR) 24,52 25,22

Data wyoeny 2016-06-30 2015-12-31
IV. Procentowy udzia! kosztéw Subfunduszy w §rednie] wartosci sktywsw netto w skali roku w ujeciu rocznym, :

w tym: . - 3,31% 341%
). Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 2,50% 2,51%,
2. Procentowy udzial ia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucie 0,00% 0,00%]
3. Procentowy udzial oplat dia depozytartusza 0,65% L 44%
4, Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem refestry akiywdw Subfunduszu 0,00% L00%
5. Pracentowy udzisd oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,17% 0,12%.
6. Procentowy udzial opfat zs ustugi w zakresie 2arzadeania g_L;tzEami Subfunduszu 0.00% 0,00%

Nintejsze restawienie zmian w oktywach netto naleZy analizowsé lycznie z wprowadzeniem, notami objainiajgeymi oraz informacjy dodatkowas, kidre

] R0 Spraw
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STRATEGI ALTERNATYWNYCH

Nota—-1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

I Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ninigjsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia

1994 1. (Dz, U. z 2013 r. poz. 330, z p6Zniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz.
1859).

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

Y]

2)
3)

4)

5)
6)

N

8

9

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie,

ul. Putawska 436.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskies.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SF10 z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksigge glowna,

¢) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiggi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,

¢) wykaz skiadnikow aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szezegélowa ewidencje kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziale

na poszczegblnych uczesmikow Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszi, prowadzi rachunkowos$¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie wartoéci

aktywow netto na kazdy dziet wyceny oraz na dziesi bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposdb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywdw i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfimduszu tak,

aby za kolejne lata informacie z nich wynikajace byly porownywalne,

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacii majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienié dotychezas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody uymowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,

Zmiana powyiszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkows i finansowg Subfimnduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w pdlrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego,

b) w roczoym i polrocznym jedmostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w drugim pélroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegachk rachunkowych

8)
9
10)

11)
12)

13)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat upmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyie nicodplatnie posiadajg ceng nabycia réwna zero,

Skadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzeez jednego z Subfunduszy, ujmuje si¢ w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cen¢ nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pienigine,

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metods najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”,
ktora polega na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadiu
skladnikéw wycenianych w wysckosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartodci ksiegowej.

W przypadku wygasni¢cia zobowiazan z tyttu wystawionych opcji uznaje sig, 2e wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytulu kiérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig¢ zgodnie z metodg okre$long w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do skladnikéw lokat
bedacych przedmiotem nastgpuigcych transakciji: pozyczki papierow wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakeji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnoscei
ujmuje si¢ nabycie danego skiadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny fokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowyeh Subfunduszu w dacie
ZAWAICIa umowy.

Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniv wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla kiérych na tg
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiagzan. Dla celéw sporzadzenia pélrocznego jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 30 czerwca 2016 roku, dla kidrych potwierdzenia transakeji dotarty do
Subfunduszu po 30 czerwca 2016 roku zostaly ujgte w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 30 czerwca 2016
rokir.

14) Zobowigzania wynikajace z poszczegdinych Subfunduszy obciazaia tylko te Subfundusze.

15) Zobowigzania, kitre dotycza calego Funduszu Millennium SFIO, obeiataja poszczegélne subfundusze proporcjonainie
do udzial: wartogei aktywow netto subfunduszu w wartoéci aktywow netto Funduszu.

16) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyl iczonego

: przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem
ppkt. 18,

17) Jezeli operacie dotyczace Subfunduszu s3 wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
~ ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURQ.

18) Zobowigzania Funduszu Millennium SFIO rozlicza sig proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz vmowy powodujgcej powstanie
zobowigzania proporcjonalnego.

19} Przychody z lokat Subfunduszu obejmuija:

a) przychody odsetkowe,

b} dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigzmych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obeych,

¢€) zwrot oplat pobieranych przez fundusze zagraniczne, kiérych tytuly uczestnictwa stanowia skladniki portfeta lokat
Subfundusza.

20) Koszty Subfunduszu obgjmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu oplaty za zarzadzanie,

¢} oplaty na rzecz depozytariusza,

d) ushugi w zakresie rachunkowosci,

€) ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obeych,

21) Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki.

17) Platnosci z tytulu kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwe.

23) Preliminarz kosztéw zawiera pozycie w wysokofci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwodei ustalania wartodcei aktywow netto w dniach wyceny.

24} Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

25) Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zacigganych przez Subfiundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

26) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzieri zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartofci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczongj zgodnie z ppkt. 27.

27) Na potrzeby ckreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uezestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny,
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyplatami, uymowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzan i wyniku z operacji

1}  Subfundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Subfinduszu oraz ustala Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu w Daiach Wyceny oraz na dziefi sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania Subfundusizu.

2)  Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartoéci
godziwe}, z zastrzezeniem ppkt, §.

3) W Dniu Wyceny Subfundusz okrela ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszn
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwosé uwzglednienia w Driv Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostgpnos¢ kurséw zamknigeia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szezegélnosci na rynkach amerykanskich,

4)  Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigeia lub innej ustalonej przez rynck wartodci stanowigcej jego odpowiednik, wedhig
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosei,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotdw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakeji ostatni
kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiaigcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartoéci godziwei, poprzez.

{(a) w przypadiu akeji —korekte w oparciu 0 warto§¢ wyznaczong zgodnie 2 pkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalona na podstawie analizy cen spélek poréwnywalnych, to znaczy
w oparciu 0 publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu o wartosé oszacowana przez wyspecjalizowang
niezaleina jednostke $wiadczaca tego typu ushugi,

(b) w przypadku praw do akcji — korektg w oparciu 0 zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(c) w przypadku praw poboru — koreki¢ w oparciu o zmiang wartosci teorelycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szozegélnosei wartodé godziwa akcji, na ki6re opiewa
prawo poboru oraz warto$¢ wynikaigcea z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przyslugujgcych
prawom poboru,
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(d) w przypadku dluznych papierow warto$ciowych — korekte w oparciu o publicznie ogloszona na

aktywnym rynku ceng innego diuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyinych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica — korekte ostatnicgo kursu dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartodci aktywdw nettoe odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub fytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, z¢ gdy wycena Aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dnin Wyceny kursu zamknigcia, a w preypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$é z vwzglednicniem istotnych zdarzefi majgcych
wplyw na ten kurs albo wartodé,

¢) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspOlnego inwestowania zawiesi wyceng akiywOw netto na tytut

uczestnictwa, ostatnia ogloszong przez fundusz zagramiczny lub instytucje wspllnego inwestowania wartosé
aktywOw netlo na tytat uczestnictwa koryguje si¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwei. Korekta dokonywana jest w oparciv o $rednig arytmetyczng zmian wycen aktywéw netto na
tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o poréwnywalnej strukturze skladnikow
lokat.

Medele i metody wyceny skladnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem.

§) W przypadku, pdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcgj niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
Jjest kurs ustalony na rynku gldéwnym.

6) Podstawg wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat, W przypadku braku mozliwoci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolgino
nastepujace kryteria:

a)
b)
)

mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakeiji na danym rynku,
kolgjnodé wprowadzenia do obroty,
ilos¢ danego skladnika Jokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

Wybora dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego micsiaca kalendarzowego.

7 Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt, 1-6 wyceniane bgda:

a)
b)
<)
d)
€)
)
g)
h)
i)

akeje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

dhuzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez mstytucje wspolnego inwestowania majgee siedzibe za granica,
pozostate skladniki lokat dopuszezone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

8)  Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b}

<)
d)

€)

w przypadku akcji i praw do akeji - przy zastosowaniv modeli wskaznikowych odnoszgeych cene akeji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli moima wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktorych akcje sg notowane na aldywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywbw pienigznych, jezeli nie mo2na wskazad emitentdéw o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérych
akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywdw pieniginych stosowane sg
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premie
za ryzyko,

w przypadku warrantdw subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto$é teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szezegolnosei wartosé godziwa akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru craz warto$é wynikajgeg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboru,

w przypadku dluznych papierow warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowanin
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucie wspélnego inwestowania majgce siedzibg za granicg — wedlug ostanie} ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucie wspdlnego inwestowania warto$¢ aktywdw netto odpowiednio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych
wplyw na ich wartoé¢ godziwa po momencie ogloszenia wyceny do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadka instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniv modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z akiywnego rynku:

(a} kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

(b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

{c} kontrakty wymiany typu ,.swap” — modelu zdyskontowanych przeplywdw pienigznych.

w przypadku dhuinych papierdw wartodciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartodciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dia danege dluznego papiern
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznodci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukeji modele wyceny poszezegélnych
whbudowanych instrumentdéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e, Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modehy i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku,
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(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ci§le powiazane z wycenianym dluznym
papierem wariofciowym — warto$é wycenianego dluznego papieru wartosciowego bedzie stanowié
sumg wartosci dluznegoe papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wlasciwe dla
poszezegdinych instrumentow pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9)  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzanin si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sig od dnia zawarcia umowy
kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywng stopg procentows.

10) Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfimduszu do odkupu, wycenia si¢ od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

11) Naleznosei z tytehu udzielonej pozyczki papieréw wartociowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymania pozyczki
papieréw wartodciowych, wycenia sig wediug zasad przyjetych dla tych papieraw,

12) Naleine przychody odsetkowe z tytuls depozyiow bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

¥3) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach cbeych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w kidrej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie 53 notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa denominowane.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego srednicgo kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15) Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursy, okrefla sig w relacji do waluty EUR albo USD.

16) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciggly, a kazda ich
zmiana be¢dzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniv Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wplywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.

17} Dla cszacowania wartodci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzystad z informacji, kwotowan i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. Wartoéci szacunkowe

Wycena aktywdw i ustzlanie wartodci zobowigzan dokenywane sq w zgodzic z zasadami ostroznej wyceny, W szozegolnych przypadkach (w
szezegdlnosci przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty wartodci) wyesna ta wymagaé moze
dokonania oszacowania opartego o subicktywne oceny, estymacje i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz ma prezentowane wartosci aktywdw i zobowigzah oraz kwoty przychodow i kosztéw. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o
dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaohserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach. W miar¢ mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane s4 dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w
pewnych obszarach oszacowania sq niezbgdne. Oszacowania i zalozenia stanowigce ich podstawe podiegaja okresowym przegladom.
Korekty w wartogciach szacunkowych sa rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyezy tylko
tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jeshi korekta wplywa zaréwno na biesgcy, jak i przyszle
okresy.

Zmiany przyjgtych zalozen i oszacowan moga mie¢ wplyw na wykazywane wartoéci godziwe skiadnikow lokat. Stosowane metody i modele
wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdiozeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z
uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg syteacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnicie niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw. Odpisy z tytutu ulraty
wartosci skiadnikow lokat s ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfimduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat.

Ik Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od | stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobu prezentacji,
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Notaar $ Ryaykn

3006206, 3122006 1

Wastoit

Wartodt na drien

da Wi PLN

Ry IhHgmsowy

1} Poziom abeigtenia aktywiw i robowigzai Subfusdusen exzeykien: stopy procentowej w

podsinle by kategoric bavsowe, w tym: ¥ 1] (i
&) akthvea obogrone tvavkiem wantodk gedziwej wynikajacyin ze Siopy proceniowe] w tys, a 4]
b aktvwa odengone ryzpkiem prrephywow srodkow pienigznych wynikajscym ze stopy
rocentowe] w ks, & f
©} sohowigzania oheigtone tyzvkien: preepivwow srodbiow piemeinych wynikajacym ze stopy

procentowed wiys, ¢ 0 0

2} Potiont vhuisdenis wheywdw | zobowizens Subfundussy eyzykiem kredstowym, w podeiale

na hategorie bilansowe, w iym: © 5 604 1230
&) kwaty adawiertiediujgee naksymaime abagzentie rvaykien kredylowym na dmcn talaneowy w

przypadke. gdvby strany transakeii nie wypelnialy sworch abowdazkow, pizy crym w opisic nie

uwgzslednis siy wartode sedziwych dodatkowveh zaheapicozen w tys 5 606 1239
- Stodki pientesne 3289 G
- naleinoter 0 240
- skdadniki loksl notowane na sktvwaym rvnku 1387 0
- skiadaiki fokat nieselowstic na Svwovm myik gl g
b} weskazanie istriciacvch praypadkow maczgee) koncentracyi ryzyka kredytowegn w

|passesepdlityeh katemarizch loka! werys, a 173

3} Partem obclgiendn ahitywow i zobowiszah Sobfundusin rvzvhiem walutowym, ze
wikazaniem praypedkiw raacEyce honcentracyi ryeyha walutewego w poseczegéinych

kategorizch bokat w tys.: ? 16 731 15270
o Sradhi pleniesne i a7 631
bl nafcinnic] 5] 240
¢} skiadniki lokat notewane ne akivwinin rymki 1387 ]
d} skladaiki foka nictnalowane N akTvwnvm ik 13182 14026
e} rohowiszania £95 182

4) Poriem oheighenin alitywéw i robowiazan Subfunduszy ryeykiem plvonosci w tys,: ® ] i)

" Ryavke Stapy procestowe] powoduie, 1o Subfondugy haragony fest ma zmiany wearodci akiywow | zobowizzat az skutek zmian stop
procetewych, 2 owagi na o, iz phownyin skladrikiem lokar Sebfundasrn 54 DIaly uczestnictwa zagvanicanych funduszy imwestujacych, miedzy
turymd, w dhuzne istrstionty finansowe, Sublundusz Jest tylko posrednio nasazony na ryzyko stopy procenowsy, Subfurdusz nie posidi
wystarcErlacs secgilowych dinyel dotyezgoveh skledu porticla fokat funduszy ragranicanych, ktorgelt jest uozestaikiom, sby mopt dokiachie
preedstawic posiom obeizzenia swoich aktywow rvzvkiem stopy procentowe]. Sublundusz nic posinds istotnych zobowiazan obcigzonyeh
rvzykiem stopy proceniowed.

Za aklywa obogdone rvevioon amdany wartosci godziwe wythikujacyin ze amisny stopy Procetowsd vzt stdo- § zerokugonowe obigacks
Skatbu Panstws, kemunalwe | preedstebiorsew, bony skarbowe, sty zastawne, certyfikaty deponiowe orag wekile

¥ Za aktyws obozone ryevkicm preeplywow srodkow pieiginych wynikajgoveh re stopy procesilowe; aznano  aimicsnokuponows; obl igacke,
listy zastawne, corvvithary deporytowe craz instrumenty pochodite na stope procentows o dodanie) wyeenic va deien hitsnsowy,

* Za zobowigzame obcigrone reeyliem preeptywow srodkow pienigtaych wynikagoym xe stapy procentowel wmano instrumenty pochodne na
SIOgIE PIOCERIOWE O wiomne] wyoenie g dzien bilansowy,

s uwagi i @, iz gléwnym skindnikiom lokal Subfindusze sy tytudy uczestrictva funduszy zagranicznych inwesigacych, migdzy inaym, w
duzne istrumenty finsnsowe, Subfundusz Jest posrednio narmzony na ryavko kredvtowe. Subfundusz nie pasiada wystarczaisc szezegotowych
danyeh datycasnyeh skiadu portfels lokat funduszy wagranicenych, Ktbryeh jest uczestoikien. sby mog! pracdstawsé dokbadny poziom ebagken
swokth aktywdw navkiom kredytowym 2 tego vt Ryzyko kredytowe prezentowsne w nocie obaimuje fyzyke tiewypeliienia przez kontrabienta
wobowirat 2 wyemidowanych Fapicrdw wanosciowyeh (w szezepdinuici: obligacii stalo-, zmicnno. | zerokupanowych, boudw skarbowvch,
certylikatow deporyiowsch 1 listow eastawnych), jednosiek oraz tyiulow  uczestpiciwa, depoiytow Bedaoych skbadnikuni poniela lokat,
pracchowvwaneh ns mchoakach bankowych srodkow picnieznyeh orae nic wyWigzania siv kontralienta z smwartych ransekofi serminowych
magaeyeh s perediica niewystundanzowane instrumenty pochodne oraz transakey prey zobiwigzaniu sie drugiej strony do odkupa.

Eprezentowath W nocke waroie maksymiainego obicijzenin aktywow rvevkicm kredviowym nz dezich bifansowy, w provpedic gbvby strony
wanisekeh e wypshily swoick zobowigzan, skreslona rostala pezy eafolenin. ze abciptone s gm rodaajemn rvevke warysthic jodnostki
uczestnictws fenbsey mgraniezrych, kdrych prayiets politvks westyoyiss skutkuje tysn, ¢ wigkszose bokat stanowia investydie w instrunenty
dlune. Kwoty odawiercledlajace waksymalue obeigtenic ryzykiom kredytawam, w tym ryaykion mewyplacalnnict emitenidn papicréw
wartoscrawyeh, ba deied bilansowy zesialy raprezentowsie jako wartodcl bitansowe poszezepolnych kKategoni akivwow

™ Za maczacs kententrag)y nyka kredytowego uznane poziom | 9% udzishy procaawege dancge amiteasa w aktywseh ogotem

* Praes zvhe waluiowe uwars sip Tyryko fwigzane z tozliwoscia walimn kursy walut obeyeh wostosunka do PIN i fogo wphyws me wartost
skiywow § prsywdre Subfendosen, Pomom ohuigienia aktywéw | zobowigzan Sebfendusas ryevkicn: walutowvn zosgat ustafony jako warioi
ilansows wyraremah w walucie obcej skladnikiw aktywow i pasywow. W cely ograsiczenis ryzyka walitowego Subfundusy 2awicrs ransakcic
na instrumentach pochoidiych,

" Ryryke phnnosel rozamiane jest faka rreyko wystapicnts sytuscli. gdy Subfunduss me Tredzle w stanie wygenerowas dostateranych stodhiw
jEenicach, niesbedaveh do wykonznin swoich zobowiazan w 1eominach ich wymagalnosei lub we, gdy zbyeie aktywdw moge nastgpie na
warunkach iswmnic wickoreystnyeh gl Subfundusey. Ryzyko plynnosei doryery takze sytusgil, w kidred Subfimdusz nic bedzie min moadivoscr
vealizac transakcii na skladaikach ponfels inwestvevinego (op. w prevpadku zawieszenia odkupywanis Balow v zestuic(wa trecz zagranicane
fundusee frwestyevine pdgoe sklednikami fokat Subfunduszu)
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Millennium Towarzystwo Funduszy lowestycyjuych $.A. do dnia wyceny 2016-06-03 dokonywalo pomiaru catkowitej ekspozyeli Subfunduszma
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawic sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dzistalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyinych (Dz.U. 2013 poz. 538) (dalej . Rozporzadzenic™). Do pormiaru catowitej ekspozycii Subfunduszu w
2016 roku stospwana jest metoda absolutnej wartosci zagrozonej. Pomiary wybrang metods i zgodnie z Rozporzadzeniem dokonywane byly w
calym okresie sprawozdawczym, czyli od dnia ! stycaniz do 3 czerwea 2016 roku.

Poczawszy od daty wyceny 2016-06-06 zgodnie z wymogiem Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE} NR 23172013 2 duia 19 grudniz 2012
r. Towatzystwo dokonuje pomiare ekspozycji Alternatywnych Funduszy Inwestycyinych metods brutto i metodg zaangazowania oraz pormiary
diwigni finansowej.

Oczekiwana wartos¢ wskaznika déwigni finansowej, o ktrym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosila 0%, a prawdopodobicfistwo
przekroczenia tej wartosci bylo szacowane na 0%,

Do obliczen catkowitej ekspozycii Subfinduszy wykorzystywano nastepujace dane:
1) dane historyczne z okresn 250 dni roboczych poprzedzajgcych dzien pomiaru o:
~ kursach papieréw wartosciowych i walut,

- reatownosciach instrumentéw diwmych,

- wycenach wartodci tytuléw uczestaictwa instytucii zbiorowego inwestowania,

- warto§ciach indeksow,
2) dane o udziztach poszczegdlnych skladnikéw lokat w aktywach Subfinduszy,
3) obliczone odchylenia standardowe wartogci wymienionych w punkcie 1) oraz kowariancje miedzy tymi wartoéciami.

Zrodiem informacii dia danych wymienionych w powyiszych puaktach byly:

- dia danych okreslonych w punkcie 1 - serwis informacyjny Bleomberg,

- dia danych okredfonych w punkcie 2 - ksiegi fanduszy inwestycyjnych,

- dla danych okreslonych w punkcie 3 ~ obliczenia wlasne przeprowadzone zgodnie z procedurami okreslonymi w Rozporzadzeniu,

Warlos¢ ekspozycji catkowitej liczonej metods absolutnej wartosci zagrozonej Subfinduszu na 3 czerwea 2016 r. wyniosta 4,66%.

Wartod¢ ekspozycji catkowitej liczonej metods absclutmej wartosei zagrozonej Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 3 czerwca 2016 .
wynosily;

- Wartoéc najwyzsza 9,13%

- Wartosé¢ przeciema 5,93%

- Wartodt najnizsza 3,76%

Do cobliczenia ekspozycji AFl metods zaangazowania Towarzystwo stosuje szczegélowe uzgodnienia dotyczace zabezpieczemia. Zasady
stosowane zgodie z prayjeta procedurg dla nastgpujacych instrumentéw pochodnych: swap procentawy (IRS), kontrakt ferminowy futures na
indeks, walutowy kontrakt terminowy forward,

Wartos¢ ekspozycji AF] na 30 czerwea 2016 1. wynioska [106,03%.

Wartosci ekspozycii AFE w okresie od 6 caerwea do 30 czerwea 2016 1. wynosily:

- Warto$¢ najwyzsza 107,54%

- Warto$¢ przecigtma 103,38%
- Wartodé najnizsza 99,77%

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY , GLOBALNY STRATEGH ALTERNATYWNYCH
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STRATEGII ALTERNATYWNYCH

1. Informacje o znaczycych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za bieigcy okres sprawozdawczy.

W okresic sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore wymagatyby njecia w biezacym jednostkowym

sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczgecych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore wymagatyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfinduszu,

3. Zestawienie oraz objaénienie réznic pomiedzy danymi sjawnionymi w jedrostkowym
sprawozdanin Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu,

Nie wystapily rétnice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowynii, poza réznicami w sposobie prezentacii ujawnionyri w
nocienr 1.

4. Dokonane korekty bledéw pedstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynnosé

oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od | stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
2}  Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uezestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.
3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transake}i zawieranych przez Subfundusz:

. W okresie od | stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nic wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnoS$ci, co do mozliwoéci kontynuowania dzialalnoéci, opis tych
niepewnoSci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera
korekty z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 129 Statuty Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokonaé likwidagji Subfunduszu w przypadku zaistnienia

przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanck:

1) spadku Warto$ci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 #Hotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzistalnosci dancgo Subfumduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie tym

Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przeslanki.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Na dzictt podpisania jednostkowego sprawozdania Subfinduszu zdaniem Zarzgdu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wyst¢puje niepewnod¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z tg kwestig korekt,

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére
moglyby w istotny sposéb wplynyé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzenin ninigjszego sprawozdania finansowego.

Peina tres¢ polityki inwestycyinej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktory dostepny jest na stronic internetowej Millennium
TFI S.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby w istotny sposob

wplynad na oceng sytuacji majgtkowei, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich Zmian, i ktbre wymagzﬂyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfimduszu.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
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