Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty —

Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego
polrocznego sprawozdania finansowego

Poélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

Zawartosé:

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego
polrocznego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.

Pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
przygotowane przez Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.



pwc

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 .

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady N adzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Millennium  Stabilnego Wzrostu, bedacego wydzielonym  Subfunduszem
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej »Subfunduszem”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Stanislawa Zaryna 2b, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2016 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2016 1.
oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowodci” - Dz U.z20161., poz 1047) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szezegblnych zasad rachunkowoéci funduszy
mwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 1. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny jest Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestedmy odpowiedzialni za
sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilimy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki.
Przeglad pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do o0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.comnt

PricewaterhouseCoopers Sp. 7 0.0. wpisana jest do Krajowego Refestru Sgdowego prowadzonego przez S3d Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapital zakladowy wynosi 10.363.500 dotych. Siedzibg Spéki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A. (c.d.)

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej
Subfunduszu na dzieft 30 czerwca 2016 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30
czerwcea 2016 1. zgodnie z zasadami rachunkowosei okreslonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz
przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéei funduszy
inwestycyjnych,

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

A fccords -Unames
Agnieszka Accordi-Krawiec

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 31 sierpnia 2016 1.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z poiniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium  Funduszu
Inwestycyjnege Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, na ktére skiada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wediug stanu na dzien 30 czerwea 2016 r., o tacznej wartosci 140 042 tys. zi.
2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzied 30 czerwea 2016 . wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
148 573 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 . wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 3 711 tys. =,

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 r.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.
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Robert Borecki

Prezes Zarzqdu Millennium TF1 5. A,

Krzysztof Kamiriski
Crtonek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.
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p-o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego

Departament Administracji | Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Osoba odpot»feo‘a‘ama Za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

L@

Pawet Su jef(i
Prezes Zarzqdu PhoServii ransferowy 5p. z 6.0,
Osoba odpowiedzlalna za prowadze e ksiqg rachunkowych

Czionek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,
Osoba odpowiedziaing za prowadzenie ksigg rachunkowych



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Stabilnego Wzrostu (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Miliennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu preepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjtych (Dz. U. z 2014r. poz.
157 z péiniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala decyzje nr DFL/4032/83/25/07/VI/U/22-9-
/MG zezwalajgca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RFI 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastepujgce Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spotek,
2. Subfundusz Akqi,
3. Subfundusz Cyklu Keniunkturalnego,
4.  Subfundusz Stabilnego Warostu,
5. Subfundusz Depozytowy,
6. Subfundusz Instrumentéw Diuznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 1)
Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nicokrestony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield {obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnosei jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millenninm Towarzystwe Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanislawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsighiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. sl. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od | stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14,

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartodei lokat oraz
osigganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz lokuje Srodki przede wszystkim papiery dluzne oraz w akcje. Nie mnigj niz 55 % aktywow Subfunduszu
lokowane jest w instrumenty dluzne, w szczegdinosei w dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, za$
pozostate $rodki Subfunduszu lokowane sg w akcje, jednakze nie wigeej niz 40% i nie mniej niz 10% aktywow Subfunduszu.
Subfundusz lokuje nie mniej niz 10% Aktywow Subfunduszu w akcje spolek wehodzgeych w sklad indeksu WIG20, lacznie
Z otwarlymi pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20. Fundusz lokuje nie wigcej niz 60% Aktywéw
Subfunduszu w dluine papiery wartosciowe emilowane przez podmioty prowadzace dzialalno$é gospodarcza, jednostki
samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankéw hipotecznych. Dzialalno$é lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona
gléwnie na rynku polskim, ' :

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU ?
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Ograniczenia inwestycyjne

Ryzyko portfela Aktywow Subfunduszu jest ograniczane poprzez stale utrzymywanie czedci Aktywéw Subfunduszu w
skarbowych papierach dluznych i instrumentach rynku pieni¢znego.

Okres sprawozdawczy, dziei bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanic finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Kontynuowanie dzialaino$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontyruowania dzialalnosci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakeie dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnodci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzied sig przyszlosci. Nie istnicja okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek nczestnictwa
Subfundusz wyodrgbniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od ktérych oplaty manipulacyjne
sg pobierane wylgeznie przy ich nabywaniu.

Subfundusz wyodrebniony w ramach Funduszu oferuje réwnicz jednostki uczesinictwa kategorii B, od ktérych oplaty
manipulacyjne sa pobierane wylacznie przy ich odkupywaniu, ' : '

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ STABILNEGC WZROSTU
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BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO

WZROSTU

sporzgdzony na dzieh 30.06.2016 r.

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczesimictwa i wartodci aktywéw netto na jednosthe uczestnictwa)

31122015y

Pozycje Bilansu 36.06.2016 r.
1. Aktywa 149 686 170273
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 7 898 9204
2. NaleZznodci 1739 287
3, Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 ]
4. Sklnduiki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym; 129 696 160 145
-~ dluzne papiery wariosciowe 74 841 102 096
5. Skiadnild lokat nienotowane na akiywnym rynku, w fym: 10 353 637
- duzne papiery warto$ciowe 10 353 608
6. Nieruchomosci ] 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11, Zobowinzania 1113 658
- z tytulu instrumentéw pochodnych 7 i)
. Aktywa netto (1- [} 148 573 169 615
1V, Kapital Subfunduszu 120 483 137 814
1. Kapital wplacony 2216 147 2207 762
2. Kapitat wyplacony {wietkodé ujemna) -2 (95 664 -2 069 948
V. Dochody zatrzymane 20 264 18 683
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przvchody z lokat netia 41 267 41 155
2, Zakumplowany, nierozdysponowany zrealizowany zvsk (strata) ze zbycia lokat -2] 003 -22 472
VI Wzrost (spadek) warto§ci lokat w odniesieniv do ceny nabycia 7 826 i3 118
VII Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z eperacji (IV + V+/-VI) 148 573 169 615
Liczba jednostek tnictwa ogélem 1104 619,649 1232 986,546
Liczba jednostek uczestnictwn kategorii A 1 104 560,134 1232 986,546
Licizba jednostek uczestnictwa kategorii B 59,515 0,004
Wartes( aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 134,50 137,56
Warto§é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 134,50 0,001

Ninigjszy bilans malezy analizowaé Iacznie z wprowadzenicm, notami objasmisjgcymi oraz informacjy dodatkows, ktdre stamowia integralng czest

jednostkowego sprawozdania.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

sporzadzony za okres 01.01.2016 - 30.06.20)6 1,

{w tysigcach zlotych za wyjarki ji przypadajncego na jedrosthe a)

Pozycje rachunka wyniku z operacji 01.01.2016 - 36.06.2016 r. 01.61.2615 - 31522015, | O1,01,2015 - 36,06.2015 v,

1. Przychody z lokat 2619 5498 2951
1. Dywidendy 1 inne udziaty w zyskach 807 1733 G0
2. Przychody odsetkowe 1 107 3765 1 661
3. Przychody zwiazane z posiadammem meruchomogci 0 0] 0
4. Dodatnie salde roznic kursowych 62 0 0
5. Pozostale 43 0 0]
11. Keszty Subfi 2507 6363 3363

| 1. Wynagrodzenic dia tow 2360 5 986 3120
2. Wynagrodeenia dia podmictow prowadeacych dystrybucie i [ ]
3. Oplaty dla d 82 i85 96|
4 Oplaty zwi iem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 i
5. Optaty 72 j 0 ) 0|
6. Ushugi w zakresic rachunkowogei 49 114 60]
7. Ustugi w zakresic zarzadzaniz aktywami Subfunduszy [} 0 |
8. Ustugi prawne [ 0 |
5 Ushupi wydawnicee, w tym poligraficzne [] 0 0|
19. Koseiy odsetkowe 0 0 |
11, Kesazy zwigzane # posiadaniem nieruchomosci [) 0 ol
12 Ujemne saldo réfnic kursowych 0] 69 78]
13. Pozostale 16 9 9
111, Koszty pokrywane przez towarzystwo j 0 k]
IV. Koszty Subfundusze netto (I - 111 2507 6 3631 3363
V. Przychody z 3okat netto (I - TV) 112] -B64 -412
Vi. Zrealicowany i niczrealizowany rysk (strata) -3 823 -5240 1808
1. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia Jokat, w tym: 1469 5617 4 882
- z tytubu raznic kursowych: -93 62 62
2. Wzrost (spadek) miczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tyim; -5 292 -9 857 -3 074
- 2 tytuho rdznic kursowych: 207 =231 -172
VL Wynik z operach {V +/-VI) -3 711 -5 1058 1396

[Wynik z operaci przy ictwa kategorii A (w PLN) ] -3,36] -4,14] 0,99

Niniej: rach

spravwoxdania,

¢ Igcanie z wp

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGQ WZROSTU
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTQ

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

sporzgdzony za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 r.

{w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostel aezestaictwa i wartoéci akiywiw netto na jednosthe uczesinictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2416 - 30.06.2026 r. 01012015 - 31,12.2005 r,
L. Zmiangs wartedcl aktywow netto:
1. Wartosc aktywow netto na koniec poprzedniepo skresn sprawozdawczego 169 615 215321
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (Tazem), w tym: =3 711 -5 1405
) przychody z lokat pette 112 -865
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1469 5617
<) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -5 202 -9 857
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -3 711 «5 165
4. Dystrybucja dochoddw (prrychodiw) Subfund {razem) [ B
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c} z preychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresic sprawordawesym {razem), w tym: -17331 -40 601
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytaty zbytych jednostek uczestnictwa) 8385 34 823
b} zmiana kapitalu wypl g0 (zmniejszenie kapitaty z tytulu odkupionych jednostek uczesmictwa) 25716 <75 424
| 6. Lycena zin aktywéw neito w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) -21 042 45 706;
7. Wartoi¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawezdawczego 148573 162 615
8, Srednia wariosc aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 158 100 199 403
i, Zmiana ticzby jed L tmictwa
1, Zmiana liczby jed X ictwa w okresie sprawozdawczym -128 366,897 -287 255,801
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 61 724,235 242 416,786,
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 150 091,132 520 672,587
¢) salde zmian -128 366,897 -287 255,801
2, Liczha jed k. nczestniciwa warastajsco od poczgiku dzialalnofci Subfund 1104 619,649 1232 986,546;
a) liczha zbytych jednostek uczestnictwa 17286 254,02] 17224 529 786
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 181 634,372 15 991 543,240
¢) saldo zmian 1104 619,649 1 232 986,546
3. Przewidywana liczha jed k wezestnictwa - -
Il Zmiang wartofci aktywéw neito na jednosthe uczesinictwa
1. Wartos¢ aktywow netio na jednostke ictwa na koniec poprzednicpo okresu sprawozdawczego (w PLN) 137,56 141,64
2. Wartoéé aktywGw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacepe okresu sprawozdawczego (w PLN) 134,50 137,56
3. Procentowa zmiana wartodci aktywdw netto na jednostie uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ujeciu
TOCZRYMm) -4.47% -2.88%
4. Minimalna warlo$¢ akiywéw nette na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 132,20 134,10
Data wyceny 2016-01-20) 2015-12-14
5, Maksymalna wanose aktywow Retto na jednostke aczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 138,65 147,49
Data wyceny 2016-04-20 2015-04-27
6. Warios¢ aktywdw netto na jednostke uczesmictwa wedhap ostatniej wyceny w olaesie sprawozdawczym (w PLN) 134,50 137,56
Data wyceny 2016-06-30 2015-12-31
1V, Procentowy udziat kosztéw Subfund w iredniej wartodei aktywiw netto w skali rokw, w tym: 3,19% 3,19%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 3,00% 3,00%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucye 0,00% 0,00%
3. Procentowy udxiad oplat dia de iusze 0,10% ,00%
4. Procentowy ndzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywiéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ushagi w rakresic rachunkowosci 11,06% 0,06%.
6. Procentowy udxial oplat za ushupi w zskresic dzania atmi Subfunduszu 0,00% 0,00%

n "

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowsc lycznie z wprowadzeniem, notami objainizjacymi oraz informacjy dodatkowa, kiére stanowig integraing czefé

] S 3pr
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NOTY OBJASNIAJACE
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
STABILNEGO WZROSTU

Nota—1 Polityka rachunkowosci Subfunduszit

k Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie Millenmium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Subfunduszu Stabilnege Wazrostu (,,Subfundusz™) zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. 2 2013 r. poz. 330, z péiniejszymi zmianami)
oraz zrozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

n
2
3)

4)

5)
6)

)

8)

9)

b)

Ksiegi rachunkowe prowadzone sy przez ProService Agent Tramsferowy Sp z 0.0, z siedziba w Warszawie, ul.
Pulawska 436.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig odrebnic dla kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja;

a) dziennik,

b) ksigge glowng,

¢)  ksigpi pomocaicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi glownej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz skiadnikdw aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szezegdlows ewidencje kapitatu wplaconego | wyplaconego, w podziale na

poszezegolnych uczestnikéw Subfunduszu,

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowosé w sposéb umozliwiajgey ustalenie wartodci

aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéh ciagly, dokonujge w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywdow i pasywdw, ustalania wyniku z operacii i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu 1ak,

aby za kolgjne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majaticowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienié dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tyn:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz spos6b sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfundusze.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansows Subfunduszu

Zoslanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) W pblrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego,

W rotznym i polrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w

drugim pdlroczu rokn obrotowego,

2. Ujmowanie operacji dotyczgeych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

&)

7
8)

9)

16)

11}

Operacie dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczs.

Nabyte sktadniki lokat wimuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia,

Skiadniki lokat nabyte nicodplatnic posiadaja ceng nabyeia réwna zero,

Skiadniki lokat Subfunduszn otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentvalne dopiaty lub
otrzymane przychedy pienigzne.

Zysk iub stralg ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, kiora polega na
przypisaniv sprzedanym skiadnikom najwy2szej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikow
wycentanych w wysokosei skorygowanej ceny nabyeia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyiszej biezacej wartodci ksiegowej.

W przypadku wygasnigeia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji wznaje sig, 2e wygasnigeiu podlegaia kolegjno ie
zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metodg okredlona w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sig do skladnikéw lokat
bedgeych przedmiotem nastgpujgcych wansakceji: pozyczki papierow wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakeji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosei
ujmuyje si¢ nabycie danego skiadnika.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuie sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglednizjey wartodei tego
prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci réwne) zero, w dniu nasigpaym po dniu
wygasnigcia tego prawa,
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12)
13)
14)

15)

16}

17)
18)

i9)

20}

21
22)
23)

24)
15)

26)

3. Wycena

1)

2)
3)

4

Nalezng dywidends, z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ki6rym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgicdniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych
praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz umuyje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszy w dacie
zawarcia umowy.,

Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktorych na t¢
godzing brak jesi potwierdzenia zawarcia transakcii, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan, Dla celow sporzadzenia Jjednostkowego sprawozdania Subfinduszu skiadniki Tokat nabyte
lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla kiorych potwierdzenia transakeii dotarly do Subfunduszu po dniu
bilansowym sg ujmowane w aktywach Subfimduszu na dzien bilansowy.

Operacje dotyczace Subfunduszu uwimuje sig w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien wjecia tych operacii w ksi¢gach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w waluiach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
— ich warto$¢ okresla si¢ w relacii do waluty EURO.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmujs:

a)
b)
c)

przychody odsetkowe,

dywidendy,

dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych,

Koszty Subfunduszu obejmujg;

a)
b)
€}
d)
€)

koszty odsetkowe,

koszty 7 tytulu oplaty za zarzadzanie,

oplaty na rzecz depozytariusza,

ustugi w zakresie rachunkowosci,

wjemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng Srodkow pieni¢znych, naleinosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Piatnodci z tytutu kosztow Subfunduszu zmnigjszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawicra porycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartoéci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe 7 tytuhs kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconcgo albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
Jednostek nczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Akfywéw Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27Na potrzeby okreslenia wartodci aktywéw nefto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny, ni¢ uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu
wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyplatami, ujmowanymi zgodnic z ppkt. 26.

aktywéw oraz ustalaniec zobowiazad i wyniku z operacji

Subfindusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu orsz ustala Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywo6w Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfonduszu wycenia sig a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartodci
godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

W Dniu Wyceny Subfundusz okreéla ostamie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu
notowanych na rynky aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a)
b)

mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszysikich istotnych zdarzen majgcych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

dostepnos¢ kursow zamknigeia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dia skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegoinosci na rynkach amerykanskich.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia si¢:

a)

b)

wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wano$ci stanowiacej jego odpowiednik, wedhug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,
Jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski elbo nie zawarto Zadnej transakcji ostatni
kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny keryguje si¢ w sposdh umoZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warlosci godziwej, poprzez;
{a) w przypadku akeji - korekte w oparciu o wartos¢ wyznaczong zgodnie 2 ppkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spolek pordwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparcin o wartosé oszacowang przez wyspecjalizowana
niezalezna jednostke $wiadczgeq tego typu uslugi,
{b) w przypadku praw do akcji - korekt¢ w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,
(c) w przypadku praw poboru — w oparciu o zmiane wartoéci teoretycznej praw, przy zastosowanio
modelu uwzgledniajacego w szezegolnosci wartod¢ godziwg akeji, na ktore opiewa prawo poboru oraz
warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom pobor,
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5)

6)

n

8)

(d) w przypadku dluznych papieréw warto§ciowych - korekte w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynkn cen¢ innego divinego papieru wartosciowego nolowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

{e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicy — korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencic dokonywania wyceny do ostatnicj ogloszonej wartodci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniv Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkpigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni
dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wplyw na ten kurs albo warto§é.

Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej podlegaja
uzgodnienin z depozytarivszem,

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartodcia godziwg
jest kurs ustalony na rynku giownym.

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku okat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego | wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotn w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a)
b)
)

mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
ilo§¢ dancgo skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynke.

Wybaru dokonuje sig na koniec kazdego koiejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
<)
d)
]
n
£)
h}
B

akeje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcii,

prawa pobony,

dhueime papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostale skladniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu,

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b}

)
d)

€)

w przypadke akeji i praw do akeji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcii do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywow pieniginych, jezeli nie mozna wskazad emitentdw o podobnym profilu i zakresie deialania, ktorych
akcje s3 notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywdw pieni¢znych stosowane s
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premig
za ryzyko,

w przypadku warrantdw subskrypcyjnych oraz praw poboru - w oparciu ¢ ich wartos¢ teoretyczng, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegolnodei wanos¢ godziwg akcii, na kiére opiewa warrant Jub
prawo poboru oraz warlo$¢ wynikajgeg z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboru,

w przypadku diuznych papicrow warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne; stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucie wspdlnego inweslowania majace siedzibg za granica - wedtug ostatniej ogloszonej wartodci akiywow
netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikal inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem
istotnych zdarzeit majgeych wplyw na ich wartos¢ po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instramentéw pochodnych ~ przy zastosowanin modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku;

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przepltywow pienieznych,

(b} opcje—modelu Blacka - Scholesa,

(c} kontrakty wymiany typu ,.swap” — modelu zdyskontowanych przeplywéw pienieznych,

w pizypadku diuznych papieréw wartosciowych z whbudowanymi instrumentami pochodnymi:

{a} w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sq scisle powiazane z wycenianym dhiznym
papierem wartodciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego diunego papieru
wartodciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznoéci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakierystyki sposobu maliczania
oprocentowania bgdzie uwzglednial w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejéciowe odpowiednie dla
danego modelu : uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku.

(b} w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie 53 $cigle powigzane z wycenianym diunym
papierem wartofciowym — warto§é wycenianego diuZnego papiere wartoSciowege bedzie stanowic
sun¢ wartosci diuznego papieru wartosciowego {bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wlasciwe dla
poszezegolnych instrumentdw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.
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9)  Metody i modele wyceny, o kiorych mowa w ppkt. § podlegajy uzgodnieniu z Depozytariuszem, beds stosowane w
sposdb ciggly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w Jjednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu przez dwa kolejne
lata.

10) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabyciz, oszacowanej efektywny stopa procentows.

11) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wanosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

12) Nalezmoici z tytulu udzielonsj pozyczki papierdw wartosciowych ofaz zobowigzania z tytulu otrzymania pozyczki
papieréw warto$ciowych, wycenia si¢ wedlug zasad preyjetych dla tych papierow.

13) Nalezne przychedy odsetkowe z tytulu depozytdw bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

14)  Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig fub ustala w walucie, w kiorej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s notowsane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sq denominowane.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sic w walucie polskicf, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego éredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartod¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okredla si¢ w relacji do waluty EUR.

17) Dla oszacowaniz wartosci godziwej, zgodnie 2z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o kiérych
mowa w ninigjszym rozdziale, Fundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowaf i narzedz dostepnych w serwisie
informacyjrym Bloomberg.

4. Wartofci szacunkowe

Spotzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonaniz subicktywnych ocen, estymacii
i przyjeeia zalozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokenywane sa w oparciit o dostgpne dane historycane, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg inmych czynnikow uwazanych za wilasciwe w danyeh okolicznosciach. Stanowig one podstawg do oszacowania wartodci bilansowych
aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sig okreslic w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Wartosé godziwa skladnikow lokat, dla kiorych nie istnigje aktywny rynek ustatana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu
badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane. Zmiany
pryjetych zalozest i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skladnikow lokat.

Na kazdy dzief wyceny dokonywana jest ocena czy zaisinialy przeslanki swiadczace o utracie wartosci skladnikow lokat, Jezeli tak, to
dokonuje sig odpisu aktualizujacego w wysokosci rézmicy pomicdzy wartodcig bilansowa, a oszacowana warloscig biezaca oczekiwanych
przyszlych przeplywéw pienigznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Oczekiwane przyszie przeplywy 33 szacowane z
uwzglednicniem sytuacji finansowej i majatkowej emitenta oraz prawdopodobiefistwa ich realizacji. Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgiedniaja parametry z tego dnia i poziom rvzyka na ten dzies. Odpisy z tytuls utraty wartosci skladnikéw Jokat sa ujmowane w rachunku
wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

Il Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie wprowadzi zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 8 Rysvks

30.06.2016 1. 31.12.2015 1.
_ T F i o|Wartesé ne drieh  [Wartoi na dzich
IRyryks w tys. PLN R bil Y bilanzowy
1) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na
kategorie bilansowe, w tym: 85 194 102 704
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] w tys. » 69 762 76 061
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw gradkow pieniezmych wynikajacym ze stopy procentowej w
tys. 15 432 26 643
¢} zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy
procentowe] w tys. 0 0

2) Poziom ohcigienia aktywow i zobowiazai Subfunduszo ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe, w tym; 94 831 112224

a) kwoty odzwierciediajace maksymaine obclazenre ryzykiem kredytowym na dzieh DRansowy W
przypadku, gdyby strony transakeji nie wypelnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie

uwzplednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 94 831 112224
- $rodki pienieime 7 898 9204
- naleznogei 1739 287
- skladniki Jokat notowane na aktywnym rynku 74 841 102 096
- skladnik: Jokat nienotowane na aktywnym rynku 10 353 637
b} wskazanie istniejgcych przypadkéw znaczicej koncentracyi ryzyka kredytowego w poszezegdlnych

kategoriach lokat w tys. o 0 0

3) Poziom obeigienia aktywiw i zobowiqzan Subfunduoszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znacejcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach bokat w tys.:

K 4830 6207
2} $rodki pieniesne 2 549 2518
b) naleznodci 6 Y
c) skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2268 3 660
d) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1] 29
¢} zobowigzania 7 0

4) Poziom ohcigienia aktywéw § zobowigzah Subfundusze ryzykiem plyonosci w tys.: ® 0 5]

& Ryzyko stopy procentowe] powoduje, z¢ Subfundusz narazony jest na zmiang wartosci aktywéw i zobowigzan na skutek zmian stop procentowych.
Subfundusz nie posiada istotnych zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy procentowej.

NZa aktywa obciazone ryzykiem zmiany wartoscl godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- | zerokuponowe obiigacje Skarbu
Paristwa, kemunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

% Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany przeptywow drodkow pieniginych wynikajgeych ze zmiany stopy procentowe} uznano zmiennokuponowe:
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentows o dodatniej wycente na dzien bilansowy.

? Za zobowigzania obcigione ryzykiem zmiany przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznane instrumenty
pochodne na stopg procentowa o ujemnej wycenie na dzief: bilansowy.

? Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypehienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierdw wartosciowych {w szczegobnosei:
obligacji stalo-, zmienno- i zerokupenowych, bondw skarbowych, certyfikatéw depozytowych i listow zastawnych), przyjetych depozytéw bedacych
skladunikami portfela lokat, przechowywanych na sachunkach bankowych srodkéw pienigimych, nalezmoéci oraz nie wywigzania si¢ kontrahenta =z
zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pechodne oraz transakeji przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu. Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigfenie ryzykiem kredytowym, w tym ryzykiem miewyplacalnodci emitentéw papieréw
warlogciowych, na dzief bilansowy zostaly zaprezentowane jako warlosci bilansowe poszezegdnych kategorii aktywéw,

& 7a znaczgeg koncentracis ryzyka kredytowego uznano poziomm 10% udzials procentowege danego emitentz w aktywach ogélem dla poszezegolnych
kategorii Jokat.

" Przez ryzyke walutowe uwaza sig ryzyko zwigzane z mozliwoscia wahan kursy walut obeych w stosunku do PLN i jego wphywu na warlo$¢ aktywow i
pasywdw Subfunduszu. Poziom obeigienia aktywoéw | zobowiazan Subfimduszu ryzvkiem walutowym zosta! ustalony jako warto$é bilansowa
wyrazonych w walucie obeej skiadnikdw aktywow i pasywow. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz 2awicra transakeje na instrumentach
ochodnych,
g’ Ryzyko plynnosci rozumiane jest jako ryzyko wystgpienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowad dostatecznych érodkow
pienigznych, niezbgdnych do wykonania swoich zobowiazaf w terminach ich wymagalnosei lub tez, gdy zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie
niekorzystnych dla Subfunduszu. Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszn mogg byé odkupywane codziennie, polityks Subfunduszu jest
utrzymywanie odpowiedniego poziomu Srodkow pienigznych oraz codzienne monitorowanie phymnosci. Subfundusz inwestuje w skladaiki portfela lokat
o duzej plynnosci oraz skfadniki portfela lokat, ktore sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach 2 takze fe, keore charakteryzujg sie niska phynaoscia i
nie 53 notowane na aktywnym rynku. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by w stanie zbyé w krotkim terminie skladnikéw portfefa lokat, dla
ktdrych nie istnicje aktywny rynek, wg oszacowanej wartesei godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjagé odpowiednich dziatan w odpowiedzi na
zaistniate okolicznosci takie jak podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta. Fundusz, zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych, moze wstrzymac
odkup jednostek.
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjuych $.A. dokonuje pomiary catkowitej ekspozycji Subfimduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warumkdw prowadzenia dzialainosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(D2.U. 2013 poz. 538) (dalej ,,Rozporzadzenie™. Do pomiary catkowitej ekspozycji Subfinduszu w 2016 roku stosowana jest metoda absotutnej
wartosci zagrozonej. Pomiary wybrang metods i zgodnie z Rozporzadzeniem dokonywane byly w catym okresie sprawozdawczym, czyli od dnia |
stycznia do 30 czerwcea 2016 rolan

Oczekiwana wartodé wskaznika diwigni finansowej, o ktdrym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosila 5%, a prawdopodobietstwo przekroczenia
fej wartosci bylo szacowane na 20%.

Do obliczen catkowitej ekspozycji Subfunduszu wykorzystywano nastgpujace dane:

1} dane historyczne z oksesu 250 dni roboczych poprzedzajacych drien pomiaru o:

- kursach papieréw wartosciowych i walut,

- rentownosciach instnumentéw dhumych,

- wycenach wartosci tytuldw uczestnictwa instylucji zbiorowego inwestowania,

- wartosciach indeksdw,

2) dane o udriatach poszezegolnych skiadnikow lokat w aktywach Subfunduszu,

3) obliczone odchylenia standardowe wartoci wymienfonych w punkeie 1) oraz kowariancje migdzy tymi wartosciami,

Zrodiem informacji dla danych wymienionych w powyzszych punktach byly:

- dla danych okreslonych w punkeie | — serwis informacyjny Bloomberg, ceduta GPW,

- dla danych okrestonych w punkcie 2 - ksiggi funduszy inwestycyjnych,

- dla danych okreslonych w punkcic 3 - obliczenia wlasne przeprowadzone zgodnie z procedurami okreslonymi w Rozporzadzeniu,
Wartos¢ ekspozyeji calkawitej Subfunduszu na 30 czerwea 2016 r. wyniosla 3,90%.

Wartosei ekspozyeji cabcowitej Subfanduszu w okresie od 1 stycznia do 30 czerwea 2016 1. wynosity:

- Wartosé najwyzsza 4,66%

- Wartod¢ przecictna 3,31%
- Wartodé najnezsza 2.21%
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INFORMACJIA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglyeh, njetych w jednostkowym
sprawozdaniv Subfunduszu za bieigcy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagatyby ujeciz w biezacym Jjednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

Z. Infermacje o znaczacych zdarzeniach, jakie mastapily po dniu  bilansowym
a nieuwzgiedoionych w jednostkowym sprawozdaniv Subfunduszu,

Po dniu bilansowym nic wystapily znaczace zdarzenia, kiore wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnienymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi iednostkowymi sprawozdaniami Subfunduoszu.

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, poza roznicami w sposobie prezentacji ujawnionymi w
nocienr 1.

4. Dokonane korekty bledéw pedstawowych, ich przyezyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynno§é oraz wynik
Z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

1)  Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

2)  Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywaniz wyceny aktywéw netto na jednostke uczesinictwa:
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
Jjednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakceji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od I stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewno$ci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych
niepewnodci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanic Subfunduszu zawiera korekty
Z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonac likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
preynajmniej jednej z nastepujacych przestanek;

1) spadku Warto$ci Aktywow Netio danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) brake mozliwodci pokrywania kosztow dzialalnodci dancgo Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyZsze przestanki.

Na dzieft podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych
S.A. nie wystepuje niepewno$é co do mozliwodei kontynuowania dzialalnosci, W zwigzku z tym jedunostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt. i
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6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére mogiyby

W istotny sposéb wplyngé na oceng¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku 2 operacji
Subfunduasza i ich zmian,

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszy zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.
Peina tred¢ polityki inwestycyjnej zapisana Jest w prospekcie informacyjnym, ktory dostgpny jest na stronie intenetowej Millennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w Jjednostkowym sprawozdaniu Subfunduszy nie wystapify zdarzenia, ktore moglyby w istotny sposéb

wplyngé na ocene sytuacii majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich znvan, i ktore wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfimduszu, : )
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