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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Millennium Obligacji Korporacyjnych, bedacege wydzielonym Subfunduszem
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem™) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Stanislawa Zaryna 2b, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzief 30 czerwca 2016 1., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2016 1.
oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoséei (,Ustawa
orachunkowosci” - Dz U.z2016r., poz.1047) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezeg6lnych zasad rachunkowos$ei funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szcezegélmych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny jest Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni za
sformulowanie wniosku na temat pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410, Przeglgd srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki.
Przeglad polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do o0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe 1iksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, 7e wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly ujawnione, W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armil Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. Z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Szdewego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02.28.
Kapital zaktadowy wynosi 10.363 300 zlatych. Siedziba Spélki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 1.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (c.d.)

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zataczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej
Subfunduszu na dziel 30 czerwea 2016 1. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30
czerwea 2016 T. zgodnie z zasadami rachunkowoscei okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz
przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegélnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6iki wpisanej na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144;:

8. Freconds ~voumec
Agnieszka Accordi-Krawiec

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 31 sierpnia 2016 T.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wizesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz, 330, 2 péiniejszymi zmianami) Zarzad

Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych $,A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Specjatistycznego

Funduszu lnwestycyinego Otwartego Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych, na ktdre sktada sie:

1.

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwea 2016 r., o lgcznej wartosci 1 087 516 tys. zt.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzied 30 czerwca 2016 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokodci
1200 634 tys. zt.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacii za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 14 574 tys, zt.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 1.
Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa,

H‘?» WK/
Robert Borecki

Prezes Zarzqdu Millennium TF1 5. A.

Krzysztof Kamiriski
Czlonek Zarzgdu Millennium TF1 S.A.

P et

Pawet Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Ad rstracﬂ i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Osoba odpowre iglna z porzqdzenie sprawozdania finansowego

U{J
Pawet Su;eckl

Prezes Zarzqdu roSe ice Agent Transferowy Sp. z o.0.

Wme ksige rachunkowych
m-__*-\‘—ﬂ

ielewski N
Czlonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy 5p. 7 o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Obligacii Korporacyjnych (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego {dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest specjalistycanym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumienin przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014r. poz. 157 z péZniejszymi Zmianami) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala decyzie nr DFLW/4033-22/1-1-672/05
zezwalajacg na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego
2005 roku pod numerem RFI 182,

Do dnia 3 paZdziernika 2013 roku Subfundusz dziatal pod nazwa Subfundusz BRIC.

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego wydzielone sa nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz Obligacii Korporacyjnych,

2 Subfundusz Absolute Return,

3. Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,

4, Subfundusz Globainy Strategii Alternatywnych,
5 Subfundusz Globalny Akgji,

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nicokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)decyzia
nr DEN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”™.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski 8.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od | stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku dokonata
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjinym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosei lokat oraz
osiaganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz lokuje wickszodé akiywéw w diuzne papiery wartosciowe, przy czym istotng czg¢éé portfela stanowig
instrumenty emitowane przez podmioty prowadzace dzialalnos¢ gospodarcza. Udzial obligacii skarbowych w portfelu
Subfunduszu ma na celu przede wszystkim zapewnienie piynnodci portfela. Dzialalnos$é lokacyjna Subfunduszu jest
prowadzona zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych. ' '

Ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz lokuje od 60% do 100% aktywdw w diuzne papiery wartosciowe.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYIJNYCH
2



Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe obejmuje okres od ! stycznia 2016 roku do 30 crzerwca 2016 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwea 2016 roku,

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutern Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé E1kw1dacp Subfunduszu w przypadku zaistnienia
preynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywdw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnosei danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzysiwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ sig przysziosci. Nic istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Subfundusz wyodrgbniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od ktorych oplaty manipulacyjne
sg pobierane wylacznie przy ich nabywaniu,

Subfundusz wyodrebniony w ramach Funduszu oferuje réwniez jednostki uczestnictwa kategorn B, od ktérych oplaty

manipulacyjne sa pobierane wylacznie przy ich odkupywaniu.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
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BIL.ANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

sporzadzony na dzieb 30.06.2016 r.

{w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jed:w;tek uezestnictwa i wartofci aktywéw netlo na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.66.2016 r. 311220151, .
I Aktywa 1237871 1281 620
1. Srodki pieniggne i ich ekwiwalenty 121 127 8 539
2. Naletnosci 762 26
3, Transakeje przy zobowiazaniu sie deugiej strony do odkupu 0 0
4, Skladniki Jokat notowane na aktywnym rvoku, w tym: 35 540 55 443
- dluzne papiery warlodciowe 35 540 55443
5. Skladniki lokat nienotowape na aktywnym rynku, w tym: 1080 442 1217612
- dhune papiery wartofciowe 396 363 980 478
6. Nieruchomofci 0 0
7. Pozostale aktywa 1] [
11, Zobowigzania, w tym: 37237 21021
- z tytulu instrumentéw pochodnych 28 466 14 841
1. Aktywa netto (I - I 1200634 1 260 599
IV, Kapital Subfunduszu 1126 276 1200 815
1. Kapital wptacony 2919 788 2653 104
2. Kapital wyplacony {wielko$¢ ujemna) -1793 512 -1452 289
V. Dochody zatrzymane 53 066 43 870
1. Zakuymulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 68 157 55195
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -15 091 -11 325
V1. Wazrost (spadek) wartofci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 21292 15 914
VII. Kapital Subfunduszu i zakuomulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 1200 634 1 260 599
Liczba jednostek uczestnictwa ogilem 9 037 668,821 9 620 911,715}
Liczba jednostek nezestnictwa kategorii A § 836 381,589 9 620 911,715}
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 200 686,232 0,000
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 132,86 131,03
Wartoi¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 132,86 131,03
Wartokt aktywiow netto na jednostke uczestnictwa (w EUR) 30.02 30,75
Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w USD) 33,38 33,59

Niniejszy bilans maleZy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami ohja¢niajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowiy integralng crgéé

jecnostkowego sprawozdania.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ OBLIGACH

KORPORACYJIJNYCH

sporzgduony za okres 11.01.2016 - 30.06.2016 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przyy

Pozycje rachunkn wyniko z operacji - ©1.01.2016 - 30062016 1. 1.01.2018 - 31.12.2015 r. 01.61.2015 - 36.06.2015 r.
1. Przychody 2 lekat 4% 1408| 24 468)
1. idendy 1 nne udzialy w zyskach 0 0
2, Preychody odsetkowe 48 425 24088
3. Przychody zwigzane z posiadaniem: nieruchomosci 9 0
4 Dodatme saldo 1éinic kursowych 0l 9
5_Pozostale, wtym: 713 ABD)
- premia od wykupu cbligacii 4] 315 )
- prazychody z tytulu kick-back 0 400) 0
1i. Koszty Subfundusza 0693 28279 14 638|
1. Wynagrodzenie dla jowarzystwa 9971 22633 10911
2. Wynagrodzema dla podmiotéw prowadzacyeh dystrybucie qf i 0
3. Optaty dla depozytaniusza 48] 102 5
4. Optlaty zwigzane z prowadzenien; rejestru akiywow Subfisnduszy k) [} 0]
5. Oplaty za zezwolenia oraz re) j g 9] 0]
6. Uskugi w zakresie rachunkowosei 75 154, 76
‘I, Ushugi w zakresie zarzadzania aktywam Subfunduszu il k] 0
3. Ushugi prawne | 0 0]
$ Ushugi wydawnicze, w tym poligraficans ol [ ]
10. Koszty odsetkowe o 0 73|
11. Koszty zwigzane z posiadariem meruchomosei [ 9 0]
17, Ujemne saldo roznic kursowych 0 5348 3 523
13, Pozostate 0 42 0
HI. Kos: ane preez towarzystwo [1) QJ 1]
TV. Koszty Subfunduszu netto (H - IH) 28279 14 638
V. Przychody z lokat nefto (1 - IV) 2 861 9 830
VL Zrealizowany i nlezreslizowany zysk (strata) -3 783 3333
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -7 945 17 732
- = tyruhs rozmic kursowych: 16 491 1.230
2, Wzrost (spadek) niezrealizowanspo zysku (straty) z wyceny lokat, w fym: 4 162] -21 065,
- 2 tynsha rodmic kursowych: 15311 7086
Vil Wynik z operatji (V +/- V1) 17 078 6 497
Wynik z operacji adajacy na jednosth ictwa kategorii A (w PEN) 1,78 0,56}

Niniejszy rachwnck wyniku 2 operacii naleiy 1 { lgernie 2 wp

sprawozdania,

MILLENNIUM SPECJALISTYCINY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY , SUBFUNDUSE QBLIGACH KORPORACYINYCH
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

OBLIGACTH KORPORACYINYCH

sporzydzony za okres 01012016 - 10.06.2016 5.

(w fysigeach ziotych za wyjathcem liczby jednostek uczestnictwa | wartoéci sltywéw netto na jednostke uczestnictwal

Pozycje restawienia zmian w aktywach netto 01.01.2016 - 30.06.2616 r. . 01.01.2015 - 30122045 r.
L Zmisns wartobci akiywéw netio;
1. Wartodt sktywéw netto 5 koniee poprzedniego okresu sprawozdawezego 1260 599/ 1144 S_u_‘
2. Wynik 2 operacji s okres sprawozdawexy (razem), w tym: 14 574/ 17 078
a) przychody 2 okat neito 12 962 20 861
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 766 -7 945]
©) wzrost {spadek) niesreslizowanepo zyshu (straty) z wyceny lokat 3 J‘TQI 4162
3. Zmisna w ack metto z tytwln wyniku z operacii 14 524 17 078]
4, Dystrybucja dochodtw (przychoddw) Subfunduszu (razem) 0] l_if
a) z preyehodow 7 lokat aetto of [t}
b} ze zrealizowanego zysku z¢ whycia lokat ol 0
) z preychodow ze zhycia lokat g 0)
5. Zemiany w kapltale w okresie sprawozdawesym (raeem), w tym: =74 535! 28679
a) zmiana kapitaju 0 iekszenie kapitahy 2 yytulu zbr jednostek vczestnictwa) 266 684 B38 454
k) zmiana kapitaty a © (zmniciszenie kapitaty 2 tytuls odkupionych jednostek uczestnictwa) -341 223 -739 775
6. Lycena zonana akiywéw netlo w okresie sprawordawczym (3 - 4 H- 5) -59 965/ 115757
7. Wartoi¢ sktywiw netto na koniec okresu sprawozdawciego 2120064 1 268 599
8. Srednia warto$¢ sktywéw nette w okresie sprawszdawczym 1179202 1.382 641
11. Zantana liczhy jednosiek uczestnictwa
1. Zminna liezby jednostek uesestnictwa w okresle sprawozdawczym -S89 842,894 756 412,612
a) Jiczba zbytych jednostek uczestnictwa 2030711,946| 6420216857
b} liczhz odkapionyeh iednostck vezestnictwa 25614 554,840
<) saldo zmian -583 842 894
2. Liczha jednostek uczestnictws narastajgco od poczatha deialainoéc Subfunduszu 9 037 068,821
a) liczba 2bytych jedsostek j 23 114 394,700, 21 083 682,754
b} ficzba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 577 325879 11,462 771,039,
¢} saido zmian 2037 068,821 9620 911,215
3. Praewidywana ticsba jednosiek uczestnictwa | -
1H, Zmiana wartofci aktywiw netio na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aknywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezepo (w EUR) 30,75 30,30
Warlosé alaywéw nette sa jednostke uczestnictwa na kenice poprzedniego ckresy snrawozdawszepo (w PLN) 131,63 12915
Warlps¢ akrywow netro na jednosthe uczestnictwa na konice poprzedniego okresu sprawozdawezegn {w USD) 13,59 36,82
2. Wartosé akiywéw netto na jednostke wezestnictwa na koniec biezacego oksresu sprawozdawezepo (w EUR) 30,02 30,75
Wartoié aktyveiw netto na jednosthe uczestictwa nia koniee biciaccxo okresu spraw cpo {w PLNY 132.86| 131,03
Wartoié ow zetlo na jednostke nczestnictwa na koniec biesacepa okresn sprawordawczego (w USD) 33,38 33,59
3. Procentowa xmiana warlofci aktywow netto na jednostkg ictwa w okresio sp d W ujgeic ¥
w ELR) -4.77% 1,49%
Procentowa xmiana wartcéci aktywow netto na (4 ictwa w okresie spr d ym W ujgeiu rocznym
(wPLN) 2,81% 1.46%
Procentowa zmisna wanoesel aktywow nstto na jednostke A W okresie sp ! w njeciy rocznym
$w USD} -1.26% 8. 77%
4_Minimaina wartos¢ akivwdw netto na jednostke uezestnictwa w okresie spravozdawezym (w EUR) 28,68 29,84
Data wyceny 20{6-0:-21 2015.01-20
Minimalna wartodé akinywow netio na lednostke uczestniciwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 128,26 129,15
Data wyceny 2016-62-14 2015-01-36
Minimalra wanosé aktywow netto na jednostke uczestrictwa w okresie sprawozdawezyn {w USD) 33,35 32,57
Data wyceny 201601 2§] 2013.11.27
3. Maksymaina wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w EUR} 3101 3291
Data wyceny 2016-04-04) 2015-04-21
Maksymaina wartof¢ aktywaw nenio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczyin {w PLN) 133,18 131,81
Dala wyceny 2016-06-23! 2015-12-03
Maksvinalng warlos¢ aktywow netto pa jednostks uczestictwa w okresic sprawozdawezym (w USD) 35,29 36,84
Data wyceny 2016-04-01 2015-05-18
6. Wartolé akivwow metto na jednostke uczestnictwa wesdtug ostatniei wyceny w okresie sprawozdawezym (w EUR) 30,02 30,73
Wartosé aktywéw nerio na jednostke uczestnictwa wedhsg ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawezym (w PLIN} 132,86] 131,03
Wartosé aktywow fietto na jedno: 33,38 13,50
Data wyceny 2016-06-30; 2015-12-3¢
V. Procentowy udziaf kosztdw Subfunduszu w iredniej wartoici aktywéw netto w skali reku w ujeein rocmym, w
tym: 1,712% 2.05%
}. Procentowy wdzial wynaprodzeniz towarzystwa 1.70% 1,64%:
2. Progentowy wdzial wynaprodzenia dla podmiotow prowadzacyeh dystrybucie 0.60% 0,00%i
3. Procentowy udzial aplat dla depozytariuszs 8.01% 0,01%;
4. Progentowy udzial oplat zwigzanych z prowadreniem rejestrn aktywow Subfunduszuy 0.00%, 0.60%|
3. Progentowy ndzial opiat za ushugi w zakresie rachunkowose: 0.01% 0,61%)
6. Procestowy udzial opiat za ushipi w zakresie zarzadzania aktvwami Subfunduszu 0,00% 0.G0%

Ninfejsze 2estawienic zmian w aktywach netto nalety Igcanic 2 wpre notami obj

jednosikowego sprawozdania.

isjgcymi oraz imfarmacjy dodatkows, Wibre stanowiy integralng cagdé
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

Nota -1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

R Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia

1994 r, (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdéniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz.
1859).

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1

2)
3

4

5)
6)

7

8)

9

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie,

ul. Pulawska 436.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszo Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig odrebnie dia kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksigge gtowna,

¢) ksiegi pomocnicze, w tym subrgjestr uczestnikdw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi ghéwnej oraz sald kont pomocniczych,

¢) wykaz skiadnikow aktywow i pasywow,

Subrejestr uczestnikoéw Subfunduszu zawiera szczegélowa ewidencic kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziale

na poszczegolnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$é¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie wartosci

aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy,

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposdb ciagly, dokonujgc w kolginych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby za kolgjne lata informacje z nich wynikajace byly porownywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacyi majgtkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuaci¢ majatkows i finansowa Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

8) w poirocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym pdiroczu roku obrotowego,

b} w rocznym i poélrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w drugim poéiroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

6}

7
8
9
1)

11)
12)

13)

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedbug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia rowng zero,

Skladniki lokat nabyie albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfimduszy, ujmuje sig w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w Ziozonym zleceniu albo w zawartej umowie.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly ofrzymane, skorygowana o cwentualne doplaty lub
otrzymane przychody pieni¢zne,

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sig metoda , najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
kibra polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skiadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — eszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe), najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opeji uznaje si¢, ¢ wygasnigciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tyiulu ktérych zaciagniecia olrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do skladnikow fokat
bedacych przedmiotem nastgpujacych transakeji: pozyczki papierow wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakeji zbycia i nabycia danego skdadnika lokat, w pierwszej kolejnosci
ujmuje si¢ nabycie danego skiadnika,

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyie przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktorych na tg
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan. Dia celow sporzadzenia pélrocznego jednostkowego sprawozdania Subfunduszu sktadniki
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14)
15)

16)

17)

18)

i%

20)

b))
22)
23)

24)
25)

26)

m

lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 30 czerwea 2016 roku, dla ktorych potwierdzenia transakeji dotarty do
Subfunduszu po 30 czerwea 2016 roku zostaly ujgte w aktywach Subfunduszu na dziefi bilansowy 30 czerwca 2016
roku.

Zobowigzania wynikajace z poszczegolnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

Zobowiazania, ktore dotycaa calego Funduszu Millennium SFiQ, obcigzaja poszezegdine subfundusze proporcjonainie
do udzialn wartosci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sig w walucie polskicj, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem
ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dia kidrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
- ich warto§¢ okregla si¢ w relacji do waluty EURO.

Zobowigzania Funduszu Millennium SFIO rozlicza si¢ proporcjonatnic na subfondusze, z zastosowaniem éredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanie
zobowiazania proporcjonainego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja;

a)
b}

9

przychody odsetkowe,

dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkdw pienteznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walatach obcych,

zwrot oplat pobieranych przez fundusze zagraniczne, kiorych tytuly uczestnictwa stanowig skladniki portfela lokat
Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a)
)
<)
d)
€)

koszty odsetkowe,

koszty z tytulu oplaty za zarzadzanie,

oplaty na rzecz depozytariusza,

ustugi w zakresie rachunkowoéci,

ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Plainosct z tytulu kosztow Subfunduszu zmnigjszaja uprzednio UtwoIZona rezerwe.

Preliminarz. kosztéw zawiera pozycje w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej slopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzient zbycia Jub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniv Warto§ci Aktywow Netio na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Nz potrzeby okredlenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreélonym dniv wyceny,
nie uwzglgdnia sig zmian w kapilale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub
wyplatami, uimowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywdw oraz ustalanie zobowigzah i wyniku z operacji

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu 1 Wartosé
Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

13

b))
3)

4

a)

mozliwoéé uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotmych zdarzen majgcych wplyw na akeywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostgprosé kurséw zamknigeia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikow lokat

Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szezegélnodcel na rynkach amerykanskich,

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia si¢:
a) wediug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po

ustaleniu kursu zamknigeia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartoécei,

b) jezeli na danym skiadniku lokat wolumen obrotow jesl znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni

kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warlosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji —korekte w oparcin o warto$¢ wyznaczona zgodnie z pkt a) na innyim aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$é ustalona na podstawie analizy cen spdlek pordwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akgji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu 0 warto$é oszacowang przez wyspecjalizowang
niczalezng jednostke $wiadczaca tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akeji — korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(c) w przypadku praw poboru — korekte w oparciu o zmiang wartoici teoretycrnej praw, przy
zastosowaniu modeln uwzgledniajgcego w szczegolnosci wartosé godziwa akceji, na kidre opiews
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych
prawom poboru,
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{d) w przypadku diuznych papieréw wartodciowych — korekte w oparciv o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku ceng innego dluznego papieru wartofciowegoe notowanego na aktywnym rynku, o
podobne;j konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tyuow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg ~ korekig ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartoéci aktywdéw netto odpowiednio na
cerfyfikat inwestycyjny Iub ftytul uczestnictwa, z zastrzeZeniem, ze gdy wycena Aktywéw
Subfinduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartodd z uwzglgdnieniem istotnych zdarzets majgeych
wptyw na ten kurs albo wartosc,

¢) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania zawiesi wyceng aktywéw netto na tytul
uczestnictwa, ostatnig ogloszong przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania wartosé
aktywOw metio na tytul uczestnictwa koryguje si¢ w sposob umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednig arytmetyczng zmian wycen aktywow netlo na
tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych dancj kategorii, o pordwnywalnej strukturze skladnikéw
iokat,
Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej podlegaja uzgodnieniu z
depozytarinszem.

%) W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigeej niZ jednym aktywnym rynku, wartodcig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

6) Podstawa wyboru rynku pgléwnego jest wolumen obrolu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnege i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nasiepujace kryteria: .

a) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakeji na danym rynku,

b) kolejnosé wprowadzenia do obrot,

¢) ilogé danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.
Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Ty  Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a) akcje,

b) warmanty subskrypeyjne,

¢) prawa do akcii,

d} prawa poboru,

e) diuine papiery wartosciows,

f) instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyjne,

h)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granica,

i}  pozostale skladniki lokat dopuszczone polityka 1nwcstycy3na Subfunduszu.

8)  Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) w przypadku akcji i praw do akcji ~ przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akeji do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskazacé emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktorych akcie sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywow pienieznych, jezeli nie mona wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktorych
akcje sa notowane na aktywnym rynky; w modelu zdyskontowanych przeplywow pieniginych stosowane s
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premie
za ryzyko,

b) w przypadku warrantéw subskrypeyjitych oraz praw poborw — w oparciu o ich warto§¢ teoretyczna, pray
zastosowanin modelu uwzgledniajacego w szezegélnosci wartosé godziwg akceji, na kidre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajacg z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom
lub prawom pobonu,

¢)  w przypadku dhuznych papierdw warlodciowych - w skorygowanej cente nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

d) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyinych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za granica — wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucie wspdlnego inwestowania wartos¢ aktywdw netto odpowiednio na jednostkg
uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytul uczesinictwa, z uwzglednieniem istoinych zdarzen majacych
wplyw na ich wartos¢ godziwg po momencie ogloszenia do godziny wskazane) w ppkt. 3,

€} w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

(b} opcje— modelu Blacka - Scholesa,

{c} kontrakty wymiany typu ,swap” — modelu zdyskontowanych przepltywdw pienigznych.

f) w przypadku dluznych papierdw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

{a} w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s écifle powiazane z wycenianym dluznym
papierem wartoSciowym — przy zastosowaniv odpowiedniego dla danego diuznego papieru
warto$ciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zalernosci od
charakierystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglgdnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolnych
whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu | uwzgledniajgoe jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACII KORPORACYINYCH
19

g}g\kjf



(b) w przypadku gdy whudowane instrumenty pochodne nie sg $eisle powiazane 2 wycenianym dluznym
papierem wartodciowym -- warto$é wycenianego dhuznego papieru warto$ciowego bedzie stanowic
sumg wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow pochodnych) oraz
wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparcic o modele whasciwe dla
poszezegdlnych instrumentdéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 ¢,

9) Papiery wartociowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywny stopa procentows.

10)  Zobowiazania z tytuls zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia ste od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

11) Naleznodci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartoSciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymania pozyczki
papieréw wartosciowych, wycenia sig¢ wedlug zasad przyjgtych dla tych papierow.

12) Nalezne przychody odsetkowe z tymlu depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zestosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

13} Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ldorej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nic 53 notowane na aktywnym rynku w walugie, w ktorej sa denominowane.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walitach obeych wykazuje si¢ w walucie PLN, po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego sredniego kurse wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15) Warto$¢ aktywow notowanych Jub denominowanych w walutach, dia ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relacji do walury EUR albo USD.

16) Metody : modele wyceny podlegaja uzgednieniv z Depozytariuszem, bedq stosowane w sposob ciggly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wplywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.

17) Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnic z zasadami oraz przy zastosowantu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w ninigjszym punkcie, Subfundusz moze korzystaé z informacji, kwotowan i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg,

4. Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokonywane sa w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W szczeg6lnych przypadkach (w
szczegdinosed przy brake danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagaé moze
dokenania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecia zalozer wplywajgeych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz nia prezentowane wartosci aktywOw 1 zobowigzanh oraz kwoty przychodow i kosztéw. Oszacowania dokomywane sa W oparciu o
dostepne dane historyczne, dane moztiwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czymnikéw uwazanych za wiaciwe w danych
okolicznosciach, W miarg mozliwosei w modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w
pewnych obszarach oszacowania s3 niezbedne. Oszacowania i zalozenia stanowigce ich podstawg podlegaja okresowym przegladom,
Korekty w wartosciach szacunkowych sa rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekts dotyczy tylko
tego okresu Jub w okresie, w ktérym dokonanc zmiany i okresach preyszlych, jesli korekta wplywa zar6wno na biezacy, jak i przyszle
okresy.

Zmiany przyjgtych zalozen i oszacowan moga mieé wplyw na wykazywane wartoéci godziwe skladnikdw lokat. Siosowane metody i modele
wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z
uzasadnieniem uZycia. Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg sytuacje i dane z tego dniz i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorge pod uwage zmiennoéé otoczenia gospodarczego istnieje niepewnodé w zakresie dokonanych szacunkdw. Odpisy z tytutu utraty
wartosci skiadnikéw lokat sg ujmowane w rachunku wynika z operacji Subfinduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty} z wyceny lokat.

11 Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkoweosci

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 czerweca 2016 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 czerwea 2016 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobit prezentaci.
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Nota nr 5 Ryzyka

30.06,2016 r. 31.12.2015 r.
Wartosé na dzied - |Wartos¢ na dzied.

Ryzyka w tys. PLN bilansowy ~ |bilansowy

1)} Poziom ebcigZenia aktywéw i zobowigzad Subfunduszu ryzykicm stopy procentowej w

podziale na kategorie bilansowe, w tym: V) 953 445 1 044 530
a) aktywa obeigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys. ” 692 223 737 450
b) aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkow pienigénych wynikajacym ze stopy

procentowej w tys. 239 680 299 352
¢) zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajgeym ze stopy

procentowej w tys. ¥ 21 542 7 688

2) Poziom obcigZenia aktywdw i zobowigzaii Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym: * 1237 871 1337063
a} kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w

przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich chowigzkéw, przy czym w opisie nie

uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 1237 871 1 281 620
- érodki pienigine 121 127 8 539
- nalezno$ci 762 26
- transak¢je przy zobowigzanin sie drugiej strony do odkupu 0 0
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 35 540 55 443
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 080 442 1217612
b) wskazanie istnieiacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat w tys. & 0 55 443

- obligacje emitowane przez Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 0 55443

3) Poziom obcigZenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walntowego w poszczegdinych

kategoriach lokat w tys.: n 948 530 947 133
a) srodki pienigzne 90 675 1665
¢) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
d) skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 829 339 930 627
¢} zobowigzania 28 466 14 841

4) Poziom ebcigzenia aktywbw i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem plynnosci w tys.: i 0 0

" Ryzyke stopy procentowej powoduje, ze Subfundusz narazony jest na wmiang wartodci aktywéw i zobowiazan na skutek zmian stop
procentowych. Subfundusz nie posiada istotnych zobowiazart obcigzonych ryzykiem stopy procentowe;.

% 7a aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartodci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stalo- i zerokuponowe obligacie
Skarbu Panstwa, komunalne i przedsicbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle,

¥ Za aktywa obcigzone ryzykiem przephywow Srodkow pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano zmiennckuponowe: obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz mstrumenty pochodne na stopg procentows o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

* Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przephywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na
stopg procentows o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

' Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypemienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (w
szczegolnosei: obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych, certyfikatow depozytowych i listdw zastawnych), przyjetych
depozytéw bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz nie
wywigzanta si¢ kontrahenia z zawartych transakeji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. Kwoty odzwierciediajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym, w tym

® Za znaczaca koncentraci¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowepgo danego emitenta w aktywach ogdiem,
? Przez ryzyko walulowe uwaza sig ryzyko zwiazane z mozliwoscig wahan kursu walut obeych w stosunku do PLN i jego wplywu na wartosé
aktywow i pasywdéw Subfundusza. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako wartoéé
bilansowa wyrazonych w walucie obcej skiadnikéw aktywow i pasywdw. W celu ograniczenia ryzyks walutowego Subfundusz zawiera transakeje
na instrumentach pochodnych.
Ryzyko plynnosct rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz mie bedzie w stanie wygenerowad dostatecznych srodkow
pienigznych, niezbgdnych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnodci lub tez, gdy zbycie aktywdw moze nastapic na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu. Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfundusza moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka Subfunduszn przewiduje utrzymywanic odpowiedniego poziomu Srodkoéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Subfundusz inwestuje w skladniki portfela lokat o duzej plynnosci oraz skiadriki portfela lokat, ktdre sy przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach, a takze takie, kibre charakteryzuia si¢ niska plynnoscia i nie sg notowane na aktywnym rynku. Istnigje ryzyko, iz Subfundusz moze nie
by¢ w stanie zbyé w krdtkim tenminie skladnikow pontfela lokat, dia kidrych nie istnigje aktywny rynek, wg oszacowanej wartosci godziwej, jak
tez moze nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniate okolicznosei takie jak podwyzszenie ryzyka kredytowego
cmitenta.
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Mullensium 10WarzZystwo Funcduszy Inwestycyjaych 5.A. do dma wyeeny ZUJ6-Ub-U3 dokonywalo pomniara calkowite] ekspozycli
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 1. w sprawie sposobe, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538) (dalej ,.Rozporzadzenie™. Do pomiaru catkowitej ekspozycji
Subfunduszu w 2016 roku stosowana jest metoda absolutnej warto$ci zagrozonej. Pomiary wybrang metods i zgodnie z Rozporzadzeniem
dokonywane byly w calym okresie sprawozdawczym, ¢zyli od dnia ! stycznia do 3 czerwea 2016 roku.

Poczawszy od daty wyceny 2016-06-06 zgodnie z wymogiem Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. Towarzystwo dokonuje pomiaru ekspozycji Alternatywnych Funduszy Inwestycyjnych metoda brutto i metods zaangazowania oraz
pomiaru dZwigni finansowej.

Oczekiwana wartos¢ wskaznika diwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosila 0%, a prawdopodobienstwo
przekroczenia tej wartodci bydo szacowane na 10%.

Do obliczen catkowitej ekspozycii w metodzie absolutnej wartosei zagrozonej Subfunduszu wykorzystywano nastepujgee dane:
1) dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajacych dzien pomiaru o:

~ kursach papierdw wartosciowych i walut,

- rentownosciach instrumentéw dhuznych,

- wycenach wartodci tynHow uczestnictwa instytucii zbiorowego inwestowania,

- wartodciach indeksow,

2) dane o udzialach poszezegélnych skladnikéw lokat w aktywach Subfunduszu,

3) obliczone odchylenia standardowe wartosei wymienionych w punkcie 1) oraz kowariancje miedzy tymi wartogciami.

Zrodiem informacji dla danych wymienionych w powyzszych punktach byly:

- dia danych okreslonych w punkcie  ~ serwis informacyjny Bloomberg, ceduta GPW,

- dla danych okreslonych w punkcie 2 — ksiggi funduszy inwestycyinych,

- dla danych okreslonych w punkcie 3 — obliczenia wlasne przeprowadzone zgodnie z procedurami okreslonymi w Rozporzadzeniu.

Wartos¢ ekspozycji calkowitej liczonej metods absolutnej wartosei zagrozonej Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 3 czerwca 2016 .
wynosity:
- Wartos¢ najwyzsza 1,17%

- Warto$¢ przecietna 0,88%
~ Wartoéé najnizsza 0,60%

Do obliczenia ekspozycji AFl metoda zaangazowania Towarzystwo stosuje szczegdlowe uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia, Zasady
stosowane zgodnie z przyjgta procedura dla nastgpujgeych instrumentéw pochodnych: swap procentowy (iRS), kontrakt termmowy futures na
indeks, walutowy kontrakt terminowy forward.

Wartos¢ ekspozycii AFI na 30 czerwca 2016 1. wyniosta 144,04%.

Wartosci ekspozycit AFl w okresie od 6 czerwea do 30 czerwea 2016 . wynosily:

- Wartoé¢ najwyzsza 149,80%

- Warto$¢ przecigtna 140,04%
- Wartos¢ najnizsza 128,84%
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INFORMACIJA DODATKOWA

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJIJNYCH

1. Informacje o znaczacych zdarzeniachk dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezgcy ckres sprawozdawczy.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiore wymagalyby ujecia w biezgeym jednostkowym

sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawoezdaniu Subfunduszu,

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu,

3. Zestawienie oraz objaénienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdanin Subfunduszu i w poréwaywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikewanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniv finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, poza réznicami w sposobie prezentacji ujawnionymi w
nocie nr 1.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wpiyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno§é oraz wynik

z operacji i rentownoéé Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania nczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywOw netto na jednostke uczestnictwa.

2)  Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
W okiesie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialaino$ci, opis tych
niepewno$ci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
Z tym zwigzane.
Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadke zaistnienia
przynajmnigj jednej z nastgpujacych przestanek:
1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 G600 ziotych,
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2} braku mozliwosci pokrywania kosztow dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przeslanki.

Na dzieni podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych
S.A. nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosei kontynuowania dziafalnodci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie

Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplyna€ na oceneg sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian,

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.
Petna tre$¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktory dostepny jest na stronie internelowej Millennivm
TFI S.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, kidre moghyby w istotny sposob
wplynaé na oceng syluacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, 1 ktére wymagatyby ujawnienia

infortnacji w jednostkowym sprawozdaniz Subfimduszu.
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