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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 1.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Millennium Instrumentéw Dhuznych, bedacego wydzielonym Subfunduszem
Millennium Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem®) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Stanislawa Zaryna 2b, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2016 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.
oraz noty obja$niajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéei (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz U.z2016r., poz.1047) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéei funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” ~ Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny jest Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni za
sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ushig Przegladu 2410, Przeglgd srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki.
Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu,

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polske,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wunw.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 ¢.0. Wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dis m. s1. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NiP 526-021-02-28.
Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 2ictych. Siedzibg Spédki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r,

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (c.d.)

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalgczone podlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnie 1 jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej
Subfunduszu na dziefi 30 czerwca 2016 1. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30
czerwcea 2016 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz
przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegélnych =zasad rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6iki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

& Accordt “Uauwmes
Agnieszka Accordi-Krawiec

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 31 sierpnia 2016 .
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Instrumentéw Dtuznych

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. Y. 22013 r. poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium  Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pélroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Instrumentow Diuznych, na ktore sktada sig:

7. Jednostkowe zestawienie lokat wediug stanu na dziert 30 czerwea 2016 1., 0 tacznej wartosci 46 057 tys. zt.
8. Jednostkowy bitans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 1., wykazujacy aktywa netto 1 kapitaty w wysoko$ci
49 947 tys. 7L,

9. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 154 tys. zt.

10. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
11. Noty objasniajace.

12. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes /Za{zqdu Millennium TF1 S.A.

‘Y/f//f >

szonek szqdu Mrllen i

TFI 5.A.

Krzysztof Kamiriski
Czlonek Zarzqdu Millennium TFT $.A.

D, i o,

Pawet Witkowski

p.o. Kierownik Wydziaiu Sprawozdawaego

Departament Administracji | Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Osoba ocf ledzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

£

"

Pawet eck‘l

Prezes Zérzqdls ProService Agent.
Osoba

nsferowy 5p. z0.0.

mielewski -
Crtonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy $p. Z 0.0,
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO JEBNOSTKOWEGOQO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Instrumentéw Dhuznych (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Funduszu
Inwestycyjrego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2 2014r. poz.
157 z péZniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawa).

Dmia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,L,KNF”) wydata decyzje nr DFL/4032/83/25/07/VIU/22-9.
I/MG zezwalajycy na utworzenie Funduseu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RF] 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastgpujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spolek,
2. Subfundusz Akgii,
3. Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,
4. Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
5. Subfundusz Depozytowy,
6. Subfundusz Instrumentow Diuznych (data utworzenia: 4 wrzednia 2014 1.)
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokresiony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjaych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 8.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gield {obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzig
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziafalnodei jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktorego wydziclony jest Sublundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanislawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Syd Rejonowy dla m. st. Warszawy X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akeji Towarzystwa,
Przeglad jednostkewego sprawozdania finansowego

Przeglgdu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roka dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z sicdziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wezrost wartosei aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz lokuje akiywa w diuzne instrumenty finansowe, przy czym przynajmniej 50% portfela stanowia obligacje
skathowe emitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czlonkowskie lub panstwo nalezace do
OECD. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne. Dziatalnos¢ lokacyjna
Subfunduszu jest prowadzona zaréwno na rynku poiskim, jak i na rynkach zagranicznych.

Ograniczenia inwestycyjne

Ryzyko portfela Aktywow Subfunduszu jest ograniczane poprzez stale utrzymywanie czesci Aktywow Subfunduszu w
skarbowych papierach diuznych i instrumentach rynku pienigznego.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwcea 2016 roku,

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH

2 Pr/



Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialaino$ci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakeie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujgcych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwodei pokrywania kosztow dziatalnodei danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
tym Subfunduszem,

W okresic objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przeslanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnodci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ sig przyszlosci. Nie istnieja okolicznosei wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Subfundusz wyodre¢bniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od kiérych oplaty manipulacyjne
s3 pobierane wylgcznie przy ich nabywaniu,

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH
3
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BILANS
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
INSTRUMENTOW DLUZNYCH

sperzadzony na dzicd 30.06.2006 ¢,

 Iysiacach slotveh wa wyjathiem liczhy Jedosteh wezestnicivn | wartosel aktywaw Agite ne jt:dnmk‘ ucrestniciwal
Pozyeje Bilanse . 0 - T A R S T 30.06.2016r, . R % 7 T T
I, Aktywa 83 180 21 018
o Srinthd pieniedne | ich chwiwalenty 3o 34618
2. Maleinosci iel? 35
3. Transakeje prey zobowigzania sig drigie] strony do odkopu 0 U
4. Skiadniki lokat notowane na akivwnym Froke, w fvm: 15 338 40 838
- Huine paprery wartpiciowe 15338 40 538
5. Sklndniki lokat aivnotowane ny aktvwnyvin rynka, w fyme Aoy h 82
- dhuzme paprery warosciowe e 6 346
6, Nieruchomote 6 1]
7. Pozostate aktvwa 0 0
1. Zobowiazania, w tymy 1833 148
- ¢ tvuly instrumceitaw pochadnyveh 1308 a8
HL Aktywa nento (1 - 1) 49 947 50 H62
1V, Kapital Subfundusza S0 17 St Ha
! Rapital walacony 11 6% 152 427
2_Kapitat wyplacony iwielkose uiemna) RN A
Y. Dochody zatrzymane iR -~
L Zakumplowane, mivrozdyveponowane prnchody 2 lokat nette 197 F648
2. Zakumudowsny, pietozdyvsnonowany aealizowany zvek (Strata} 2e znygia dokat e S
VI _Werrost (spadek} wariosci tokat w edniesienin do cony nabyeig 15 198
VL Xapital Subfundusey i zakomuefewny wynik z operacii (iV + V+.¥1) 49 947 50 862
Liczba jelnostel sezestnictwa ogilem 487 826,199 498 Bo6, 236,
Liczha jednostek nezestoletwn Kategordi A 387 826,199 498 066,216
Liczba jedposiek vezestnivtwa kategorii B £,64H) 0,004
Wartos¢ aktywiw netto oa jednesthke uczesthictwa kategorii A (w PLN) 102,458 162,12
Neartofé akiywow netto na jednosthe uezestnictwa kategorii B (w PLN) 12 45 ﬂ‘ﬂﬁi

Ninigiszy biluns naledy anabizewné lacznie 2 wprowadzeniens, netumi objasniajgeymi orar informaciy dodathowy, hidre
sunowiy inlegralng cegid jednostkowego sprawozdania,

MFLERNEC PO ST INWENTYOVINY OFWAR Y, SURPUNIN RNEANNTRIGEN O I TSN 8
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW

DLUZN YCH

{w tysigeach zlnrych £ wmlluem wymku zoperacji przypaqucego na jednosthg umsmm\n)

sporzndzony 2z ohres 01.05.2015 - 30,06,2016 r.

Pnzvcje rnclmnku wyniku z operacji

l Przvciaodl z_lokat

1. Dywidendy i inoe udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane x posiadaniem nieruch,

| 4. Dodatnie saldo réimic kursowych
| 5. Pozostale

[iE. ) Koszty Sul 20

(1 Wynagrodzense dla towamsystwa,

2. Wynagrodzenia dla wmow prowadzacych dystrybucie

3. Optaty dla 4 iuszy

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu

§, Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine
6, Uslugi w 2ekrgsie rachunkowesci

7. Ushuggi w zakeesic zarzadzania aktywami Subfunduszy

8 Ushugi prawne

9. Ushagi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

D.
1. Koszty 2wigzane z posiadanien: nieruchomosci
|12. Lljemme saldo roznic kursowych

oo

13. Pozostale

{1 Koszty pokrywant przez towarzystwo

@icl=|loiolalolololsiclole

IV, Koszty Sublunduszu netto ¢H - 111}

547 i213

429 438

V. Przvehody z lokat netto (I - FV)
VL Zrealizowany | niezreslizowany zysk (strata)

=215 -196

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

RER -937

- 2 tytulu péinic kursowych:

=210 48

2. Wazrost gs%kl niezrealizowanego zysku (straly) z wycen y lakat, w by

-93 14]

-z Mulu Té2nic kursowych:

VIL: Wynlkznecrujl AV AHVE S

472 57
B R T

jW!nik = spevacji przypedajacy na jedmostke uczestnictwa kategorii A tw PLN)

0,32] -0.72]

Niniejszy rm:lmnek wyniku z operacji nalzzy i

" 3

integralng ezeéé j 20 Spr

¢ lacznie z wprowad

notami

T

ymi oraz informacjy dedatkowsa, kidre stanowia

MILLENNIM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY. SUBFUNDUST INSTRUMENTOW DEUINYCH
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ

INSTRUMEN TOW DLUZNYCH

sporzqdzony za okres 01.01.2015 - 30 06 2016 r.

{w tysigcach zlntych #a wyjatkiem liczby jednostek uczestmctwn H wartmcx aklywéw netto na jednostkg uczestnictwa)

benia zmian w aktywach petio 0012015 - 30.06.2016 r.
l Zmiana wnnnica nktywow netfo: .
1. Wartoi¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu spra lawczopo 50862 18 554
2. Wynik z operacji 2a okres sprawozdawezy (razem), w tym; 154 358
a} przychody z lokat netto 429 438
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -182 937
©) warost (spadek) niezrealizowanepo zysku (straty) z wyceny lokat -93 141
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyriky z operacji 154 -358
4. Dystrybucja dochoddw (przyehodéw) Subfund: {razem) ] 9
a) z preychoddw z lokat netto 0 ]
b) ze zreatizowanego zysku ze zbycia lokat [y 4]
<} z preyehoddw ze zbycia lokat [H 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozd, awczym (razem), w tym: -1 06% 32 666
a) zrmiana kapitatu wplacopego (powicksreme kapitatu z tytutu zbm ch jednostek uczestnictwa) 10 247 82 321
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniej ie kapitaty 2 tytutu odkupionych jednostek ucrestictw, twa) -11 316 =49 635
6. Lyczna gmiana aktywow netto w okresie sprawozdawerym (3 - 4 +/- 5} 915 32308
7. Wartoi¢ aksywdw netfo na koniec GRresu sprawozdawczeso 49 947| 50 862
8. Srednia wartoié g__!ywow peito w okresie sprnwozdnwczym 4% 303 51393
M. Zyniaca liczby j k uczestnictwa :
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -10 539,937 314 827,239
a) liczha zhytych jednostek uczestmictwsa 100 684,531 806 033,311
b) liczba odkupionych jednostek uczestnicrva 111224528 491 226,072
¢) salde zmian -10 539,937 314827236
2. Liczba jednostek uczestnictwa narasta Jaco od poczgtku deialalnoici Subfundasau 487 526,299 498 066,236
a) liczha zbytych jednostek uczestnictwa 1 106 423,550 1005 738,959
b) liczba odkupionych jednastek uczestnictwa 618 897,251 507 672,723
<) saldo zmian 487 526,200 498 (66,236
3. Przewidywana liczba jednostel taictwa - -
IH. Zmiana wartoici aktywéw neito na jednostke uczestnictws
1. Wartos$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego {w PLN} 102,12, 101,25
2. Wartof¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacepo okresy sprawozdawezego (w PLN) 102,45 102,12
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (W ujeciu
rocanym)**) 0.65% 0,86%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym {w PLN} 100,49 97,96,
Data wyceny 2016-02-11 2015-06-16
3. Maksymalna wartogé aktywow nette na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 103,03 103,06
Dhata wyceny 2016-04-26 2015-01-30
6 Warledé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym: {w PLN) £02.45 102,12
Dala wyceny 2016-06-30, 2015-12-31
1V, Proceniowy udzial | ow Subfund w ireduiej wartoici aktywéw netto w skali roku, w tym: 2,23% 2,36%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 1,90% 1,90%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0.00% 0,00%]
3. Procentowy udzial oplat dla depo iusza 0,00% 0,00%)
4. Procentowy udeiat oplat zwigzanyeh z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 6,00% 0,00%|
5. Procentowy udzal oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0.00% 0,06%

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach metto naleiy anslizowaé lycenie z wprowadzeniem, potami ebjainiajacymi oraz informacjy dodatkows,

kiére stanowiy integraing czeié jednostk dania

20 Spraw

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCY.INY OTWARTY, SUBFUNDUSZ INSTRUMWNTOW I3 UZNYCH
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Nota—1 Polityka rachunkowoéci Subfunduszu

L. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego, Subfunduszu Depozytowego (,Subfundusz™ zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnja 29 wrzesnia 1994 £ (Dz. U. z 2013 1. poz. 330, z pd#niejszymi zmianami)
oraz zrozperzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859),

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1)

2)
3)

4)

5)

6)

8)

9)

b)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy Sp z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul.

Putawska 436.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej,

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego

subfimduszu,

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksigge glowna,

¢) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi gléwnej oraz satd kont pomoceniczych,

e) wykaz skladnikow aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikéow Subfunduszu zawiera szezegdlowa ewidencjg kapitatu wplaconego | wyplaconego, w podziale na

poszezegdlnych uczestnikdw Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposdb umozliwiajgey ustalenie wartosci

aktywdw netto na kazdy dziefi wyceny oraz na dzieh bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajgce byly porownywalne,

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody uimowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzgdzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszi.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacj¢ majatkows i finansowg Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniv Subfunduszn, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego,

w rocznym i ptrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w

drugim polroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczgeyeh Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

6)
7
8)
9

10)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skladniki lokat uimuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skiadniki lokat nabyte nieodplatnic posiadaja ceng nabycia réwna zero.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maig przypisana cene nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za kiore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty iub
otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, kidra polega na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skladnikéw
wycenianych w wysokodci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwy2zszej biezacej wartodci ksiggowej.

W przypadku wygadniecia zobowigzan z tytwhu wystawionych opcji uznaje si¢, 2e wygasnigeiu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytulu ktdrych zaciggnigeia otrzymano najnizsza premie netio.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metodg okreslong w ppkt. 3,

Przy wyliczaiu zysku lub straty ze zbycia tokat metody, o kidrej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do skladnikdw lokat
bedacych przedmiotem nastgpujacych transakeji: pozyczki papierdw wartodciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbyeia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci
ujmuje si¢ nabycie danego skiadnika.

Przysiugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
kidrym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosct tego
prawa poboru.

MILLENN{UM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH
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3.

1)

12)
13)
14)

15)

16)

17)
18)

19)

20}

21}
22y
23)

24)
25)
26)
27
Wycena

1

)

3

4)

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wediug wartogci rownegj zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na

potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzglodniajgoy wartosci tego prawa do

dywidendy.

Przyslugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnyimn rynku oraz prawe do otrzymania dywidendy od akeji

nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych

praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie ub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfinduszu w dacie

Zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte fub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dia ktorych na (g

godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglgdnia sic w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i

ustaleniu jego zobowigzan. Dla celow sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki Iokat nabyte

lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktdrych potwierdzenia transakcji dotady do Subfunduszu po dniu

bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego

przez Narodowy Bank Polski na dzien uigeia tych operacii w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu s3 wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu

— ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO.

Przychody z lokat Subfinduszu obejmujg:

a)} przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan
w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a} koszty odsetkowe,

b) koszty z tytohu oplaty za zarzadzanie,

c) oplaty na rzecz depozytariusza,

d) usiugi w zakresie rachunkowosci,

€) ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkdw pienigznych, naleno$ci oraz zobowiazan
w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytitu kosztow Subfunduszu zmnigjszaja uprzednio utworzong rezerwe,

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokofci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartodci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sic w czasie przy zastosowaniu

efektywnej slopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartodci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczone zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny,

nie¢ uwzglednia sig zmian w kapilale wplaconym oraz zmian kapitats wyplaconego, zwiazanych z wplatami fub

wyplatami, uimowanymi zgodnie z ppkt. 26.

aktywéw oraz ustalanie zobowigzafi i wyniku z operacji

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedug wiarygodnic oszacowanej wartosci

godziwei, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aklywow Subfunduszu

notowarych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kurséw zamknigeia na rynku polskim oraz ma rynkach zagranicznych dla skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szezeg6Inosci na rynkach amerykafiskich.

Sktadniki lokat notowane na akilywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostamicgo kursu dostgpncgo w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigeia Tub inmej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosei,

b) jezeli na danym skiadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostaini
kurs dostgpny w momencic dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanic wiarygodnic
oszacowang) wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji — korekte w oparciu o wartos¢ wyznaczong zgodnie z ppkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu 0 wartosS¢ ustalong na podstawie analizy cen spolek pordwnywalnych, t© znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akeji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu o warto§¢ oszacowang przez wyspecjalizowana
niezalezna jednostike swiadczgeg tego typu ustugi,

{b) w przypadku praw do akeji — korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego,
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5)

6)

7

8)

(¢} w przypadku praw poboru - w oparciu ¢ Zmiang wartodci teorelycznej praw, przy zastosowaniu
modelu uwzgledniajgeego w szezegdlnosei warto§é godziwa akcji, na ktdre opiewa prawo poboru oraz
wartos¢ wynikajacq z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom pobory,

(d) w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych — korekie w oparciu 0 publicznic ogloszong na
aktywnym rynku ceng innego diuznepo papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynke, o
podobnej konstrukciji prawnej, terminie zapadalnosei oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tyluléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za granica — korekie ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytsl uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniv Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigeia, innej ustalongj przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warlo§¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzed magacych
wplyw na ten kurs albo wartosc.

Modete i metody wyceny skladnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podiegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem,

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warlodeig godziwg
Jestkurs ustalony na rynku gléwnym.

Podstawg wyboru rynku gidwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnege i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastepujace kryteria;

a)
b)
)

mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
ilo$¢ danego skladnika lokat wprowadzonege do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na kontec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b}
€)
d}
€)
f)

g
h)
i)

akcje,

warranty subskrypcyijne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

dluzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostale skladniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceni si¢:

a)

b)

)

d)

e}

w przypadku akeji i praw do akeji — przy zastosowaniu modeh wskaZznikowych odnoszacych cene akeji do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktorych akcje sg notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywow pienigznych, jezeli nie mozna wskazac emitentow o podobnym profilu i zakresic dziatania, ktorych
akcje sg notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych stosowane sa
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premig
za ryzyko,

w przypadku warrantdw subskrypeyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich wartos¢ teoretyczna, przy
zastosowaniu modetu uwzgledniajacego w szczegdinodci wartose godziwg akeji, na ktére opiewa warrant lub
prawo pobory oraz wartos¢ wynikajgca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystuguigeych warrantom
lub prawom poboru,

w przypadku diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowangj cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestmictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wedlug ostatniej ogloszonej warlosci aktywow
netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ich wartos po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumeniéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a} kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przepltywéw pienieznych,

(b) opcje — modelu Biacka - Scholesa,

(c} konirakty wymiany typu ,.swap” - modelu zdyskontowanych przepiywow pienieznych,

w przypadky dluznych papierow wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a} w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powiazane z wycenianym dluZnym
papierem warlosciowym - przy zastosowazniu odpowiedniego dla danego dluznego papieru
wartoSciowego modelu  wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w  zaleznosei od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charskeerysiyki sposobu naliczania
oprocentowama bedzie uwzglednia¢é w swojej konstrukcii modele wyceny poszezegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 ¢. Danc wejéciowe odpowiednie dla
danego modelu | uwzgledniajace jego charakterysiyke bgda pochodzic¢ z aktywnego rvaku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 sci$le powigzane z wycenianym dluinym
papierem warto§ciowym - warto$¢ wycenianego dhuznego papieru wartosciowego bedzie stanowid
sumg wartosci diuznego papieru warlosciowego (bez whudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
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warlodet whudowanych instrumentow pochodnych wyznaczong] w oparciu o modele wlasciwe dla
poszezegdlnych insirumentdw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9) Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu 2 Depozytariuszem, beda stosowane w
sposob ciaghy, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu przez dwa kolejne
lata.

10) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej stromy do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna slopg procentows.

11} Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wantodciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rdznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efekiywnej stopy procentowe).

12} Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazanta z tytulu otrzymania pozyczki
papierdw wartoéciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dia tych papieréw.

13) Nalezne przychody odsetkowe z tytulu depozytow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej slopy
procentowej.

14} Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie 53 nolowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa denominowane,

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskig), po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Poiski.

16) Wartos¢ akiywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR.

17) Dla oszacowania wario$ci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu melod i modeli wyceny, o ktorych
mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzystaé z informacji, kwotowan i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4, Wartofci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfimduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subicktywnych ocen, estymacii
i przyjecia zatozefh wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartodci aklywow i pasywéw oraz kKwoty
przychodow i kosztow, Szacunki dokonywane s3 w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia onc podstawg do oszacowania wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan, Kiorych nie da sig okreslic w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Warlos¢ godziwa skladnikéw lokat, dla ktorych nie istnigje aktywny rynek ustalana jest na podstawic ceny rynkowej podobnego instrumentu
badz przy zastosowaniu innych metod i medeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkow moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikow lokat.

Na kazdy dzienn wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przeslanki $wiadezace o uviracie wartosci skladnikow lokat. Jezeli tak, to
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomigdzy wartogcig bilansowa, a oszacowany wartoécig biezgeg oczekiwanych
przysziych przeplywow pienigznych wynikajacych z dancgo skladnika lokat. Oczekiwane przyszie przeplywy sa szacowane z
uwzglednieniem sytuacji finansowej | majatkowej emitenta oraz prawdopodobienastwa ich realizacji. Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Odpisy z tytutu utraty wartodei skiadnikow lokat s ujmowane w rachunku
wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoscei
W okresie od | stycznia 2016 roku do 30 czerwoa 2016 roku Subfundusz nic wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci,
Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od T stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobu prezentacii,

Inne istotne informacje

Kapitat wplacony Subfunduszu zawiera wartod¢ aktywow netto Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych wedhug
stanu na dzien poprzedzajacy przydzial jednostek uczestnictwa Subfunduszu, w tym wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia Subfunduszy przejetych do momentu rozliczenia polaczenia w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Skiadniki lokat Subfinduszu
uwzgledniajg skiadniki lokat Subfunduszy przejgtych w poprzednich okresach sprawozdawczych w cenie nabycia z dnia poprzedzajgcego
przydzial jednostek Subfunduszu uczestnikom Subfunduszy przejmowanych,

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH
15



91

HIANZOYHT MOLNTROVLLSN] ZSOHANNAS08 ALV LG INFADLISTMNT ZSNICINT 14 NAINNTTTIIN

“YaAuzdiusid mopos mojusEMIMS [BDRISed Bl ZEnpuryqng
yaiuziiusid menpoly Ausjemary

NROL [ OT BUSIZIM ¢ UD 4 S0UEBIZp [ezaodzol zenpuryqng (,

(IS @ YoAuzdiuard moNpols woizod WAZSMEPZOMEITS ISIL0 M IUPIIg

YT w YA MONPAIS WOLZ0Y THAZIMEPZOMEIdS L5190 /4 TUP3IS

INT M xozﬁa_ga MOMPOIS WI0IZ0G WAZOMEPZOMERIS A15aD[0 M, [GPoIS,

. mam_n..mm.ﬂm

AA0TI00

Amosuspql
saEp unsopEm |-

T NI "SAN A NZENplnygng uezEimoqoz yakaEzatq Buelonodsez
Euu _s __uhcnt\..ﬂhﬁ.a zuh.&v ;_ Beﬁxﬁm Ejﬁ.n E.ﬁu.snm.nasﬂ& es?s_c - _cva,_m

T AMOSUBHG

nu_u_u v w.wau..n.s :

_.un ﬁ » bsew_.a_ﬂ
USLZP- GBI JFOLIBAL

IASIOTINE

A 9107°90°0¢"

sieziIo’lo S10T IO 10

S1%9 ¢ - $6L € - - WIZBY
661 £6E asnipoT t €08 asn V'S WNUUSRIN Jueg
690 1 354 61 4 iz V'S EInUUS{N ueg
0 L NTdj08E 08¢ N1d WS Ndm Rpoyory yueg
1101 [ NTdES6s 2 s6l 2 N1d WS WLy sy

B

INIEM e

T 1940 M UDAMONUEG gIEURYIBY w1 aAuzImald KeNpOaE BANPREAIS

AJUS[BAIAYD 431 | duzdruid PPOIS U BION

o
-
-

£ER €

wazey

ajelsozog (|

on

mlzarnml) z (21

o

1273330d f OUBTEMS N Z (11

sopApany| Lpzedzod g AROUTIIINOERIP wmA) 7 (0]

MO 1 %3204z0d YoLmoBHIINGHGN NNIAT 7 {6

1[3E81190 BIAURMONUISAM THIIAL 7 (R

MZSNPUNAIE MOpOYdAZ:d AJBpdAim ymAT 7 (7

nzsNpugng mopoydop Ajsidis nimdy 7 (9

wr

2AIINSAZIN YNSOUPa] 4oAuOdIo)po nymA] 7 (5

Lok e (=4 £ e =1 =) P B )

= e EEEEE]

TMINUISHZIN T{ISOUDI] BU 8| Ny pALd

N

80¢ 1

YaAupoyaod molpumnsin njidil 7 (£

1]

TKIPo Op RZSAPUTqIS 815 NTUEZBMOGOZ AZId HoNEsUes R 7 (2

Jofela

168 T

RGRADE GORIAqeU v 7 (1

CASTOTTEIE -

ST o0 g

N'Id 543 & nzsnpanjng RGBZRIM0GO7

NZSNPUn)GuG BILEZEIM0GOZ € JU B)ON

wn
"

wiazey

o}es0z04 (3

Yoz2Az0d a3E[eIZpN AONapod G4 [R1ZpOG A YPZ0AZOR YIAUSIITEPT WA 7 (1

0 0ZSUAZD LAY A 12S0TUOLONISIN YoKRDEIS0d NAY 7 (9

SEwsp0 BIRUA 7 (6

ApuapniB Rk Z F)

-y

EMISEUISFZON JaIsoupa) GOAIAGZ A} Z (£

pAupoed moyawingsu: ny 7 {7

i=1 = D = =Y A =L =)

IBYO] BOAIAQZ RYIAS ¥ (1

CTASTIEEE

i R TT R Ty

N'Td 5A1 4 NZSUPURJQRS DFOUZIEN]

NZSNPUBING DIOULIEN T AW EJON]

2

Q.



Nota or 5 Ryzyka

~30,06.2016

SR 1Wsrtoi€ na dried artodé p

Ryzyvka w tys. P bilansowy - bilansewy

1) Poziom obeigienia aktywéw i zobowlgzak Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w

podziale na kategorie hilansowe, w tym: ” 48 515 47310
2 aktyws obcigzone ryzykiem wartosci podziwe} wynikajacym ze stopy procentowej w tys. » 45395 31779
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkdw pieniginych wynikajacym ze stopy

procentowef w tys. ¥ 1963 15 531
€) zobowigzania obcigzone ryzyldem przeplywow érodkéw picnigsnych wynikajacym ze stopy

|procentowej w tys. ¥ 1157 )

2) Poziom obcigtenia aktywéw i zobowiazad Subfunduszu ryzrykiem kredytewym, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym: » 53 780 51 010
a) kwoty odzwieTciedlajgce maksymaie obaoigzeme ryzykiem Kredytowym na G2Ieh Dilansowy

w przypadk, gdyby streny transakeji nie wypeinialy swoich chowiazkéw, przy czym w opisie nie

uwzglednia sie wartodei godziwych dodatkowych zaberpicczen w tys. 53780 51 010
- §rodki pienigime _ 3798 3615
- nal i 2617 35
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 15338 40 838
- skladnild fokat nienotowane na aktywnym rynku 32027 6522
b) wskazanie isthicjgcych praypadkéw enaczgeej koncentracii ryzyka kredytowego w

poszezegblnych kategoriach lokat w tys. © ¢ 0

3) Poziom obcigienia aktywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znnczycej koncentracji ryzyka walitowego w poszczegilnych

kategoriach Jokat w tys.: ? 37 451 9191
a) srodld pienigzne 1223 2 604
b) naleznogel 2 581 0
¢} sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
d} skiadniki lokat nienotowane na aktywrym rynku 30030 4§ 522
e) zobowigzania 3577 65

4) Poziom obcigzenia akiywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci w tys.: 0 ]

" Ryzyke stopy procentowsj powoduje, ze Subfundusz narazony jest na amiang warlosci aktywdéw i zobowiszan na skutek zmian stp
procentowych. Subfundusz nie posiada istotnych zobowigzan cbcigzonych ryZykiem stopy procestowej.

Dza aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwef wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stalo- | zerokuponowe obligacje
Skarbu Pafistwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawme, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

* Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany przeplywéw srodkéw pienigzmych wynikajacych ze zmiany stopy procemtowei uznano
Zrnil kuponows: obligacie, listy zastawne, certyfikaty depozytowe omaz instrumenty pochodne na stopg procentows o dodatniei wycenie na
dzien bilansowy.

A Za zobowigzania obcigzone ryzykiem zmiany przeplywow drodkow pieni¢znych wynikajacym ze zmiany stopy procemtowej uznano

instrumenty mhudne na stope procentowd o ujemnej wycenic na dzied bilansowy.
" Ryzyko dytowe obepmuje ryzyko me nierua preez kontabienta Zobowigzan z wycmilowanych paperow wartosctowych {w

szezegblnosei: obligacji stalo-, zimienno- i zerckuponowych, bonow skarbowych, certyfikatow depozytowych i listéw zastawnych), przyjetych
depozytow bedgoych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych drodkéw pienigznych, naleinoéci oraz nie
wywigzania si¢ kontrahenta z zawarlych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakeji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym, w tym
ryzykiem niewyplacalnodci cmitentéw papieréw wartoiciowych, na dziea bilansowy zostaly zaprezentowane jako wartoici bilansowe
poszezegdinych kategorii aktywéw.

& Za maczacq Kencentracie ryzyka kredytowepo uzpano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach opdlem dla
poszczepolnych kategorii lokat.

? Przez ryzyko walitowe uwaza sig ryzyko zwigzane 2 mozliwoscig wahan kursy walw obeych wostosunku do PLN 1 jego wplywu na warosé
aktywow i pasywow Subfunduszu. Poziom obeigzenia aktywow i zobowinzan Subfunduszu ryzykiem waiutowym zostal ustalony jako wartosé
bilansowa wyrazonych w walucie obcej skiadnikow aktywéw i pasywow. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz moze zawieraé
transakcje na instrumentach pochodnych.

# Ryzyko plynnosci rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nic bedzie w stanie wygenerowat dostatecznych srodkéw
pienigznych, niezbgdnych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez, gdy zbycic aktywo6w nastapi na warunkach
istotnie niekorzystych dla Subfunduszu. Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszi mogg by¢ odkupywane codziennic, polityky
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkow pieniginych oraz codzienne monitorowanie plynnosci. Subfundusz mwestuje
w skladniki porifeia lokat o duzej plynnosci oraz sktadniki portfela tokat, ktére 53 przedmiotem obrotu na akeywnych rynkach a takze te, ktére
charakteryzujg sig niska plynnoscig i nic 3 notowane na aktywnym rynku. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zhyé w krotkim
terminie skladnikiw porifela lokat, dla kisrych nie istnicje aktywny rynek, wg oszacowane) wartosci podziwey, jak tez moze nie byé w stanie
podjac odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaismiste okolicznodei takie jak podwyzszenie ryzyka kredytowege emitenta. Fundusz, zgodnie z
ustawa o funduszach inwestycyinych, moze wstrzymaé odkup jednostek.
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Millenninm Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. dokonuje pomiaru catkowitej skspozycji Subfunduszu zgednie z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 1, w sprawie sposcbu, trybu oraz waruikdw prowadzenia dziatalnosci preez towaszystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538) (dalej ,,Rozporzadzenie™). Do pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu w 2016 roku stosowana jest
metodz absolutnej warlosci zagrozonej. Pomiary zgodnie z Rozporzadzeniem dokonywane byly w calym okresic sprawozdawczym, czyli od
dnia powstania Subfirnduszu do dnia 30 czerwes 2016 roku.

Oczekiwana wartoé¢ wskaznika dZwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosila 0%, & prawdopodobienstwa
przekroczenia tej wartosci bylo szacowane na [0%.

Do obliczen catkowitej ekspozycji Subfisnduszu wykorzystywano nastepujace dane:

4) dane historyczee z okresu 250 dni roboczych poprzedzajacych deien pomiaru o:

- kursach papieréw wartosciowych i walut,

« rentownosciach instrumentéw dhumych,

- wycenach wartodci tyttow uczestmictwa instytucii zbiorowego inwestowania,

« wartosciach indeksdw,

5} dane o udzialach poszczegblnych sktadnikow lokat w aktywach Subfundusza,

6) obliczone odchylenia standardowe wartosci wymienionych w punkeic 1) oraz kowariancje migdzy tymi wartosciami.

Zrodtem informacji dla danych wymienionych w powyzszych punktach byky:

- dla danych okreslonych w punkeie 1 - serwis informacyjny Bloomberg, cedula GPW,

- dla danych ckresionych w punkcie 2 - ksiggi funduszy inwestycyinych,

- dla danych ckreéionych w punkeie 3 - obliczenia wiasne przeprowadzone zgodnic z procedurami okredlonymi w Rozporzadzeniu.

Wartos¢ ekspozycji catkowitej Subfunduszu na 30 czerwea 2016 r. wyniosta 1,58%,
Wartosci ekspozycji catkowitej Subfunduszu w okresie sprawozdawczym koficzacym sig 30 czerwea 2016 1. wymosily:
- Warted¢ najwyzsza 1,86%

- Wartosc przecieta 1,31%
- Warte$¢ pajnizsza 0,92%
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH

1.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednosthowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu,

Informacje o zmaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu  bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, kiore wymagalyby uiccia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu,

Zestawienie oraz objadnienie réinic pomig¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w perdwnywalnych danych finansowych =z wuprzednio
sporzgdzonymi i epublikewanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily roinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdasiu finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych a

uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, poza roznicami w sposobie prezentacii ujawnionymi w
nocienr 1.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuwacje majatkows i finansowa, plynno$é oraz wynik
Zz operacji i rentowno$§é Subfuaduszu:

1)  Informacja o przypadkach informowania uczestikéw o korcktach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestuictwa:

W okresie od | stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikdéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostks uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny akiywdw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestniciwa.

3} Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawicranych
przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, ¢o do mozliwesci kontynuowania dzialalnoéci, opis tych
niepewnofci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 106 Statuty Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przeslanek:

1} spadku Wartoéci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosct pokrywania kosziow dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpily powyzsze przestanki.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Mitlennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wystgpuje niepewnoéé co do moziwosdci kontynuowania dziatalnoiei, W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH
24

b
=



Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszuo § ich zmian.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu ninigjszego sprawozdania finansowego.
Peina tres¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktéry dostepny jest na stronie internetowej Millennivm
TF18.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenig, ktore moglyby w istomy sposob

wplyngC na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfimduszu.
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