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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$émy przeglad zalaczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Millennium Globalny Stabilnego Wzrostu, bedgcego wydzielonym Subfunduszem
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Stanislawa Zaryna 2b, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwea 2016 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 1.
oraz noty objasniajace i1 informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawg z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowodci” - Dz.U.z 20161, poz 1047) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestyeyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny jest Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestesmy odpowiedzialni za
stormulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych
informagcji finansowych przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki.
Przeglad péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weZszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowef 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sjdowego prowadzonege przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NiP 526-021-02-28,
Kapitai zakfadowy wynosi 10.363 900 zlotych. Siedziba Spélki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwcea 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (c.d.)

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30
czerwea 2016 r. zgodnie z zasadami rachunkowosei okre§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz
przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spéki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

B Rcvoud ~Unoudee
Agnieszka Accordi-Krawiec

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 31 sierpnia 2016 1.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Globalnego Stabilnego Wzrostu

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r, poz. 330, z péiniejszymi zmianamt) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Globatny Stabilnego Wzrostu, na ktare skiada sie:

-

. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 r., o tacznej wartosci 150 691 tys. zt.

2, Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 30 czerwea 2016 1. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
168 103 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 r. wykazujacy ujemnny wynik z operacji
w kwocie 4 423 tys. 28,

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 1. do 30 czerwea 2016 T
5. Noty objasniajace.
6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TF1 5.A.

4 -

arilusz Zawadzkr
Czionek Zarzqdu Miltenmium TF1 5. A,

Krzysztof Kaminski
Czionek Zarzqdu Millennium TF1 5. A.

iy
¢ Hodas
Pawet Witkowski
p.o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego
Departamentﬁdministmcji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. 2 0.0.
Osoba odpov\gi dzial.n_qlI za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

\

I
J\,s.{ §
Pawet Sujecki |
Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. 2 o.0.
Osoba odpowiedzialng za pr ksiqg rachunkowych
=
Robert Chmielewski I

Czlonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014r. poz. 157 z péZniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala decyzje nr DFL/W/4033.22/1-1-672/05
zezwalajgcy na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego
2005 roku pod numerem RFI 182.

Do dnia 3 pazdziernika 2013 roku Subfundusz dzialal pod nazwa Subfundusz BRIC.

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone 53 nastepuiace Subfundusze:

1. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

2 Subfundusz Absolute Return,

3 Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,

4. Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
5 Subfundusz Globalny Akcji,

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nicokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield {obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielifa Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnodci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowepo pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ., Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski 8.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad jednestkowego sprawozdania finansowego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osigganie przychoddéw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Od 4 pazdziernika 2013 r. érodki Subfunduszu s3 lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie $rodkow gléwnie w instrumenty dluine, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie srodkow glownie w akeje oraz w tytuly uczestnictwa inmych funduszy
zagranicznych.

Do dnia 3 paZdziemika 2013 roku Fundusz fokowal aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego. Srodki Subfunduszu byly lokowane przede wszystkim w tyldy uczestnictwa funduszy
zagranicznych, kiérych polityka inwestycyjna zakiadala lokowanie aktywow glownie w akcje splek majacych siedzibe lub
prowadzacych gléwng dzialalnose w krajach rozwijajacych sie, m. in, w :

- Brazylii
- Rosji

- Indiach
- Chinach.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Polityka inwestycyjra Subfunduszu zakladata dywersyfikacje aktywiéw Subfunduszu pomigdzy funduszami zagranicznymi
inweslujgcymi w akcje wyzej opisanych spélek. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu byly zaréwno tytuly uczestniciwa
funduszy inwestujgcych w spéiki majace siedzibe lub prowadzgce dziatalno$é w jednym z wymienionych krajow, jak i
wszystkich czterech krajach.

Ograniczenia inwestycyjne

Od 4 paidziemika 2013 r. minimalny udzial tynléw uczesiniclwa funduszy zagranicznych wynosi 70% aktywow
Subfunduszu. Fundusz moze lokowat aktywa Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych
glownie w akcje, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych glownie w obligacje oraz w tytuly uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych. Nie wigcej niz 60% aktywow Subfunduszu lokowana jest w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujgcych gléwnie w akcje oraz w tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Nie wigce] niz
20% aktywdw Subfunduszu lokowana jest w tytuly uczesmictwa innych funduszy zagranicznych. Pozostale srodki
Subfunduszu Fundusz moze lokowad w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych oraz w papiery wartosciowe nabyte
w ramach transakeji z przyrzeczeniem odkupu, Ryzyko walutowe wynikajace z ekspozycji w instrumenty denominowane w
walutach obcych moze by¢ czedciowo lub w pelni ograniczone.

Do dnia 3 pazdziemika 2013 roku minimalny udzial tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gléwnie w
akecje wynosit 70% Aktywow Subfunduszu. Pozostale srodki Subfundusza Fundusz mogl lokowaé w depozyty w bankach
krajowych i zagranicznych oraz w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu. Srodki
Subfunduszu byly lokowane co najmnicj w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

Okres sprawozdawezy, dziein bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 rtoku do 30 czerwca 2016 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujgeych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywdw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosei pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W ckresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zalozenin kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ sig przyszlosci. Nie istnieja okolicznodci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

s

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Subfundusz wyodrebniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od ktérych oplaty manipulacyjne
sg pobierane wylgcznie przy ich nabywaniu.

Subfundusz wyodrgbniony w ramach Funduszu oferuje rowniez jednostki uczestnictwa kategorii B, od ktérych oplaty
manipulacyjne sg pobierane wylacznie przy ich odkupywaniu,

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU
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BILANS - o

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU e e

sporzadzony na dzieh 30.06.2016 r.

Pozyeje

{w tysigcach zlot)_rch 2 wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

L Aktywa

177 161

1. Srodki pienicine i ich ekwiwalenty 1177 16 114
2. Nalezpogci 8 585 12 133
3, Transakeje przy zobowigzaniu sic drugiej strony do odkupu 0 1]
4. Skladniki lokat notowane na akiywnym rynkuy, w tym: 13 025 0
- dhuzne papiery wartodclowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 138 374 225 862
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 ]
7. Pozostale aktywa 1] {
I1. Zobowigzanig, w tym: 9 058 12 915
- z tytutu instromentow pochodnych 708 662
111, Aktywa netto (1 - 11) 168 103 241794
IV. Kapital Subfunduszn 170 706 239974
1. Kapital wptacony 554 423 543 371
2. Kapitat wyplacany (wielkos¢ ujemna) -383 717 -303 397
V. Dochody zatrzymane -10 266 -10 062
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -14 636 -11 686
2. Zakumulowany, pierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat 4370 1624
VI. Wzrost (spadek) wartoici lokat w oduiesieniu do ceny nabycia 7 663 11 882
VIL. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacii (IV + V4+/-VI) 168 103 241794
Liczba jednostek uczestnictwa ogélem 927 955,862 1321416,635
Ficzba jednostek uczestnictwa kategoril A 926 043,813 1 321 416,635
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 1911,989 ] 0,000
Warto§é aktywdw netio na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 181.15 182,98
Warto§¢ aktywéw netto na jednostke ugzﬂ'lictwa kategorii B (w PLN) 181,15 0,00
Wartosé aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa (w EUR) 40,93 42,94
Wartosd aktywiéw netto na jednostke uczestnictwa fw USD) 45,51 46,90

Ninicjszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, potami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktdore stanowig integralng czest

jednostkowego sprawozdania.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBF UNDUSZ GLOBALNY

STABlLNEGO WZROSTU

(w tysigeach dotych za wyjgtkiem wyniku 2 operacji preyy

) spomdzony za okres 01.01.2016 - 30,06.2016 1.
dajacego na jednosthe ictwa)

Pozycje rachunka wyniln £ operacji 01,01,2016 - 30.06,2016 1. - 01.0 20!5 31 12 2015 r. _:'
L Preychody z lokat 458] 1214

1. Dywadendy 1 inne udzialy w zyskach 0 368

2. Przychody odsetkowe 24

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosc: 0

4. Dodatnie saldo réznic kursowych 139]

3. Yozostale, w fym: 292 697

- prevehody z tytuha kick-back 148] 695
I1. Koszty Subfusg 3 408 10 007

1, Wynagrodzenie dia towarzystwa 3208 8 029]

2, Wynagrodzena dla podmiotow prowadzacych dystrybuce 9 0

3 Optaty dla depozytanusza 51 123]

4. {platy zwigeane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 9 [

5_Optaty za zezwoleria oraz rejestracyine 0 _J

6 Ustugi w zakresie rachunkowosci 56 133

7. Ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0

8 Ustgd prawne 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne ¢}

10, Koszty odsetkowe 9

11. Koszty ewigzane z posiadaniem meruchomosci L]

12 Ujemng saldo réimic kursowych i] 1722

13. Pozostale 0 O

L, Koszty pokaywane przez lowarzystwo . L] 0

1. Koszty Subfunduszu netto (11 - 1H) 3 405 10 607 3 980
V. Przychody z lokat mette (1 - 1V) -2 950 ~B79% -3 433
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) ~1473 6188 6999
1. Zrealizowany zysk (stratz) ze zbycia lokat, w fym: 2 7446 <132 7042
- z tytuu roénic kursowych: 10 290, 3471 -1 406
2. Wzrost gs@ek! niezveatizowanepo zysku (straty) 2 wyceny lokaf, w tym: -4 219 7520 =91
- z tytufa rdzmic kursowych: -2 449 5694 4963
VIL Wynik ¢ operacii (¥ +~ V1) -4 433] 2 08 3 566
'Wynik z operacji adajacy na jednost kategorii A (w PLN} 4,77] -1,52] 2.30]

notami

ymi oraz informacjq dodathowa, kiére stanowiy infegralng czefi jednostkowego

Nindejszy rachunek wynike z operacji nalezy
sprawozdania.

a3

af lgcznie z wp
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MELLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBF UNDUSZ

GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU

sponadwny za okres (1.01.2016 - 30.06.2016 r.

{w tysiq liczby jed

h zlotyeh 28 wy]gtki

k sini i wartofei aktywiw netto na jednostke uczestnictwa)

] o1.01.2016 - 30.06.2016 7. ;.

‘01002015 311220051

Pozvc}e zestawh: n vi; aktywach pette .
L Zmiana warlnicl aktywéw netto:
1. Warted{ akiywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawordawczego 241 794 101 540
2. Wynik z operacji zz okres sprawozdawczy (razem), w tym: -4423 -2 065!
a) przychody 2 Jokat netto -2 950 -8 793
b) zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat 2 746 =732
€} wrzosl (spadek) niezrealizowanego zysku (strary) z wyeeny lokat -4219 73520
3. Zmiana w aktywach netto z tytuhe wyniku z operacji «4 423 -2 0S|
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Subfund {razem) 0 ]
a} z przychodéw z lokat netto 0 0
b} z¢ meslizowanepo zysku ze zbvcia lokat ] 0|
¢} z przychodow ze zbycia lokar R 1]
5, Zmiany w kapitate w ckreste sprawezdawczym (razem), w tym: -69 268/ 142 259
a) zmiana kapitalu wplaconego (pomgkszeme kapilalu z tyiuka zbvivch jednostek uczestnictwa) 11052 283 801
b zmiana kapitalu wyptaconego (zmniej ie kapitalu z tviuiu odkupionyeh jednostek uczesiniciwa) -80 320 -141 542
6. Lirzng zmiana aktywéw netio w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +- 5) <13 691 140 254
7. Wartoi¢ aktywdw netto na koniec okresn sprawnzdaw CESEO 168 103 241 794
8. Srednia wartofé aktywéw nefto w okresie sp ¥ 189 861 229772
1L, Zmitana liczby jednestek wezestnictwa
1. Zmizna liczby jed: K u ictwa w okresie sprawozdawczym -393 460,773 747 295,241
a) liczha zbytych lednnstek ua,a;tnactwa 61 886,372 1514291667
b) liczba odkupionych j ] 455 347,145 766 996,426
) saldo zmian -393 460,773 747 295 241
2. Liczba jed & tnictwa narastajaco od poczatku dzialalnofci Subfunduszu 927 955862 1321 416,635}
a) liczba zbytych jed: k uc I 3 140 175,909 3 078 280,537
b) liczba odkupionych jednostek uczestrictwa 2 242 220,047 1736 872,902

c) saldo zmian 927 955 862 1321 416,635
3, Przewidywana liczba jednostek uezestnictwa - .
1. Zwiana wartodci aktywéw netio na jednostke uczesinictwa
1. Warlos¢ aktywéw neito ns jednostke I nz koniec poprzedmiego okresu sprawozdawezego {w USD) 4690, 50,43
Warlodé akbywéw netto na jednostke nczesiniclwa na keniec poprzedniegs oksesu sprawozdawczego {w PLN) 182,98 176,86
Warloi¢ aktywdw netto na jednosike uczesinictwa ng keniec popreedniepo oksesu sprawozdawczego {w EUR} 42,54/ 41,29

2. Warledd akivwdw hieto na jednostke o na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w USD) 45,51 46,90
Warles¢ akivwow neito na jednostke uczestictwa na koniec bl okresu sprawordawezego (w PLN) 181,15 182,98
Warlost aktyww niekio na jednosike uczestnictwa na koniec biezgcepo okresu sprawozdawezepo (w EUR) 40,93 42.94

3. Procentowa zmiana wartesci aklywdw nette na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w ujgcia

rocznym {w USD) -5.96% -1.00%
Procentowa zmiana wartosei aklywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w gjeciu

Tocznym {w PLN) -2.01% 3.46%
Procentowa zmiana wartosci akiywow nette na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawczym w ujeciv

rocznym {w EUR) 941%. 3,49%
4. Minimalna wartosé akiywdw neno na jednostke w okresie sprawozdawczym (w USD) 41,81 4561

Data wyceny 2016-01-21 2015-12-14

Minimalna wartosé aktvwéw netlo na jednostie ictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 167,31 175.30]

Data wyceny 2016-02-12 2013-01-07

Minimaba wartos¢ aktywéw netio na jednostke uerestnictwa w okresie sprawozdawesvm (w EUR) 37,01 40.66

Data wyceny 2016-02-12 2015-01-07
$. Maksvmalna wartod¢ akbwow netto na jednosthe ictwa w okresie sprawordancaym {w LUSD) 48,18 53,13

Data wyceny 2016-G6-08 2015-05-18

Maksymalna warlosc sktvwdw neto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczvm {w PLN) 183,80 192,04

Data wyceny 2016-06-08 2015-04-13

Maksymalna wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w ckresie sprawozdawcezym (w EUR) 42,46 48,03

Data wyceny 2016-01-04 2015-04-21

6. Warlos¢ aktvwbw netio na jednostke ucyestiictwa wedbis ostainie) wyceny w okresie sprawordawezvm (w USB) 45,51 46,90
Warlosé aktywéw nelto na jednosike uczestnictws wediug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdaweryn (w PLN) 181.15 182,98
Warlo$c akivwow nette na jednostke ictwa wediug oslalniej wyceny w okresie sprawordawezym (w EUR) 40,93 42,94

Data WYCERY, 2016-06-38] 2015-12-31
1V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartodci aktywéw netto w skali roku w ujeciv rocznym,

W tyhi: 3.62% 4,36%
1. Procentowy udzial wynagredzenia 1owarzystwa 3.51%] 3.49%
2. Procentowy udzial wynagrodzema dla podmioiow prowadzaeych dystrybucie 0,00% 0.00%
3. Procentowy udzial oplat dla depomvtariusza 0,05% 0.05%|
4. Procenlowy udzial oplat zwiazanych 2 prowadzeniern rejestru aktywow Subfunduszu 0.00%)! 0.00%|
3. Procentowy udzial oplat za uslugl w zakresie rachunkowosc 0,06% 0.06%
6. Procentowy udzial aplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00%! 0.00%)

I i 3¢

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netlo nalezy notami

jedrostkowego sprawordania.

¢ lacznie z wpr

jacymi oraz informacia dodatkowa. kiére stanowig integralng czedé

MILLENNIUM SPECIALISTYCINY FUNDUSZ INWESTYCYINY OYWARTY, SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU

Nota — 1

Polityka rachunkowosci Subfundusza

L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ninigjsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia

1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z poznigjszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2607 roku w sprawie szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, 2007 Nr 249 Poz.
1859).

I. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

D

2)
3)

4)

5)
6)

7

8)

”

Ksiggi rachunkowe prowadzone sy przez ProService Agent Transferowy Sp z v.o. z siedzibg w Warszawie,

ul. Putawska 436,

Ksiggi rachunkowe Subfinduszn prowadzi sie w jezyku polskim i w watucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millenninm SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dia kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmujg;

a) dziennik,

b) ksigge glowna,

c) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,

¢} wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szezeglows ewidencje Kapitalu wplaconego i wyplaconego, w podziale

na poszczegéhnych uczestnikdw Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajge jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$é w sposéb umozliwiajacy ustalenie wartosci

aktywow netto na kazdy dzieh wyceny oraz na dzief bilansowy.

Przyjgle zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciggly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby za kolgine lata informacje z nich wynikajgce byly poréwnywalne,

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisani prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacyi w ksiegach rachunkowych,

b} metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacie majatkows i finansows Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniv Subfimduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym pdlroczu roku obrotowego,

b} w rocznym i polrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w drugim pélroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

6)

7
8)
9
10)

11)
12)

13)

Operacje dotyczace Subfnduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zero.

Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego 2 Subfunduszy, ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w zloZzonym zleceniu albo w zawartej umowie.

Skladniki lokat Subfiunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly olrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
ofrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub stratg ze zbycia fokat, z zastrzezeniem ppkt. 9. wylicza si¢ metody ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
ktora polega na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.

W przypadku wygasnigcia zobowiazaf z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnicciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu kidrych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk Iub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okreslong w ppki. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do skladnikow lokat
bedacych przedmiotem nastepuiacych transakeji: pozyczki papierdw wanosciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakeji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci
wjmuje si¢ nabycie danego skiadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokal przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia Bmowy.

Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktérych na tg
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglgdnia si¢ w najblizszej wycenie akeywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzaf., Dla celéw sporzadzenia pélrocznego jednostkowego sprawozdania Subfimduszu skladniki
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lokat nabyte lub zbyte przez Subfindusz do 30 czerwca 2016 roku, dla ktérych potwierdzenia transakeji dotarty do
Subfunduszu po 30 czerwca 2016 roku zostaly wjgte w aktywach Subfunduszu na dzient bilansowy 30 czerwca 2016
roku.

14) Zobowigzania wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzaja tytko te Subfundusze.

18) Zobowigzania, ktére dotyczg calego Funduszu Millennium SFIO, obciazaja poszczegdlne subfundusze proporcjonalnie
do udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w warodci aktywow netto Funduszu,

16) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug srednicgo kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem
ppkt. 18,

17) Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
- ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO.

18) Zobowigzania Funduszu Millennium SFIO rozlicza si¢ proporcjonalnic na subfundusze, z zastosowaniem $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujgcej powstanie
zobowiazania proporcjonalnego.

19} Przychody z lokat Subfinduszu obejmuja;

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiazat
w walutach obcych,

€) zwrot oplat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktorych tytuly uczestnictwa stanowig sktadniki portfeta lokat
Subfunduszu.

20) Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b}  koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

¢) oplaty na rzecz depozytariusza,

d) uslugi w zakresie rachunkowosci,

¢} ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkow pienicznych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obcych.

21) Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

22) Platnosci z tytuhu kosztow Subfinduszu zmmicjszaja uprzednio utworzong tezerwe,

23) Preliminarz kosztow zawiera pozycie w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosct ustalania wartodci aktywow netlo w dniach wyceny.

24) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe.

25) Kosziy odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

26) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dziefi zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosei Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

27) Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny,
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzah i wynike z operacji

1)  Subfundusz dokenuje wyceny Aktywoéw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzich sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu.

2)  Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sic wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe}, z zastrzezeniem ppkt. 8.

3) W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostainie dostgpne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzglgdu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostepno$é kursow zamknigeia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skiadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosei na rynkach amerykanskich.

4)  Skiadnikt lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a} wedlig ostatniego kursu dosigpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynck wartodei stanowigeej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawanio 2adnej transakcji ostatni
kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane]j wartosci godziwej, poprzez;

{a) w przypadku akcji —korekie w oparciu 0 wartos¢ wyznaczona zgodnic z pkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalona na podstawie analizy cen spélek poréwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresic dziatania lub w oparciu o wanloéé oszacowang przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostke swiadczgeg tego typu nslugi,

(b} w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu 0 zmiane ceny akgji z rynku aktywnego,

(c) w przypadku praw poboru - korekie w oparciu o zmisng wartoSci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegblnosci wartosé godziwag akcji, na ktére opiewa
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyslugujacych
prawom poboru,
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(d) w preypadku diuznych papierow wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku ceng innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytuldow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica — korekte ostatniego kursu dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatnicj ogloszonej wartodei aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny Inb tytul uczestnictwa, z zastizeeniem, 2z¢ gdy wycena Aktywéw
Subfunduszn dokonywana jest po ustaleniu w Dniuv Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatmi
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartosc,

¢} jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania zawiesi wycene akiywdw mefto na tytul
uczestnictwa, ostatnig ogloszona przez fundusz zagraniczny lub instytucjc wspolnego inwestowania wartosé
aktywow netto na tytul uczestnictwa koryguje sic w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, Korekta dokonywana jest w oparciu ¢ $rednig arytmetyczng zmian wycen aktywow nefto na
tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, ¢ poréwnywalnej sirukturze skladnikow
lokat.
Modele i melody wyceny skladnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosei godziwej podiegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem,

5} W przypadky, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa
Jjest kurs ustalony na rynku glownym,

6) Podstawa wyboru rynku gldwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat. W przypadku braku moztiwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obroty w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastgpujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakejt na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

¢) ilos¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.
Wybory dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego micsiaca kalendarzowego.

7y Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1.6 wyceniane beda:

a) akcje,

b) warranty subskrypeyine,

¢) prawa do akejt,

d) prawa poboru,

¢} dlune papiery wartosciowe,

f)  instrumenty pochodne,

) certyfikaty inwestycyjne,

h)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majgee siedzibe za granica,

i) pozostale skladniki lokat dopuszczone polityka inwestycying Subfunduszu,

8)  Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢:

a} w przypadku akcji i praw do akeji —~ przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akgji do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentoéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywow pienigznych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérych
akcje sa notowane na aktywnym rynks; w medelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych stosowane sa
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajgea premie
za ryzyko,

b) w przypadku warrantdw subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o jch wartod¢ teoretyczng, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajgcego w szezegdinodci wartos¢ godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$é wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboru,

¢} w przypadku dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zaslosowaniy
efektywnej stopy procentowe],

d) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyinych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucjc wspolnego inwestowania warodd aklywow netto odpowiednio na jednostke
uczestnictwa, ceriyfikat inwestycyiny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istolnych zdarzen majacych
wplyw na ich wartos¢ godziwg po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

¢) w przypadku instrumentdw pochodnych — przy zastosowanin modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny bedg pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

(b} opeje— modelu Blacka - Scholesa,

{c) kontrakty wymiany typu ,.swap” — modetu zdyskontowanych przeplywdw pienteznych.

f)  w przypadku dluznych papierdéw wartoéciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powiazane z wycentanym diuznym
papierem wartofciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznego papieru
wartofciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumenta pochodnego lub charakterystyki sposcbu naliczania
oprocentowania bgdzie uwzgledniad w swojej konstrukcji modele wyceny poszezegdinych
wbudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu 1 uwzgledniajgee jego charakterystyke beda pochodzic z aktywnego rynku.
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(b) w przypadku gdy wbudowane insirumenty pochodne nie sa $cigle powiazane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym — warto$¢ wycenianego duzrego papicry wartosciowego bedzie stanowié
sume wartosci dluznego papieru wartodciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodaych) oraz
wartoéei whudowanych instrumentéw pochodnych wyeznaczonej w oparciu o modele wlasciwe dla
poszezegOlaych instumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9)  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentows,

10} Zobowigzania z tytuhi zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupe, wycenia sie od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

H) Naleznosoi z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytulu otrzymania pozyczki
papierow wartosciowych, wycentia sig wedlug zasad przyjetych dla tyeh papierow,

12) Nalezne przychody odsetkowe z tytulu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

13) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ fub ustala w wakucie, w kidrej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sg denominowane.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sig w walucie PLN, po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15) Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR albe USD.

16) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bedg stosowane w sposéb ciagly, 2 kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdanie Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wplywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

17) Dia oszacowania warlodei godziwej, zgodnie z zasadand oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o kidrych
mows w ninigjszym punkcie, Subfundusz moze korzystac z informacji, kwotowari i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. Wartosci szacunkowe

Wycena aktywdw i ustalanie warto$ei zobowigzan dokonywane s3 w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W szezegolnych przypadkach (w
szczegdlnosct przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagaé moze
dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecia zalozeh wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezeniowanc wartosci aktywow i zobowiazan oraz kwoty przychodow i kosztow, Oszacowania dokonywane sa w opaiciu o
dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
ckolicznodciach. W miare mozliwosci w modetach wyceny wykorzystywane si dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w
pewnych obszarach oszacowaniz sg niezbedne. Oszacowania i zaloZenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom.
Korekty w wartosciach szacunkowych sg rozpoznawane w okresie, w kidrym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko
tego okresu lub w okresie, w kidrym dekonano zmiany i okresach przyszlych, jesh korekta wplywa zardwno na biezgcy, jak i przyszle
okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowait moga mieé wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikow fokat. Stosowane metody i modele
wyceny s3 okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z
uzasadnieniem uzycia, Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja syluacje i dane z tego dnia | poziom ryzyka na ten dzien.
Biorge pod uwage zmiennodé otoczenia gospodarczego istnieje niepewnoéé w zakresie dokonanych szacunkoéw, Odpisy z tytulu utraty
wartoéci skladnikéw lokat sg ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycjt Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie od | stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie wprowadzif zmian stosowanych zasad

rachunkowosci,
Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od | stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobu prezentacii.
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Nota or 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN
13 Pozient obeci ia aktywiw i zobowigzan Subfund ryzyhiom stopy procestowe] w
podziale aa kategarie bilsnsowe, w tym: * [/ [
) akiywa obesazone rvzykiem warladct podaiwe] winikajgeym 2 stopy procentowe) w tys. > 0 0
b) aktywa obceigZone ryzvkiem prrephywdw grodkéw pienigamych ikajgeym ze stopy
0 0i
c} wboma/.ama abc;qwnc ryivkiem przephwow srodkow pienigmveh wynikajacyin 7¢ stopy
0 0
2) Poziom sheiglenia aklywéw i zobowigzas Subfund ryzykicm kredytowym, w podzink
nn kategorje bilansowe, w tym: ¥ 166 607 131 636
a) kwoty odzwierciedlajace maksyinalne cbeigzenie ryzvkiem kredviowym na diien bilansows w
proypadku, gdyby strony transakeji ni¢ wypelniaty swoich ocbowigzkow, pray czym w opisie nie
uwiglednia sig wartolci godziwych dodatkowych zabezpieszeh w tvs. 106 007 131 636
- $rodki pienieime 17177 16 714
- naleznosci 8 585 12133
- skladniki lokat potowane na aktywavm rvnku 13025 8
- skladnski lokal mcnmownxne na a.l;!}umm rmku £7220 102 789
by wsk i veh provp ke ji cyxyka kredy gow
poszczegdlnych kateporiach lokat w tys. g 9
3) Poziom obrigicaia akiywiw i zabowiszad Subfi ryzykiem walatowym, z¢
i ies preypadké j k acii ryeyka wal a0 W P lnych
ketegoriaeh lokat w tys.: T82 344 156 9761
a) $rodki prenigine 15545 1131
b} nalezziosci 7 630; 12 130.
) skladniki lokat notowane na akbvumym rynku 13 025 0
d} skiadniki lokal nienctowane nz aktywnvm rynku 138 235/ 235 862
) zobowigzania 7885 Il 853
4) Poziom obeigienis aktywiw i zobowigzan Subflunduszn rvevkiem plyanosei w tys.: - 1] 1]
procentowych. Z uwagl na o, iz ghmmm kladnikiem lokat sq ytuhy uc i gran ch funduszy inweslujaeych, niedzy
oy, woduzne i bfundusz jest tylko pos zouy ma ryzyko stopy procentowel. Subfundusz nie posiada
Wy stmza}qco szozegolowvch danych doworqc:,ch skladu posifela jokal funduszy zagrandcznych, kidrych jest uczestnikiem, aby mog! dokladnic
d ¢ poziom ebeigzenia swoich aktywow tyzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych zobewigzan obcigionych ryzykiem
Slopy procentowej.

M za akiywa obcigZone ryzykicm ztmiany wanosci godziwej wimikajgeym ze zmiany slopy proommtowej uznano stalo- i zerokuponowe obligacie
Skarbu Pafistwa, ke Ine f przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy cortyfikaty depory oraz weksle.

" Za akdywa obrigkone ryzykiem przephwéw srodkow pienigznych wynrikejacych ze stopy procentowej wxnano zmiennolauponowe; obligacie, sty
zastawne, cernyfikaty depozylowe oraz instrumenty pochodne na slope procentowq o dodatnicj wycenie na dzioh bilansowy.

" Zz zobowiaxania obcigione ryzykiem precphowim srodkéw picrigzaych wymikajacym z¢ stopy proceniowej wamano instummty pochodne na
slope proceniows o ujemnej wyeenie na dzien bilansowy,

¥ Z uwagi na to, iz ghéwaym skladnikicm lokat Subfundusze sq tvtuly funduszy ch i jacych, miedzy inmymi, w
diume i Subfundusz jest pofredme narazohy na ryzyke kredytowe. Subfundusz nie pusmda u)starczajwo s.'u,cgolow\ch
danych dotyeuyevel skladu ponfela lokat funduszy zagrani Kkirych jest we ikiem, aby mog! preed: kiadny poziom ob

swoich aktywéw ryzykiem kredyiowym z tego tytule. Ryzyko kredylowe prezentowane w nocie obejmuje ryzyko nieuwdmcma przez kontrahenia
robowigzan z wyemitowanych papierdw wartosciowych (W szozegolnedci: obligacsi stalo-, zesienmo- i zerokuponowych, bonéw skarbowych,
certyfikatbw depozytowych | listhw zastawnych), jednosiek oraz Iytléw wozesinictwa, depozytéw bedacych sklndnikemi portfela lokat,
przechowywanych = rac}uuﬂcach ‘bankowych érodkéw piemigimyvch oraz nie wy\uqzanza si¢ konirahenta z zawanych transakeji tenminowych

maggeych za < 3 VAOWBNS Instrumenty p orar. i przy zobowigzaniu sig drugics strony do odkupu.

Zaprezentowana w nocie wartoié maksymalnego obcigienia aktywow ryzykmn quiytowym na drien bilansowy, w przypadku gdyby stromy

transakei mic wypelniby swoich zobowsgzan, okrosl zoslala przy zalos e 5 53 tym rodzajem ryzyks wszystkie jednostki
uczestnictwa ﬁmduszy zagramtznych. ktérych ooy jem polityka inwestycyjna skuﬂcnje tym, ic wigkszosc Jokat stanowig inwestygie w instrumenty
dluzne. Kwoty od zenie ryzykiem lredytowym, w tym ryzyklcrn niewyplacalnofci emiteniow papierow

wartosciowych, na dzief b v zostaly zap jako wartoéei bil p dlnych kategorii akiywiow.,

* Zn maczaca koncentracjg rvzvka kredytowego uznanc poriom 10% udzialu procentoweyo dancgo emitenta w aktywach ogélem,

 Przez ryzyko waletowe uwais si¢ Tyzyko xwigzane z mozliwoiciy wahan kmsu walul obeyck w stosunkn do PLN § jege wphren na wartos
aktywdw i pasywdw d Peziom obcigzenia aklywow 3 zobowi ryzykéem walutowym zosial ustalony jako wartosé
bilansowa wyrazonveh w walacie cbheej skiadnikow aktywdw i pasy . W oeelu ¢ i ryzyka walutowego Subfundusz zawiera transakce
ha instrumentach pochidnych

® Ryzyko phynnesci rozumiane jest jako tyzyko wystgpicaia sytuacii, gdy Subfundusz me bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych srodkow

pleniginyck, niczbedaych do wykonanis swoich zobowigzait w terminach ich wymagaltoéci lub 14, pdy zbycie aktywéw moze nasiapié na

warunkach istotmie niekorzystrych dia Subfunduszu. Ryzyko phanoder dotyczy takze sytac, w ktdrej Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci

reahzaql transakeji nz skiadmikach porlfela inwestycyjnego {(np, w przypadiu zawicszenia odkupywania trtutow uczestnictwa przez zagraniczne
ine bedsce skladaikami lokat Subfunduszu).

Z uwagi na fakt, iz jeduostki uczestniciwa Subfisxluszu mopg h»: ndkupywam: codziennie, polli}ka Subfunduszu przewiduje utrzymywanie
odpowiciniego poziomu grodkéw picnigznych oraz codzi phynnosci. § ye w skladnki portfela lokat o duzej
phymnofci oraz skladniki portfela lokat, kiore sa presdmiosem obrotu na aktywnyeh rynkach, a tekze takie, kiore charaktervzuig sig niska pk
imie 55 notowane £a aklywiym rynku, Isthieje ryzyke, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zbyé w krdtkim terminie skladnikéw porifelz iokat, dla
ktdrych nie istmieje aktywny rynck, wg oszacowanc] wartodcl podziwej, jak te2 moze nie byé w slanie podiaé odpowiednich dzialan w odpowiedzi
na zaistniale okolicznodei takie jak podwyzszenie ryeyke kredviowego emitenta
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Millennium Towarzystwo Fanduszy Iswestycyjnych S.A. do dnia wyceny 2016-06-03 dokonywalo posmiaru calkowilej ekspozycii Sub
zgodnie z Rozporzadzznicm Ministra Finanséw z dnia 30 kwittnia 2013 1. w sprawie sposobu, trybu oraz warunké\\ prowadzenia dzialalncs’ci
przez towarzystwa finduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 518) {dale} ,Rozporzqdzonic™), Do pomiaru cal 3 ekspozydi Subfimd

2016 rolay jest metoda absol wartosci Pomiary wybrang metoda i zgodnie 2 Rozporzadzeniem dokomywane byI} w
cahym okresie sprawordawezym, czyli od dnia | stveenia do 3 czerwca 2016 roku,

Poczywszy od daty wyceny 2016-06-06 2godnie 2 wymogies Rosporzadrenia Delegowanego Komisji (UE) NR 23172013 ¢ dnia 19 grudsia 2012
r. Towarzystwo dokonuje pormiaru ckspozycii Alternatywnych Funduszy Inwestycyinych metodg brutto i metodq zaanpa2owania oraz pomiaru
diwigm finansowej.

Oczeki wanoéé wekainka diwigni fh 3 o kdrym mowa w §22 ust 2 Rosporzadrenia, wynosita 0%, a prawdopodobicistwo
preekeoczenia 16y warlosci Syvio szacowane na 0%.
Do obliczen calkowiles cksp: bfund wykorzyshywano nasigpajgec dane:
1) danc historyezne z oi\rcsu 250 dai rebocayeh poprzedzageyeh dzied pomiaru o:
- kursach paplerou \harloscmwrch i walut,

= rento seiach s L,

- wycenach warlosci fvtuléw i mstytaci zbi 20 i

~ wartesciach indeksow,

2} dane o udzialach olnych skladnikdw lokat w akeywach Sebfunduszu,

3} obli dehyleni dardowe warlosci wytmicnionych w punkeie 1) oraz kowarizncie migdzy tymi warlosciami,
Zrodlern infe ii dla danych icni h w powwzszych punkrach byby:

~dla danych okreslonyeh w penkeie 1 - serwis informacyjny Bloomberg,
- dla danych ckreslonych w punkeie 2 - ksiggi funduszy inwestyeyjnych,
- dla danych ohreslonych w pankcic 3 - obliczenia wiasne przeprowadsone zodnie z procedurami ekreslonymi w Rozporzadzenin.

#a 3 czerwea 2016 r. wyniosla 2.51%.

Wartosé ekspozyji calkowitej liczonci metods absol wartagei

Warledé ekspozych calkowitej liczongj melodg ab ] warlosci
wynosily:

w olaesic od 1 stycznia do 3 czerwea 2006 .

- Wartodé naywyisza 8.26%
- Wartosé preceiging §,04%
- Warlodé najnizsza 2 49%

Fniants d b

Do obli ia ckspozyeii AFl metodg ia Tewarzystwo stosuje szezepdlows Zasady stosowane
zgodnie 2 prayjstz procedurg dla nastgpujacych instrumentdw pochodnych: swap procentowy (IRS). kumrak: terminowy futures na indeks,
walutowy kontraki ierminowy forward.

Wartodé ckspozycit AFl aa 30 ¢zerwea 2016 1. wyniosta 105,22%.
Wartosci ekspozycii AF1 w okresic od 6 czerwea do 30 crerwea 2016 1. wynesily:
- Wartofé najwyvsza | (8,37%

- Wartodc przecigina 103.32%
- Warlosé najnizsza 100,04%
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU

1. Informacje 0 znaczacych zdarzeniach dotyczacych Iat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za bieigcy okres sprawozdawczy,
W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kidre wymagalyby ujecia w biezgeym jednostkowym

sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym

a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

3. Zestawicnic oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikoewanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowyeh a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, poza réZnicami w sposobie prezentacji ujawnionymi w
nocienr 1.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, plynnoéé oraz wynik

Zz operacji i rentowno$é Subfunduszu;

1)  Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od | stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nie wystgpily przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywdow netto na jednostke uczestnictwa,

2)  informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

3) informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych

pizez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosSci, co do mozliweéci kontynuowania dzialalnodci, opis tych
niepewnoSci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwigzane.
Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokonaé likwidacii Subfunduszu w przypadke zaisinienia
przynajmnie} jednej z nastepujacych przestanek:
1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zdotych,
2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosei danego Subfundusze z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanic tym
Subfunduszem.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.
Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nic wystgpuje niepewno$é co do mozliwosci kontynuowanie dziatalnosci, W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie

Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.
MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTLU
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszn, ktére moglyby
w istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfandaszu i ich zmian,

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu ninigjszego sprawozdania finansowego.

Pelna tresc polityki imwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, kiory dostepny jest na stronie internetowej Millennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nic wystapily zdarzenia, ktére moglyby w istolny sposob
wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktore wymagalyby ujawnienia

informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfundusza,

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU
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