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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akc¢jonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Millennium Globalny Akcji, bedacego wydzielonym Subfunduszem Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Stanistawa Zaryna 2b, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwea 2016 r., rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. oraz noty
objasniajace 1 informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéei (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U.z 201671, poz.1047) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséei funduszy
inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny jest Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni za
sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki.
Przeglad pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe 1iksiggowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezZszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22} 742 4040, wunp pwe.com

PricewaterhouseCoopers $p. z 0.0, wpisana jest do Krajowege Rejestru Sadowego prowadzonege przez Sad Rejonowy dla m. st. Waiszawy, pod humerem KRS 0GOD044655, NIP 526-021-02-28.
Kapital raldadowy wynesi 10,362,900 zlotych, Siedziba Spotki jest Warszawa, Al Armil Ludowej 14.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwcea 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (c.d.)

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdciio naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalgczone pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej
Subfunduszu na dzienh 30 czerwea 2016 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30
czerwcea 2016 1. zgodnie z zasadami rachunkowosci okredlonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz
przepisami Rozporzadzenia w sprawie szezegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdlki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

H Acconds Auduiec
Agnieszka Accordi-Krawiec

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 31 sierpnia 2016 r.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Globalny Akcji

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z poiniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Globalny Akcji, na ktdre sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 30 czerwea 2016 r., o tacznej wartodcl 39 422 tys. zL.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 r. wykazujacy aktywa netto | kapitaty w wysokosci
46 877 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 r. wykazujacy ujemny wynik z operacii
w kwocie 4 022 tys, zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 1.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.
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Robert Borecki
Prezes qdu Millennium TFT S.A.
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Cztonek Zarzqdu Mille,

Cztonek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

Pawet Witkowski

p.o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego

Departament inistracji i Wyceny Aktywdw ProService Agent Transferowy 5p. z o.0.
Osoba odpowi? ialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego
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Pawet Suj ‘i
Prezes Zarzadu ProService Agent Transferowy Sp. z a.0.
Oscba / owadzenie ksiqg rachunkowych

elewski
Czlonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Globalny Akcji (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Specialistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2014r., poz. 157 z pézniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (L,KNF”) wydala decyzie nr DFV/W/4033-22/1-1-672/05
zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego
2005 roku pod numerem RF{ 182,

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastepujace Subfundusze:
I.  Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
2. Subfundusz Absolute Return,
3. Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,
4. Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
5. Subfundusz Globalny Akgji,

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanislawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych 1 Gield {obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktdrego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”™.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od | stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku dokonata
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14,

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokal oraz
osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszn

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgeych na $wiatowych
rynkach akgji. Udzial tytubdw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych glownie w akgje jest nie nizszy niz 70%
Aktywéw Subfunduszu. Pozostale érodki Subfunduszu Fundusz moze lokowadé w depozyty w bankach krajowych i
zagranicznych oraz w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakeji z przyrzeczeniem odkupu.

MILLENNIUM SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY AKCII
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Ograniczenia inwestycyjne

Minimalny udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w akcje wynosi 70% Aktywow
Subfunduszu. Maksymalny udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych glownie w instrumenty
dfuzne wynosi 30% Aktywow Subfunduszu. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz mogl lokowaé w depozyty w bankach
krajowych i zagranicznych oraz w papiery warlodciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu. Subfundusz
moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochedne.

Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od I stycania 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwea 2016 roku.

Kontynuowanie dzialalnoci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnoéei Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcle dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmnigj jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartosdci Aktywdw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwodei pokrywania kosztow dziatalnodci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wysigpily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozemiu kontynuowania dziatalnogci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzied si¢ przyszloci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Subfundusz wyodr¢bniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od ktérych oplaty manipulacyjne
s3 pobierane wylacznie przy ich nabywaniu.

Subfundusz wyodrgbniony w ramach Funduszu oferuje réwnie jednostki uczestnictwa kategorii B, od ktérych oplaty
manipulacyine sg pobierane wylacznie przy ich odkupywaniu.

MILLENNIUM SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY AKCH
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BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBF UNDUSZ GLOBALNY AKCJI

sporzgdzony na dzied 30.06.2016 r.

Paz.).'cJeIBi.la.n.sﬁ. e

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby j_ednostek_ uczestnictwa i wartodei akitywéw netto na jednostke uczestnictwa)

L Aktywa

1. Sredki pienieine i ich ekw:walenty

2. Naleznosci

3, Transakecie przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

4. Skladniki Jokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dhuzne papiery wartodciowe

5. Sldadniki Jokat nienotowane pa aktywnym rynku, w tym:

- dhuime papiery wartodciowe

6, Nicruchomoici

7. Pozostale aktywa

1L Zobowiazania 1298 3576
- z tytuhu instrumentéw pochodnych 365 87
M. Aktywa netto (I - 1) 46 877 60 306
IV. Kapital Subfundusza 48 702 58 109
1. Kapitat wplacony 186 311 178 701
2. Kapital wyplacony (wictkod¢ ujemna) -137 609 -120 392
V. Dochody zatrzymane -2 781 -3 561
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nette -7 213 -6 669
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze Zhycia lokat 4432 3108
VI. Wzrost (spadek) wartofei lokat w odniesieniu do ceny nabycia " 956 5758
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z eperacji (IV + V+/-V1) 46 877 - 60 306
Liczba jednostek uczesinictwa oglem 350 554,398 421 803,423
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 349 712,963 421 803,423
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 341,435 1,000
Wartodé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w I’LN) 133,72 142,97]
Wartod¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 133,72 - 0,00
Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w EUR) 30,22 33,55
Wartosé aktywiw netto na jednostke uczestnictwa (w USD) 33,60 36,65

Niniejszy bilans nalezy analizowaé laczaic z wprowadzeniem, notami objasniajycymi oraz informacjy dodatkowsy, ktére stanowiy integralng cze$é

jednostkowege sprawozdania,
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ]

MILLENNIUM SPECJAL]STYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ GLOBALNY

AKCJI

{w tysigcach zlotych za wyjatki

1 jed

wyniku z op ji pre

sporzgdzony za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 r.
sy

Pozytje rachunkn wvnikll z operacji 01012016 - 36,66.2016 . .|  DLOL2015-31.12.2015r. . 91.01,.2015 - 30,06.2015
L Przychody z_lokat 400 490] 258,
widendy i mee udzialy w zyskach 0 168 20
2. Praychody odsetkowe 8| 33 17
3. Praych L ¢ z posiadaniem nieruchomosci Q ) 1]
4. Dodamie saldo rozmic kursowych 318 9 0
5. P de, w iy T 289 221
- praychody 2 tytuba kick-back 57 288 159
1. Koszty Subf 944 205% 858
1. Wynagrodreni¢ dla towarzystwa 881 1802 774
2, Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0 0
3. Oplaty dla depozytanusza 43 88 46
4. Oplaty zwi ¢ z prowadzeniem rejestru aktywiow Subfunduszu 0] 1] 0
3 Optaty za jenia oraz rejestracylne 1] 0 0
6 Ushipi w zakresie rachunk §ei 20 43 20,
7 Uslugi w zakrasie aarzadeania aktywarni Subfunduszy { 0 0
8. Uslupi prawne [¢) 0 0
9. Ushugi wydawnigze, w tyms polipraficzne o 0] 0]
10, Koszry odsetkowe [ 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nierachomosci 4 0 )
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 126 18
13. Pozostale ¢ Y @
HI. Ko yWaNe przez lowarzystwo [t} L] [I)
IV. Koszty Subfupduszu netts (H - {11 944 2 059 58
V. Przychody = iokat netto (1- IV} 544 =L 569 600
V1. Zrealisowsny i giezrealizowany zysk (strata) -3 478} 2088 3366
1. Zreslizowany zysk (strata) ze zbycia iokat, w tym: 1324} 1219 2556
- 2 tytubu roznic kursowych: 3 44_GJ 665 -0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanepo zysku {straty} z wyceny lokat, w tym: -4 §02 839 310
- 2 tytuh roznic kursowych: -1413 1287 1064]
VI Wynik z operacji (V +/~¥1) S 022 489 2 766|
Wynik z eperacji preypadajgey na jednosthe uczestni kategorii A (w PLN) | 11,47] 1,16] 7,15

notami

PP

Ninigjszy rachunck wyniku z operacii naleiy
sprawosdanis,

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSE INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSE GLGBALNY AKCIH
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZN YF UNDUSZ INWESTYCYJN Y OTWARTY SUBF UNDUSZ

GLOBALNY AKCJI

-sporzgizony za okres 01012016 - 30.06.2016 r.

{w tysigeach ziotych za wyjgthiem liczby jednostek vezestnictwa i wartosci akiywéw netto na jednosthe uczestrictwa)

Poz,yc;e ustawaenm znuzm w aktywach netto

0101.2016 - 30.06.2016x,

l Zmiana wartoécl aklywuw nettn

30 428,

1. Wartod¢ aktywéw netto na koniec poprzedniege okresu sprawozdawezego 60 306
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -4 822 489
a} preychody z lokat netto -544 -1 569
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycig lokai 1324 1219
¢) wzrost (spadek) tiezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat -4 §02 439
3. Zmiana w aktywsch netto z tytulu wyniku z operacji 4 022 489
4. Dysirybucja dochoddw (przychodiw) Subfund {razem) 0 [}
a) z przychoddw z fokat netio 0 i}
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0;
¢) z preychodéw ze zbycia fokat 0 0
§. Zmiany w kapitale w okresic sprawosdawczym {razem), w tym: 2407 29 389/
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitaiu z tytuhi zbytycb jednostek uczestnictwa) 7610 65 128
b) zmiana kapitalu wyplaconego {zmniejszenic kapitaku z tytuty odkupionych sednostek uczestnictwa) -17 017 -35 739
6. Lyczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawerym (3 - 4 +/- 5) -13 429 29878
7. Wartos¢ akiywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 46 877 60 366
8. Sreduia wariofé aktywéw netto w okresie sprawazdawczym 50563 51575
1k, Zmiana liczby jednustek uczestnictwa
1, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym =71249.025 194 584,218
) liczba zhytych jednostck uczestirictva 57 541,457 443 782,595
b) liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa 128 790,482 249 198,377
¢} saldo zmian =71 246,025 194 584,218
2. Liczba jed k uczestnictwa narastajgco od poczgtku dziatainoéci Subfunduszu 350 554 398 421 803,423

a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1 550 239,086

1 492 697,629

b) liczba edkupionych jed k uczestnictwa

1 199 684,688

L 070 894,206

¢} saldo mnian 350 554,398 421 803,423
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
NI, Zmiana wartesci aktywéw netio na jednostke nczestnictwa
1. Warto$¢ akiywow nette na jednostke ucrestnictwa na koniec poprzedniepo okresu sprawozdawezepo (w USDH 36,65 38,18
Wartes¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczege {(w PLN) 142,97 133,92
Wartod¢ aktywéw netio na jedniostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu soraworzdawczego (w EUR) 33,55 31,42
2. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestictwa na keniec bieiacego okresu sprawozdawczego (w USD) 33,60, 16,65
Wartcsé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konice ieZacego okresu sprawozdawczego {(w PLN} 133,72 142,97
Wartodé aktywdw netto na jednostke uezestniciwa na konice biczacego okresu sprawozdawczego (w EUR} 30,22 33,58
3. Procentowa zmiana wartosct aktywow nette na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w ujeciu
toczoym {w USD) -16,74% -4.051%
Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okvesic sprawozdawczym w ijecin
rocznym {w PLN) -13.01% 6,76%
Procentowa zmiana wartoéei aktywow nette na jednostks uezestnictwa w okresie sprawozdawezym w ujeciu
rocznym {w EUR) -19,96% 6,18%

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY. SUBFUNDUSZ GLOBALNY AKCH
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4. Minimalna warted¢ aktywéw netto na jednosthe uczestictwa w okresie sprawozdawezym (w USD) 31,09 34,91
Data wyceny 2016-02-12 2015-09-29
Minimalna wartosé aktywdw netto na jednostke uc: ictwa w okresie sprawozdnwezym (w PLN) 121,47 131,08
Bata wyceny 2016-02-12 2015-01-07
Minimalna wartoi¢ aktywow netto na fednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczyin (w EUR) 272,52 30640
Data wyceny 2016-02-12 2015-91-07,
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw nefto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w USD) 36,64 41,87
Data wyceny 2016-06-08 2015-05-18
Maksymalna wartosé aktywdw netto na jednostie uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 142,14 152,92
Data wyceny 2016-01-04 2015-07-21
Maksymalna wartodé aktywow netto na jednestke uczestnictwa w okesie sprawozdawczym (w EUR) 33,11 38,00
Data wyceny 2016-01-04 2015-04-14)
6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezyin (w USD) 33,60 36,65
Warto$é aktywdw netto na jednestke ucrestnictwa wediug ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawezym (w PLN) 133,72 142,97
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w ELTR) 30,22 33,55
Data wyceny 2016-06-30 2015-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfundusza w Sredniej wartoiei sktywiw netto w skali roku w ujgciu roczrym, w ' Sy

tym; ) ) - 3,75% 3.99%
L. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 3,50% 3,49%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytarinsza 0,17% 0.17%
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych » prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowaosci 0,08% 0,08%
6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfund 0,00% 0,00%
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy lizowaé Iycznie z wpr dzent notami objainiajgcymi oraz informaciy dodatkows, kidre stanowia integralng czeié

WeZo Spra’
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTFTWARTY, SUBFUNDUSZ GLOBALNY
AKCJH

Nota - 1 Polityka rachunkoewosci Subfunduszu

R Opis przyjetych zasad rachunkowoséci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 1. (Dz.U.z
2013 1. poz. 330, z poZnigjszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy Sp z 0.0, 7z siedziba w Warszawie,
ul. Pulawska 436,

2)  Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3)  Ksicgi rachunkowe dla Fundusza Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnic dla kazdego
subfunduszu.

4)  Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege glownag,

¢) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi glownej oraz sald kont pomoceniczych,
e) wykaz skiadnikow aktywow i pasywow,

5} Subrejestr uczesmikow Subfunduszu zawiera szczegotowa ewidencig kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziale
na poszezegotnych uczestnikow Subfunduszu,

6} Towarzystwo, dzialajge jako organ Subfinduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie wartosci
aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

7)  Przyjete zasady rachunkowodci Subfundusz stosuie w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych
wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operagji 1 sporzgdzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,
aby za kolejne fata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne,

8) W celu rzetelnego 1 jasnego przedstawicnia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychezas
stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowarnia operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz spos6b sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

9)  Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacj majgtkowa i finansows Subfimduszu
zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a} w polroeznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego,
b) w rocznym i potrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
drugim polroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1)  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuge si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2)  Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

3)  Skladniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero.

4)  Skladniki lokat nabyie albe zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, njmuje sig w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w zlozonym zleceniu albo w zawartej umowie.

5)  Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang ceng nabycia wynikajacs z ceny
nabycia tych skladnikéw lokal, w zamian za kiére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

6)  Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze™,
ktéra polega na przypisaniv sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartodci ksiggowej.

T} W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytufu wystawionych opcji uznaje sig, Ze wygasnigciu podlegaja kolejno te

" zobowigzania, 7 tytulu kiérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto.

8)  Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 6.

9)  Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do skiadnikow lokat
bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcii: pozycrki papieréw wartoseiowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

10) W przypadku gdy jednege dnia dokonuje sig transakeji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci
ujmuje si¢ nabycie danego skiadnika.

11) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

12} Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
ZzAWarcia umowy.

13) Skiadniki fokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktérych na te
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizsze} wycenie aktywéw Subfunduszu i
usialeniu jego zobowigzan. Dla celow sporzgdzenia péirocznego jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki
lokat nabyte Iub zbyte przez Subfundusz do 30 czerwea 2016 roku, dla ktérych potwierdzenia transakcii dotarly do

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY AKCIJI
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Subfunduszu po 30 crerwca 2016 roku zostaly ujgte w aktywach Subfunduszu na dzieft bilansowy 30 czerwca 2016
roku.

14) Zobowiazania wynikajgce z poszezegolnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

15) Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu Millennium SFIO, obcigzajg poszezegdine subfundusze proporgjonalnie
do udziahs wartosci aklywow netto subfunduszy w wartosci aktywdw netto Funduszu,

16) Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujgeia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem
ppkt. 18.

I7) Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu s wyrazone w walutach, dla k1orych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
~ ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO.

18) Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO rozlicza sig proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanie
zobowigzania proporcjonalnego,

19) Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena srodkdéw pieniginych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych,

¢} zwrot oplat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktorych tytuly uczestnictwa stanowia skladniki portfeta lokat
Subfunduszu,

20)  Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) kosziy odsetkowe,

b)  koszty z tytutu oplaty za zarzadzanie,

¢} oplaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

€} ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena $rodkow pienigzmych, naleznoscei oraz zobowigzan
w walutach obeych,

21} Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki.

21) Platnosci z tytulu kosztow Subfunduszu zmnicjszaja uprzednio utworzong rezerwe.

23) Preliminarz kosztéw zawiera porycje w wysokosei uzasadnionej, ustalone na podstawic stawek okresowych
odpowiednio do czgstottiwosci ustalania wartosci aklywow netto w dniach wyceny.

24} Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

25} Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowsj.

26) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo wyplacenego jest dzieh zbycia lub odkupienia
Jednostek uczesinictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt, 27,

27) Na potrzeby okredlenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfimdusze w okrestonym dniu wyceny,
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub
wyplatami, uimowanymi zgednie z ppkt. 26.

Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzan i wyniku z operacji
1 Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aklywéw Netto Subfunduszu i Wartosé

Aktywbw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego

sprawozdania Subfunduszu.

2)  Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwe}, Z zastrzezenicm ppkt. 8.

3} W Dniu Wyceny Subfundusz okresta ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aklywow Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) moliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majgcych wplyw na aktywa i
zobowiagzania Subfunduszu,

b) dostepnosc kursdw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnodci na rynkach amerykanskich.

4)  Skladniki lokat nolowane na aktywnym rynku wycenia sig;

a) wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigeia jub innej ustalonej przez rynek wartosei stanowigcej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamkniecia albo 1ej wartosci,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto 2adnej transakeii ostatni
kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposéb umoztiwiajacy uzyskanic wiarygodnie
oszacowanej warto§ci godziwej, poprzez:

(a} w przypadku akcji —korektg w oparciu o wartos¢ wyznaczona zgodnic z pkt a) na innym aktywnym
rynku Iub w oparciu o warto$¢ ustalona na podstawie analizy cen spélek poréwnywalnych, to znaczy
w oparciu 0 publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu 0 wartosé oszacowana przez wyspecjalizowana
niczalezng jednostkg Swiadczacy tego typu ushagi,

(b) w przypadku praw do akeji - korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

{c) w przypadku praw poboru — korekt¢ w oparciu o zmisng wartosci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modele wwzgledniajgcego w szczegoinosei wartos¢ godziwa akcii, na ktore opiewa
prawo poboru oraz wartosé wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacii praw przystugujacych
prawom pobory,

(d} w przypadku dluznych papieréw wartosciowych — korekig w oparciu o publicznie ogioszona na
aktywnym rynku ceng innego diznego papieru wartociowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukeii prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,
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5)

6)

7

8)

<)

(3) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucie
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica ~ korekte ostetniego kursu dosigpnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszone] wartodci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigeia, a w preypadku braku
kursu zamknigeia, innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warioi¢ z uwzglgdnieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartosc,

jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wvcene aktywdw netto na tytud
uczestnictwa, ostatnia ogloszong przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdinege inwestowania wartodé
aktywdw nefto na tytul uczestnictwa koryguje si¢ w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o érednia arytmetyczna zmian wycen aktywéw netto na
tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o poréwnywalnej strukturze skiadnikow
lokat.

Modele | metody wyceny skiadnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podiegajy
uzgodnieniu z depozytariuszem,

W przypadiu. gdy sktadnik lokat jest przedmiotern obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwg
Jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

Podstawg wyboru rynku glownege jest wolumen obrote na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obicktywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastepujace kryteria:

a)
b}
€)

mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakeji na danym rynku,
kolgjnos¢ wprowadzenia do obrotu,
ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesizea kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt, 1-6 wyceniane beda;

a)
b}
<)
d)
€)
)
g)
h)
iy

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

diuzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace sicdzibe za gramica,
pozostale skladniki lokat dopuszczone polityka inwestycying Subfunduszu.

Skladniki lekat nienctowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

)
dy

€)

w przypadku akeji i praw do akeji ~ przy zastosowaniu medeli wskaznikowych odnoszacych ceng akeji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, kiotych akcje s notowane ma aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywow pienigZnych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktorych
akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych stosowane sa
przeplywy finansowe oszacowane na podstawic analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premig
za ryzyko,

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru ~ w oparciu o ich wartosé teoretyczng, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdinosci wartogé godziwg akcii, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacii praw przysiugujacych warrantom
lub prawom poboru,

w przypadku dhemych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowei,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestaictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace sicdzibe za granicg — wedhug ostatnicj ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucie wspdlnege inwestowania wartoéé aktywéw netto odpowiednio na Jednostkg
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny Jub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotaych zdarzen majacych
wplyw na ich warto$¢ godziwg po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt, 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

{a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywow pienicznych,

(b} opcje —modelu Blacka - Scholesa,

{c} kontrakty wymiany typu ,swap” — modelu zdvskontowanych przephywéw pienicznych.

w przypadku dhuznych papieréw wartodciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

{(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg écisle powigzane z wycenianym diuzaym
papierem warlo§ciowym -~ przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluinego papieru
wartodciowege modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleinosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukeji modele wyceny poszczegélnych
whudowanych instrimentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e, Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajgee jego charakterystyke bedg pochodzic z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg écifle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym ~ warlog¢ wycenianego diuznego papieru wartoéciowego bedzie stanowié
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sumg warlodei dluznego papieru warto§ciowego (bez wbudowanych instrumentow pochodnych) oraz
wartodci whudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele whasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 €.

9)  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentows.

10) Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenid sig od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metods korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

11) Naleznosci 2 tytulu udzielonej pozyczki papierow wariosciowych oraz zobowiazania z tytulu otrzymania poZyczki
papieréw wartosciowych, wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow.

12) Nalezne przychody odsetkowe z Eytuly depozytéw bankowych nalicza sig¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

13} Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach oboych wycenia sig fub ustala w walucie, w kiorej $g nolowane
na aklywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na akeywnym rynku w walucie, w ktorej sa denominowane.

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski,

15) Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla kidrych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relacii do waluty EUR albo USD.

16) Metody i modele wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciagly, @ kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wplywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.

17} Dla oszacowania wartosci godziwej, Zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o kedrych
mowa w niniejszym punkcie, Sublundusz moze korzysta¢ z informacii, kwotowan i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie warlosci zobowigzan dokonywane $3 w zgodzie 2 zasadami ostroznej wyceny. W szczegdinych przypadkach (w
szezegolnosei przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystgpienia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagat moze
dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywéw i zobowigzaf oraz kwoty przychoddw i kesztow. Oszacowania dokomywane sa w oparciu o
dostepne dane historyczne, dane moziiwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiadciwe w danych
okolicznosciach. W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w
pewnych obszarach oszacowania s3 niezbedne, Oszacowania i zalozenia stanowigce ich podstawe pedlegaja okresowym przegladom.
Korekty w wartosciach szacunkowych sa rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko
tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przyszych, jesti korekta wplywa zaréwno na biezgey, jak i przyszle
okresy.

Zmiany przyjgtych zalozen i oszacowati moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikow lokat. Stosowane metody i modele
wyceny sg okresowe oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem apalizowane i przedstawiane Depozylarinszowi Funduszu wraz z
uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien,
Biorac pod uwagg zmiennodd otoczenia gospodarczego istnigje niepewno$é w zakresie dokonanych szacunkow. Odpisy z tytulu utraty
wartosci skladnikéw lokat sa ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycii Warost {spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat,

I1. Opis wprowadzonych zmian stesowanych zasad rachunkewosci

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowartych zasad rachunkowosci.
Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobu prezentacji.
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Nota mr 5 Ryzyka

<-31.12.2015 .

Ryzyka % tys. PLN

1) Poziom oheigzenin aktywidw i 20bowiizan Snbfunduszu ryzykiem stopy procentowej w

podziale na kateporic bilansowe, w tym: © i} . L]
a) aktywa obeigzone ryzykiem wartosei godziwej wynikajgeym ze stopy pracentowej w tys 3 4] 0
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajgeym ze stopy

procentowe] w tys. » i 0
<} zobowiazania abeigzene ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

procentowe] w tys. [i 0

2} Poziom obcigienia aktywdw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podzizle

ng ie bitansowe, w tym: ¥ 8512 9 206
2) kwoty odzwserciedlajace maksymalne obrigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy

w przypadku, gdyby strony transekeji nie wypelniaty swoich obowiazkdw, przy ezym w opisie nie

uwzglednia sig wartosct godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys, g 512 9 206
- $rodki pienieine 6932 5818
- naleznodel 1 456 3388
- sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 124 4]
b} wskazanie 1stnigjacych przypadkiw znaczace) koncentrac)i ryzyka kredytowego w

poszezegdinych kategoriach lokat w iys ® V] 0

3) Puziom obcigienia aletywiw i zobowligzab Sublunduszn ryzybiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczgoej b §i ryzyka wal 20 W P gblnych

kategoriach lokat w tys.: ” 45728 64 365
a) srodki pienigine 3 841 3060
b} naleznosei 1291 3388
<) sktadniki lokat notowane na akbywnym rynku fi] 0
d) skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 39 788 54 676
€) zobowiazama 805 3241

4) Poziom obeigzenia aktywéw i zobowigzat Subfupduszu ryzykiem plynnosci wtys.: 8 1] L

Ryzyko slopy procentews] powoduje, ze Subfundusz narazony jest na znmang wartodcr aktywow : zobowigzan na skutek zmian stdp
procentowych. Z uwagi na to, iz glownym skladnskiem lokat Subfung 52 tytuly L ictws zagranicanych funduszy inwestujaeych, miedzy
innymi, w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest tylko posrednio narazony na ryzyko stopy procentowsj. Subfindusz nie posiada
wyslarczajaeo szezegélowych danych dotyczgeych skladu portfela lokat funduszy zagranicanych, ktdrych jest uczesmikien, aby mégt dokladnie
przedstawic poziom obcigienia swoich aktywdw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotmych zobowigzan obcigzenych
ryzykiem stopy procentowej.

* 7a aktywa obeigzone ryzykiern zmiany warioscr godziwe] wynikajaeym ze zmiany stopy pracentowsj uznano stato- i zerokuponowe obligacie
Skarbu Panistwa, komunalne 1 przedsighiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe orar weksle.

" Za aktywa obcigzone ryzykiem praeptywow srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokupenowe: obligacje,
listy zastawne, certyfikaly depozylowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentows o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

9 Za zobowigzania ebeigzone ryzykiem przeplywow sradkéw pienigznych wynikajseym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na
stopg procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

9 Z uwapi na 1o, iz gléwnym skiadnikiem lokat Subfunduszu sq tytuly uczesthictwa funduszy zagranicznych inwestujgeych, miedzy innymi, w
diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie posiada wystarczajaco szezegdlowych
damych dotyezaeych skiadu portfela lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestikiem, aby mégt przedstawié doktadny poziom abciazenia
swoich aktywéw ryzykiem kredylowym z tege tytulu. Ryzyko kredytowe prezentowane w nocie obejmuie ryzyko niewypelnienia pricz
kontrahenta zobawigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (w szezegolnodci: obligacyi stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw
skarbowych, certyfikatéw depozytowych i listdw zastawnych), jednostek oraz tytulow uczestnictwa, depozyidw bedaeych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na fachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz nie wywiazania si¢ kontrahents z zawanych tansakeji
terminowych majgeych za przedmiet niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeii przy zobowigzaniu sig drugiej stony do
odkupu. Zaprezentowana w necie warto$é maksymalnego obciagenia akiywéw ryzykiem kredytowym na dziers bilansowy, w przypadku gdyby
strony transakeji nie wypelnify swoich zobowigzan, okreslona zostala przy zalozeniu, ze obcigzone s3 lym rodzajem ryzyks wszystkie Jednostki
uczestictwa funduszy zagranicenych, kidrych prayjeta polityka inwestycyjma skutkuje tym, ze wigkszosé lokat stanowia inwestycje w
instrumenty dluzne. Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie tyzykiem kredylowym, w tym ryzykiem niewyplacalnosei emitentow
papierdw wartodciowych, na dziers bilansowy zostaly zaprezentowane jako wartese: bilansowe poseczegélnych kategorii aktywow

* Za wnaczace koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 18% udziatu procentowsge danego emitenta w aktywach ogélem.

™ Przez ryzyko walutowe uwaza sig Tyzyko zwigzane 7z mozliwodcia wahan kurse walut obeych w stosunku do PLN i jego wplywu na wartasé
aktywow i pasywdw Subfunduszu, Poziom cheigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako wartodé
bilansows wyrazonych w walucie obeej skladnikow aktywiw i pasywdw. W celu ograniczenia ryzyka walutowege Subfundusz zawiera
transakeie na instrumentach pochodaych.

¥ Ryzyko plynnosei rozumiane jest jako ryzyke wystgpienia sytuaci, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowad dostatecenyeh sredkow
prenigznysh, niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez, gdy zbycie aktywdw moze nastapic na
warunkach istotnie nickorzystnych dla Subfunduszi. Ryzyko pynnosci dotyezy takze sytuacii, w ktdrej Subfundusz nie bedzie mial mozliwasci
realizacii transakcji na skladnikach portfela inwestycyjnego {np. w przypadku zawieszenia odkupywania tytolow uczestnictwa przez ZAPTANICZNE
fundusze inwestycyine bedace skdadnikami fokat Subfurdusziz).

Z uwagi na faki, 1z jednostki uczestrictwa Subfunduszu moga by¢ edkupywane codziennie, polityka Subfunduszs przewiduje utrzymywanie
odpowiedniego poziomu srodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci. Subfundusz inwestuje w skdadniki porifela lokat o
duzej pynnosc: oraz sktadniki portfela loka, ktére sq przedmictem obrotu na aktywnych rynkach, a takze takie, kidre charakteryzuja si¢ niskq
plynnoderg i nie sa notowanc na aktywnyin rynku. Istoieje ryzyko, @ Subfundusz moze nie byé w stanie zbye w krétkim terminie skladnikow
portfela lokat, dla kidrych nie ismieie aktywny rynek, wg oszacowanej wartoset godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podjac odpowiednich
dzialan w odpowiedzi na zaistniale okolicznoéei takie jak podwyzszerie ryzyka kredytowego emitenta.
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestyoyjnych S.A. do dnia wyceny 2016.06-03 dokonywato pomiary calkowitej ekspozycji Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposoby, trybu oraz wanmkow prowadzenia dziatalnodci
przez towarzystwa funduszy imwestyeyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538) (daiej ,.Rozporzadzenie™). Do pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu w
2016 roky stosowana jest metoda absolutnej wartosci zagrozonej. Pomiary wybrang metodq 1 zgodnie z Rozporzadzeniem dokonywane byly w
catym okresie sprawozdawczym, czyli od dria I stycznia do 3 czerwea 2016 roku.

Poczgwszy od daty wyceny 2016-06-06 zgodnie z wymegiem Rozporzadzenia Delegowanego Komisii (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2032
1. Towarzystwo dokenuje pomiaru ekspozyeji Alternatywnych Funduszy Inwestycyinych metodg brutto i metoda zaangazowania oraz pomiar
diwigni finansowej.

Oczekiwana wartos¢ wskaimika dzwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzgdzenia, wynosila 0%, a prawdopodobiesistwo
przekroczenia tej wartosci bylo szacowane na 0%,

Do obliczen calkowite] ekspozycji Subfunduszu wykorzystywano nastgpuigee dane:

1) dane historyezne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajacych dzien pomiaru o:

- kursach papierdw wartodciowych 1 walut,

- renfownosciach instrumentow diuznych,

- wycenach wanescl tytuldw uczestnictwa instytucji zhiorowego inwestowania,

- wartosciach indeksdw,

2) dane o udziatach poszezegdlnych skladnikéw lokat w aktywach Subfunduszy,

3) obliczone odchytenia standardowe wartosei wymienionych w punkeie 1) oraz kowariancje migdzy tymi wartosciami.

Zrodtem informacii dla danych wymienionych w powyzszych punktach byhy:

- dla danych okreslonych w punkeie 1 — serwis informacyjny Bloomberg,

- dla danych okrestonych w punkeie 2 ~ ksiggi funduszy inwestycyjnych,

- dia danych okresionych w punkcie 3 — obliczenia wlasne przeprowadzone zgodnie z procedurami okrelonymi w Rozporzadzeniu.

Wartos¢ ekspozycii calkowitej liczonej metoda absolutnej wartosci zagrozonej Subfunduszu liczona metods absolumej wartosci zagrozonej na 3
czerwcea 2016 1. wyniosla 3,20%,

Warlos¢ ekspozycji calkowite) liczone] metoda absolutnej wartosci zagrozonej Subfunduszy w okresie od 1 stycznia do 3 czerwea 2016 1.
wynosiky:

» Warto$é najwyzsza 15,80%

- Wartosé przecigtna 9,82%

- Wartesé napnizsza 5,20%

Do obliczenia ekspozycji AFl metods zaangazowania Fowarzystwo stosuje szezegolowe uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia. Zasady
stosowane zgodnie 2 przyjgta procedurg dla nastepujacych instrumentéw pochednych: swap procentowy (IRS), kontrakt terminewy futures na
indeks, walutowy kontrakt terminowy forwazd.

Wartos¢ ekspozycii AF1 na 30 czenwea 2016 1. wyniosta 104,31%.
Wartoses ekspozycji AFI w okresie od 6 czerwea do 30 czerwea 2016 1. wynosily:
- Wartoié rajwyzsza 106,0%%

- Wartodé przecietna 101,28%
- Wartos¢ najnizsza 97,46%
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INFORMACJA DODATKQOWA

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY AKCJI

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezgcy okres sprawezdaweczy,

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kidre wymagalyby ujecia w biezgcym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym
a nieuwzglednionyeh w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, kidre wymagatyby uiecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnicnie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w jedunostkowym
sprawozdaniu Sebfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowyeh a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, poza réznicami w sposobie prezentacji ujawnionymi w
nocienr 1.

4. Dokonane korekty blgddéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentowno$é Subfundusza:

1}  Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

W okresic od | stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny akfywow netto na jednostke uczestnictwa,

2)  Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednosthe uczestnictwa:

W okresie od I stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
jednosiek uczestnictwa.

3)  Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresic od | stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranyeh
przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do moiliwosci kontynuowania dzialalnoéci, opis tych
niepewno$ci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwiazane,

Zgodnic z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacii Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1} spadku Wartodci Aktywdw Netto danego Subfimduszu ponizej kwoty 2 000 000 ziotych,

2) braku mozliwodci pokrywania kosztéw dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanic tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przesianki.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wystgpuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY AKCI

- Phs



6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniju Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian,

Zwi¢zdy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu npinigjszego sprawozdania finansowego.
Pelna tresé polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekeie informacyjnym, ktory dostepny jest na stronie intemetowej Millennium
TFIS.A.

Poza mformacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby w istotny spasob

wplynac na oceng sytuacj: majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
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