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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 1.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pdirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Millennium Dynamicznych Spélek, bedacego wydzielonym Subfunduszem
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Stanislawa Zaryna 2b, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziert 30 czerwca 2016 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2016 1.
oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
orachunkowos$ci” - Dz.U.z2016r., poz.1047) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoécei funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny jest Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni za
sformulowanie wniosku na temat polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki.
Przeglad pdirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe 1iksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp, z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wrww.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. 7 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowega prowadzonego przez Syd Rejonowy dla m, st. Warszewy, pod numerem XRS5 0000044655, NIF 526-021-02-28.
Kapitat 2akladowy wynas? 10.363.900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 24,



Raport niezaleznego bieglego rewidenta

z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (c.d.)

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, Ze zalagczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej
Subfunduszu na dzieft 30 czerwca 2016 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30
czerwea 2016 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoscei oraz
przepisami Rozporzadzenia w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdlki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdas finansowych pod numerem 144:

B8 ccondi ~unouiec
Agnieszka Accordi-Krawiec

Biegly Rewident
Numer ewideneyjny 11665

Warszawa, 31 sierpnia 2016 r.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Dynamicznych Spétek

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdiniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Dynamicznych Spdtek, na ktdre skiada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2016 1., 0 taczne] wartosci 93 162 tys. zt.
2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
100 310 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 1572 tys. zt.

4, Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 1.
5.  Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkgyyg.

,.On

Krzysztof Kamisiski
Crionek Zarzqdu Millennium TFI 5.A.

{ . Loflonts)

Pawel Witkowski

p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji | Wceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. 7 0.0.
Osoba odpawiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

QA

Pawet Su;

Prezes Za ProService Agent Transferowy Sp. zo.0.

Robert Chmielewski
Czlonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Dynamicznych Spélek (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Funduszu
Inwestycyinego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz U. z 2014r. poz.
157 z péZniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydata decyzjg nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-
1/MG zezwalajgcg na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RFI 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastgpujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spotek,
2. Subfundusz Akcji,
3. Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,
4.  Subfundusz Stabilnego Warostu,
5. Subfundusz Depozytowy,
6. Subfundusz Instrumentéw Diuznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 r.)
Subfundusz i Fundusz zostaly utwerzone na czas nicokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku dokonata
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci akiywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiaganie przychodoéw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spolek posiadajgeych w ocenie zarzadzajacych w dlugoterminowej
perspektywie wysokie prawdopodobienstwo osiagnigcia ponadprzecigtnego procentowego wzrostu przychodéw i zyskow. Z
uwagi na fakt, iz powyzsze kryteria sg w stanic spelnié gldwnie spétki o malej i $redniej kapitalizacji spétki te maja
dominujacy udzial w aktywach Subfunduszu. Przy doborze spélek do portfela zarzqdzajacy kieruja si¢ przede wszystkim
przewidywaniami co do wzrostu rynku na jakim dziala spélka, udziatu rynkowego spoétki oraz ksztaltowania si¢ marz, jakie
spolka jest w stanie osigga w przyszlosci.

Ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz moze inwestowaé od 60% do 100% aktywow Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze akeyjnym.
Czeéé aktywow, ktdra nie jest ulokowana w instrumentach o charakierze akcyjnym, Subfundusz moze inwestowad przede
wszystkim w dluine papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pienigznego, gléwnie emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK
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Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instramenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne) zaréwne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyinego, jak 1 zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym.

Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartosc Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze podlegad
duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego spraweozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Kontynuowanie dzialalno$ei przez Fundusz i Subfundusze oraz okoliczno$ci wskazujace na zagroZenie
kontynuowania dzialalnosci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokonadé likwidacii Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przeslanek:

1) spadku Wartoscei Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwodci pokrywania kosztéw dzialalnedci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przeslanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie si¢ przysziosci. Nie istnigja okolicznodei wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnodci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Subfundusz wyodrgbniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od ktérych oplaty manipulacyjne
s pobierane wylgcznie przy ich nabywaniu.

Subfundusz wyodrgbniony w ramach Funduszu ofervje réwniez jednostid wczestnictwa kategorii B, od ktérych oplaty
manipulacyjne sg pobierane wylgcznie przy ich odkupywaniu. _

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK
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BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
DYNAMICZNYCH SPOLEK

sporzgdzonry na dzied 30.06.2016 r.

(w gxslgcach zlotych m wyjatklem Ilczby ]ednastek uczestmcth i wal’loscl nktywéw netio na _;cdnosﬂ_:g tmclwa}

Pozyquilansu T S VR 3006.2016! ._,:3:12.20;5:. S
L Aktywa o 101115 112 649
1. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 6132 8 466
2. Naletnosci 1307 3316
3, Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 ]
4. Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 93 176 100 8§12
- dhume papiery wartosciowe 0 0
5. Skiadrild lokat mienotowane na skiywnym rynky, w tym: 0 46
- diugne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomofci 1] [
7. Pozostale aktywa [ 0
11, Zobowigzania 808 635
z tytutu instrumentow pochodnych 14 0
I]I Aktywa getto (I-11) 108310 112 005
TV. Kapital Subfunduszu 270792 280 915

1. Kapitat wplacony 1 004 524 987 798
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ niemna) =733 732 i -T06 883
V Dochody zatrzymane : -189 973 s -187 123
1. Zakamulowane, nierozdysponowane urzychody z lokat netto -27 656 -26 920

2. Zakamulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -162 317 -160 203
V1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 19491 18 213
VI Kapital Subfundusz i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+-VI) 100 310 112 005
Liczba jednostek uczestnictwa ogblem - 1 150 806,01 1273 039,760}
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A ' 1 146 732,006! - 1273 039,760}
Liczbs jednostek uczestnictwa kategorii B 4 074,01Q! 0,000]
Wartoié aktywdw petto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) : 87,16 i 87,98}
Warfodé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) ) 87,16 ) 47,98}

Ninfejszy bilans naleiy analizowaé lycznie z wprowadzeniem, notami objaseiajacymi oraz mformacjg dodatkews, ktére sfanowia integralng czg$é
jednostkowego sprawozdania. .

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DYNAMICINYCH SPOLEK
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIH
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK

sporzadzony 2o okres 0LOL2016 - 30.06.20k6 r.

{w tysincach zlotych za wyjgtkiem wyniky z op i preypadajacege na jednost) i )}
?ozycje mhnnku wynilmzopencjl L T T 0100,2006 - 30.06.2006 5. ol.m.zms -31. 12.2015: 17/ 00012015 - 30.06.2015 r.
1. chody z lolat 1463 24]6 1161
L. idendy i inne w w zyskach 1408 2 285, 1075
2. Prychody odsetkowe 18 27 86
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci i) [} &
4. Podatnie saldo rdimic kursowych a6 0 ai
5. Pozostale 1 [1] 0
M. Koszty Subfundusze 2198 4834 2 395
1. ngmd___zmedhmmﬁtwa 2054 4516 2183
2. W ia dla. 0w ch c] 0 0 0
3 Optaty dia d&]’om 79 167 g2
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akevwow Subfumduszu 1) 0 0
5. Oplaty 24 zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 35 72 35
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8 Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficene {1} 0 )]
10, Xoszty odsetiowe 0 0 D
11, Koszty zwigzane » posiadanien nieruchomoser D 0 b}
12. Ujemne saldo régnic kursowych i 76 92
13. Pozostale 3l 3 E}
HI Kos 2ne towarzystwo 1 0! L]
IIV Kosg Sobfundessn getto ill =1} 1199 484 2 395
V. Preychody 2 tokat metto {1 - IV} =736 -2 4& ~1234)
V1. Huliwwnl! i plerrestizowany mk!mhl -B36 11722 146 176
1. 7% Zysk (strata) ze z lokat w H -2 114] 2 837 227
- z tytubu edxhic kursowvch: i) 51 51
2. Warost ek} nicrreatizowancgo straty) z lokat, w tym: 1278 8 885! 7 906!
- & tytuhy oo kursowych: 122 -133 111
VAT, Wynik zoperacjh (V-HE VI o e T T g TR 4R
[Wynik z speracy dajgey B jednosth jctwa hategorii A (w FLN I 137 731] 6871
Niniejszy rachunek wyniku z operacji naleiy | ¢ tycznie % wpr :} notami objasniajacymi oraz informacjy dodatkows, kifre in integralny czeié jedmostkowego
sprawozganis. : . ) -

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DYNAMICENYCH SPOLEK
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SP()LEK_

sporzgdzeny za okores 01.01.2016 - 30.06.2016 1. ]

{w tysigeach slotych za wyjqtkiem: liczby jednostek uezesinictws | wartoici akiywéw neito na jednestke uczestnictwa}

Pozycje zestawiemis zmian w akiywach netto S01.01.2016 - 30.06.2016 T, - { . OLOL2015-3L12,2015 .
1. Zmians wartoici aktywdw neito:
1. Wartoid aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 112 0405 95 1061
2. Wynik z operucii za okres sprawozdawezy (razen), w tym: -1 572 9304
a) przychody z lokat netto -736 «2418
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2114 2837
©} wzrost {spadek) niearealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat i 278 8 885
3. Zmisna w 8 ach petto z tu wynika 2 o cji -1572 9304
4, Dystrybucjs dochodéw (przychodéw) Subfundusze (razer) 0 0
a) 2 prevchodéw z fokat netto 0 0
b} ze zrealizowanego zvsku ze zbyeia lokat 0 0
€) z preychodéw ze zbycia fokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 10 123 7 595
a) zmiana kapitalu wiekszente kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestmictwa) 16 726 30 672
b} zmiana kapitalu nego (zmuiejsrenie kapitatu z tytulu adkupionych jednostek uczestnictwa) 26 840 -73077
6. Laczng zmiana akiywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) -11 695 16 899,
7. Wartol¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczepo 100 310 112 605}
8, Srednia wartasc aktywdw netlo w okresic sprawondswezym 103 207 112947
11 Zmiana liczhy jednostek worestuictwa
1. Zmiana liczhy jednostek fetwa w okresie sprawozdawczym 122 233,750 79 989 58%
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 152 930,409 908 180,264
b) Hezba odkupionych jednostek uc 315 164,159 828 190,675
<) saldo zmian -122 233,750, 79 089,589
2. Liczba jednestek uczestnictwa narastajsea od poczgthu dziatalnoici Subfundusza 1 150 806.010: 1273 039,760
a) liczba zby jednostek uczestnictwa 9 795 657,181 9602 726772
b) liczba odkupionych jednostek uczesthictwa 8 644 851,171 8 320 687,012
) saldo zmdan 1 150 806,010 1273 039,760
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictws - -
IIE, Zmiana wartoicl sktywbw netto pa jednosthe uczestnictwa
1. Waroié Ow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 27,98 74,72
2. Wartolé aktywdw netto na tednostke uczestnictwa na konico biezacego okresa sprawozdawczepo (w PLN) R7,16 87,981
3. Procentowa zmiana wartosci sktywow netto na jednostke ictwa w okresie spr d yrn {w ujeciu
rocznym} -187% 10,36%
4. Minimalna wartodé aktywow petto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 80,05 78,92
|Data wyceny 2016-01-21 26150105
3. Ma_k__xxr_n__gna wartosé aktywdw netto na jednostke nezestnictwa w okresie sprawozdawezymn (w PLN) 01,47 94,23
Data wyceny 3016-05-27 2015-08-05
& Wartosé aktywéw netio na jednostke uczestaictwa wedlug ostatmie] wyceny w okresie sprawozdawezym (w PLN) 87.16 87,08
Dala wyceny 2016-06-30 2015-12-3%
1V, Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w irednic] wartoici aktywbw netto w skali rokn, w tym: 4,18% 4,28%
1. Procentowy udzial zenia towarzyshwa, 4.00% 4.00%
2. Procentowy udziat enia dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucie 0.00% 0.00%
3. Procentowy udziat opiat dla dep tusza 0,15%| 0,15%5
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z pro rejestru aktywow Subfunduszu O,DO%ZI 0.00%
3. Procentowy udziat optat za ustugl w zakresie rachunkowosgei 0.07% £,06%
6. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zania ami Subfunduszn 0,00%' 0,00%;

4 " PR

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy anali 1
tednosth dani
¥ BV P

g  wprowad

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
DYNAMICZNYCH SPOLEK

Nota—1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Subfundusza Dynamicznych Spalek (,Subfundusz™) zostalo
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 r. (Dz. U. z 2013 1. poz. 330, z péznicjszymi zmianami)
oraz zrozporzadeenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).
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Ksiggi rachunkowe prowadzone sj przez ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul.

Putawska 436.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jgzyku polskim i w walucie polskief.

Ksiggi rachunkowe dia Funduszue Miltennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig odrebnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmujg;

a) dziennik,

b) ksicge glowna,

¢) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestmikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi glownej oraz sald kont pomocniczych,

e} wykaz skladnikow aktywow i pasywéw,

Rejestr uczesinikow Subfunduszu zawiera szczegdlows ewidencjg kapitalu wplaconego i wyplaconego, w podziale na

poszczegdinych uczestmikow Subfunduszu,

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos$é w sposob umozliwiajacy ustalenie wartosci

aktywdw netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposdb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywdw i pasywow, ustalania wynike z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdas Subfunduszu tak,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b} metody wyceny oraz sposéb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia | wplyw na sytuacje majgtkows i finansows Subfunduszu

zostani¢ opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku pdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i polrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim polroczu roku obrotowego,

2, Ujmowanie operacji dotyczqeych Subfunduszu w ksi¢gach rachunkewych
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Operacje dotyczace Subfunduszu uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza. Nabyte skladniki
lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Skladniki Jokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana ceng nabycia wynikajgcs z ceny
nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za kiore zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub
olrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub straig ze zbycia lokat, wylicza si¢ metody .najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, ktéra polega na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwy2szsj ceny nabycia danego skladnika lokat, 2 w preypadku skladnikow
wycenianych w wysokodci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowei, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasnigeia zobowigzan z tytulu wystawionych opeji uznaje si¢. 2e wygasniccin podlegaja kolgjno te
zobowigzania, z tytutu ktorych zaciagnigeia otrzymano najnizszg premie netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreglona w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, ¢ ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje si¢ do skiadnikow lokat
bedacych przedmiotem nastgpujacych transakeji: pozyczki papierow wartodciowych, Buy Sell Back oraz Sefl Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w picrwszej
kolejnosci uimuje sie nabycie danego skiadnika.

Przystuguigce prawo poboru akcii notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglednijacy wartodci tego
prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akeji uznaje sic za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniv nastgpnym po dniu
wygasnigeia tego prawa,
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i1} Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksigach rachunkowych w dniv, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcii wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy.

12) Przyshugujace prawo poboru akeji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

13) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

14) Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
ZAWATCIA UTROWY.

13} Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skiadniki, dla ktorych na te
godzing brak jest pofwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia siec w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustalenin jego zobowigzan, Dla celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu sktadniki lokat nabyte
lub zbyte preez Subfundusz do dnia bilansowego, dla kiérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu
bilansowym s3 ujmowane w aktywach Subfunduszu na dziefi bilansowy.

16) Operacje dotyczgoe Subfunduszu uimuje sig w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug éredniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski na dzieft ujgeia tych operacii w ksiggach rachunkowych Subfanduszu.

17)  Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
— ich warto$¢ okresta si¢ w relacji do waluty EURO.

18) Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja;

&) przychody odsetkowe,

b) dywidendy,
¢) dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng érodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazaf
w walutach obcych.

19) Koszty Subfunduszu obejmujg:
a) koszty odsetkowe,
b) koszty z tytutu oplaty za zarzadzanie,
©) oplaty na rzecz depozylariusza,
d) ushugi w zakresie rachunkowosci,
¢} ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycens srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych,

20) Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki,

21) Platnogei z tytulu koszidw Subfimduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

22) Preliminarz kosziéw zawiera pozycje w wysokoSci uzasadnionej, ustalone na podstawic stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartodci aktywow netto w dniach wyceny.

23) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

24) Koszty odsetkowe 2 tytulu kredyiéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

25) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia Iub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartodei Aktywdéw Netio na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

26) Na potrzeby okreflenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszn w okreslonym dniu wyceny,
ni¢ uwaglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanyeh z wplatami lub
wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazad i wyniku z operacji

1)  Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartoéé Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosé
Akiywéw Netto na Jednostce Uczestnictwa Subfundusza w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

2)  Aktywa Subfunduszy wycenia si¢ 2 zobowigzania Subfinduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem ppkt. § oraz ppkt. 10-11.

3) W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na;

a) mozliwos¢ uwzglgdnienia w Dniu Wyceny wszystkich istomych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostgpnos¢ kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczeg6nosci na rynkach amerykanskich.

4)  Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wycentia sig:

8} wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, 2 jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniv kursu zamknigcia fub innej ustalonej przez rynck wartosci stanowigcej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartodei,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakeji ostatni
kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposab umozliwiajaey vzyskanie wiarygodnie
oszacowane) wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akeji ~ korekig w oparciu o warto§¢ wyznaczong zgodnie z ppkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o wartos¢ ustalong na podstawie analizy cen spotek poréwnywalnych, to zmaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana
niezalezng jednostke $wiadczacs tego typu ushugi,

(b} w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(c} w przypadku praw poboru — w oparciu o zmiang wartofci teoretycznej praw, przy zastosowaniu
modelu uwzgledniajacego w szezegélnosci wartosé godziwa akeji, na ktdre opiewa prawo poboru
oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyshuigujacych prawom
poboru,
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(d} w przypadiku dhiznych papieréw wartosciowych — korekie w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku ceng innego diuznego papiern wartodciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnodci oraz ryzyku kredytowym,

{e} w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytdow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzib¢ za granica — korektg ostatmicgo kursu dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartofei aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczesinictwa, z zastrzezeniem, Ze gdy wycenz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dnii Wyceny kursu zamknigeia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kwrs albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wplyw na ten kurs albo wartosé.

Modele i metody wyceny skladnikow fokat funduszn w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegaja
uzgodnieniu z depozytarinszem.

5} W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym akiywnym rynku, wartodcia godziwg
Jest kurs ustalony na rynka gléwnym,

6) Podstawg wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrott na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwodci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastgpujace kryteria:

a)
b}
)

mozliwo§¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
ilos¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego.

Ty  Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b}
9
d)
)
f)
g
h)
i)

akeje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akeji,

prawa poboru,

dhuzne papicry wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytugje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granicy,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone politykg inwestycyjng Subfunduszu.

8)  Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

)
d)

€}

w przypadku akcji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskainikowych odnoszgcych ceng akeji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniv modelu zdyskontowanych
przeplywow pienigznych, jezeli nie mozna wskazac emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérych
skeje s3 notowane na aktywnym rynku, w modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych stosowane sq
preepiywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzglgdniajaca premie
zaryzyko,

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciv o ich warto§¢ teoretyczng, przy
zastosowaniu modelu uwzgiedniajgoego w szezegolnosci warto$é godziwg akeji, na ktére opiewa warrant fub
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajacq z nabycia tych akcii w wyniku realizacji praw przyshugujacych warrantom
lub prawom poboru,

w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych ~ w skorygowanej cenie nahycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wedtug ostamiej ogloszonej wartosci aktywow
netto odpowiednio na jednostke uczestaictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ich wartosé po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnic stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beds pobierane 2 aktywnego rynkau:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywdw pienigznych,

(b} opcje— modehn Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,swap” — model zdyskontowanych przeplywéw pienigznych.

w przypadku dinznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(8) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sq $cisle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartoSciowym -~ przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluimego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zalenosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bgdzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszezegbinych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy whudowane instrumenty pochodne nie sa $cigle powigzane z wycenianym dhuznym
papierem wartoSciowym — wartodé wycenianego dluinego papiery wartoiciowego bedzie stanowic
sume¢ wartosci dhiznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu ¢ modele wiasciwe dla
poszczegllnych instramentow pochodnych wskazane w ppkt. § e.

9 Metody 1 modele wyceny, o ktorych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu 2 Depozytariuszesn, beda stosowane w
spostb ciggly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniv Subfunduszu przez dwa kolejne
lata,
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10) Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzanin si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywng stopg procentows,

11) Zohowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, prey zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metody korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

12) Nalemnosei z tytulu udziclonej pozyczki papierdw wartosciowych oraz zobowigzania z tviulu otrzymania pozyczki
papieréw wartodciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow.

13} Nalezne przychody odsetkowe z tytutu depozytéw bankowych nalicza sic przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe).

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obeyeh wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w kidrej 55 denominowane.

15) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obeych wykazuje sie w walucie polskigj, po przeliczeniu
wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonepo przez Narodowy Bank Polski.

16) Wariog¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relacji do watuty EUR,

17) Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktorych
mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzystaé z informacji, kwotowan i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. Wartoscei szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zalozer wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztéw, Szacunki dokonywane sg w oparcit o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikow uwazanych za wlaéciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podsiawg do oszacowania wartosei bilansowych
aktywow i zobowiazan, kidrych nie da si¢ okreslié w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzace] z aktywnego rynku.

Wartoi¢ godziwa skdadnikow lokat, dla kiérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawic ceny rynkowej podobnego instrumentu
badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny $3 okresowo oceniane i weryfikowane, Zmiany
przyjetych zalozefi i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skladnikéw lokat,

Na kazdy dzienr wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartoéci skladnikéw lokat. Jezeli tak, {0
dokonuje sig odpisu aktualizujgeego w wysokosci réinioy pomigdzy wartoscig bilansowa, a oszacowany warto$cig biezaca oczekiwanych
przyszlych przeplywow pienigznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Szacunki dokonane na dzien bitansowy uwzgledniaja
parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dziefi. Odpisy z tytutu utraty wartosci skladnikow lokat s3 ujmowane w rachunku wynila z
operacji Subfinduszu w pozycii Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

M. Ovpis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosei

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresic od | stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobu prezentacii.

[1V8 Inne istotne informacje

Kapital wplacony Subfunduszu zawiera wartosé aktywow netlo Subfunduszy przejgtych w poprzednich okresach sprawozdawczych wedlug
stanu na dzieft poprzedzajacy przydzial jednostek uczestnictwa Subfunduszu, w tym warost (spadek) wartosei Tokat w odniesieniu do ceny
nabycia Subfunduszy przej¢tych do momentu rozliczenia polaczenia w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Skladniki lokat Subfunduszu
uwzgledniajg skladniki lokat Subfinduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych w cenie nabycia z dnia poprzedzajgoego
przydzial jednostek Subfunduszu uczestnikom Subfunduszy przejmowanych. . ) .

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK
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Notit nr 5 Ryzyka

36063018, | ALizlulsr.

Wartoit n dzick | Wartosé na deick .

[Byzyke wtys PLN o s Ibitansowy '1hilmso‘ﬂf

1} Pozitn obcigtenia aktywsw i zobowigeai Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w

podziale na kategorie bil & W tym: " 0 [
2) aktywa obriazone ryzykiem wartodei godziwet wynikajacym ze stopy procentowe w tys. o 0 ]
b) aktywa cbeigzone ryzykiem przeplywow érodkow pienigmych wynikajacym ze stopy

procentowej w tys. i ¢ [
€} zobowigzania obeigzone ryzykiem praeplywdw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy

procentows] w tys. 4 0 &

2} Poziom sheigfenia aktywhw i zobowiszai Subfund ryzykiem kredytowym, w podziate

1} kwoty od dlajace maksymalne obcig ryzykiem kredytowym na daen bilansowy w
przypadku, gdyby strony transakeji nie wypetnialy swmch obomazkow Przy cZym w opisie aie

na k ie bilansowe, w tym; * 7939 11 328

[uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zab W Lys. 7939 11 828
- Srodki pienigzne 6132 8466
- salezmodci 1807 336
- skladnikd lokat notowane na aktywnym rynku 1] Q
- skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku Q 46
b} wskazanie istniejacych przypadkéw znaczqeej kancentracji ryzyka kredytowego w

poszezegtlnych kategoriach lokat w tys, 0 0

3} Poziom obciszenia aktywow i zobowiazag Subfund ryxykiem wal ¥ym, ze

wskazaniem prrypadhiw znacrycej koncentracji ryzyks wahtowego w poszezegbinych

kategoriach lokat w tys.: 4487 6309
5) frodki plemesne 2979 23887
b) naleznodei 20, 1
c) skiadniki lokat rotowene na aktywnym rymku 2314 337%
d} skiadniki lokai nienotowane na aktywnym rynae 0 46
) zobowiazania 14 9

4) Poriem obciaZzenia aktywbw i zobowigzad Subfund kiem osci_wtys.: 2 0

" Ryzyko stopy procentowsj powoduje, z¢ Subfindusz narazony jest na zmiang wartodci aktywow i zobowigmai ma skutek zman stop
procemowych. Subfindusz nie posiada istotnych zobowigaah obcigzonych ryzykiem stopy procentowej.

? Za aktywa obcigzone ryzykiem zziany wanosei godziwej wynikajgoym ze zmiany stopy procentowes unano stafo- i zerokupenows obigacie
Skarbu Paiistwa, komunaine i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.
¥ Za aidywa obciggone ryzykiem zmiany przeplywow dtodkéw picniginych womikaiacych ze zmiany stopy procentowej uznano
zmiennokupenowe: obligacie, listy zastawne, cenyfikaty depozytowe oraz instnmmenty pockodne ns stopg procentows o dodatniej wycenie na
dzien bilansowy.
® Za zobowigzania gbciazone ryzyidem znmmy przeplywdw srodkéw pieniginych wynikajgeym ze zmiany stopy procentowej weneno istrumenty
pochodne na stopqa ProCentows o uj ie na dzien bil
* Ryzmyko kredytowe ob fyzyfao niewyp przez E’ontmhmta zobowigzalt » wytnitowanych papierdw wartodciowych (w
szezegdlnosei: obligacii stalo-, zmienmo- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, cmyﬁi:aséw depozytowych i listdw zastawnych), przyjetych
depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, prrechowywanych na rachunk banknwych Srodkow plememych, aaleznosci oraz mie
wywigzania si¢ kontrahents z zawartych iransakeji terminowych majacych za preedmiot niew d y pochodne orax
transakcji przy zobowiazanin sie drugiej strony do od!mpu Kwoty odzwierciediajgce maksymalne obcmazcme ryzykiem kredytowym, w tym
ryzyklem niewyplacalnodei emitentéw papieréw Sciowych, na dzien bilansowy zostaly zaprezentowane jako wartoéei bilansowe

) Zs enaczca koncentracjg ryzyka kredytowego wenane poziom 10% udzabi procentowego danego emitenta w akiywach ogdlem dla
poszezegblnych kategorii lokat.

? Praez ryzyko wakitowe uwaza sig ryzyka zwiqmne z mozliwodciy wahan kursu walat obeych w stosuak do PLN i jege wphywn na wartosé
aktywbw i pasywdw Subfund Poziom obcigzenia sktywéw i zobowigzan Subfundusza ryzykiem walutowym zostal ustalony jako wanosc
bilensowa wyrazonych w walucie obeej skladnikow aktywow i pasywéw. W celu ograniczenia ryzyka walmtowego Subfunduse zawiera
na instromeatach pochodnyceh.

k& Ryzyko ptynnosei rozaumiane jest jako ryzyko wysigpienda sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygencrowa¢ dostatccmych Srodkow
pienigznych, niezbgdnych do wykonania swoich zobowigzan w tenminach ich wymagsinosci lub ez, gdy zbycie aktywéw nmpl na wanmkach
istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu. Z vwagi na fakt, iz jednostki ictwa Subfiunduszu mogg by¢ odkapy polityka
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu érodkéw pieniginych orez codzieane monitorowanie plynnosei. Subfundusy fowestuje w
sidadnili portfeln lokat o duse] plynmosci oraz skladniki portfela lokat, ktére sq przedmiotem obrotu na skrywnych rynkach a takze te, kibre

harakteryzujg si¢ niska pi ia i nie 54 notowane s sktywnym rynl, Estnieje ryzvko, iz Subfindusz moze sie byé w stanie zby¢ w krotkim
terminie skiadnikéw portfela lokat, dia ktdrych nie tnicje aktywny rynek, wg oszacowanej wartodci godziwe, jak tez moze nie byé w stanie
podiac odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistnizle okolicznoscl takie jak podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta, Fundusz, zgodule z
ustawyq o funduszack inwestycyinych, moze wstrzymaé odkup jednostek.
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Millennium Towarzystwo Funduszy Iowestycyjoych S.A. dokonuje pomiary calkowitej ekspozycji Subfundusiu zgodnie z Rozporzsdzeniem
Ministra Finanséw z dnix 30 kwietnda 2013 r. w sprawie sposobm, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziafalnoscl przez towarzystwa fusdaszy
mwestyeyinych (Dz.U. 2013 poz. 538) (dalej . Rozporzqdzenie™). Do pomiaru calkowitej ekspozyeji Subfimduszu w 2016 roku stosowana jest
metoda ebsobatnej wartosci zagrozonej. Pomiary wybrang metods i zgodnie z Rozporzzdzemiem dokonywane byly w calym okresie
sprawozdawczym, czyli od dnia | stycznia do 30 czerwea 2016 roku.

Oczekiwana warodé wskainiks diwigni finansowej, o ktérym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosila 10%, a peawdopodobienstwo
przekroczenia tej warlosci bylo szacowane na 209%.

Do obliczef: catkowitej ckspozycji Subfunduszu wykorzystywano nastgpuigce dane:
1) dane historyczoe z okresu 250 dni roboczych poprzedzajgeych dzied pomian: o
- kursach papieréw wartosciowych i walut,

- rentownosciach instrumentow diuznych,

- wycenach wartoii tyllow uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania,

- wartesciach indeksdw,

2} dane 0 udzistach pc pélnych skladnikéw lokat w aktywach Subfunduszu,

3) obliczone odchylenia standardowe wartosci wymienionych w punkcie 1} oraz kowarisncje migdzy tymi wartogciami.

Zsddlem informacii dia danych wymienionych w powyzszych punktach byly:

+ dla danych okreslonych w punikcie ! - serwis informacyjny Bloomberg, ceduta GPW,

- dlz denych okredlonych w punkcie 2 - ksiggt fondusey inwestycyjnych,

- die danych okreslonych w punkcie 3 - obliczenia whasne przeprowadzone zgodnie z procedurami okresionymi w Rozporzadzenin.

Wartoéé eksy Ji caticowitej Subfundusz na 30 czerwea 2016 1. wyniosla 8,85%.

Warlosci ekspozych catkowitej Subfimd w okresie od | stycznia do 30 czerwes 2016 r. wynosily:
- Warto$é najwyisza 9,59%

- Wartoid przecigtna 6,53%
- Warnoéé najnizsze 3,94%
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK

1.

Informacje o znaczzeych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszun za biezgcy okres sprawozdawezy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiére wymagatyby ujgcia w biczacym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzenmiach, jakie mnastapily pe dniu bilansowym
a nieuwzgl¢dnionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znacziee zdarzenia, ktre wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdanin Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniv Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jedrostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystgpily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym @ w pordwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, poza réznicami w sposobie prezentaci ujawnionymi w
nocienr §,

Dokenane korekty bl¢déw podstawewych, ich przyezyny. Tytuly oraz wplyw wyweolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majgtkowa i finapsows, plynno§é oraz wynik
z operacji i rentowno$¢é Subfunduszu:

1)  Informacjs o przypadkach informowania uczestnikéw o korekfach wyceny akiywéw netto pa jednostke uczestnictwa:

W oksesie od | stycznia 2016 roku do 30 czerwcea 2016 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikdéw o korektach
wyceny aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od | stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek nezestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenis si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz,

W przypadku niepewnosdci, c¢o do mozliweéci kontynuowania dzialainoéci, opis tych
niepewno$ci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwiazane.

Zpodnie z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakeie dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpuigcych przestanek:

1) spadku Wartodei Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ziotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztoéw dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Na dziest podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych
S.A. nie wystgpuje niepewnos¢ co do mozliwosei kontynuowania dzislalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu ni¢ zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt,
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian,

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.
Pelna tresc polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekeie informacyjnym, ktéry dostgpny jest na stronie internetowej Millennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nic wystapily zdarzenia, ktore moglyby w istotny sposob

wplyna na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktore wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, '
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