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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 .

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Millennium Depozytowy, bedacego wydzielonym Subfunduszem Millennium
Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem®) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Stanislawa Zaryna 2b, obejmujgcego wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2016 1., rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2016 r, oraz noty
objaéniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku orachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowo$ci” - Dz U.z 2016r., poz. 1047) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra
Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szezegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny jest Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni za
sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu,

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do przepisow Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki.
Przeglad pdirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe 1iksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wunp.pue.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisara jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowsdzonego przez Si¢t Rejonowy dla m. st, Warszewy, pod numerem KRS 0000044655, NiP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 dlotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al Armii Ludowe] 14,
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (c.d.)

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwréceilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2016 r. zgodnie z zasadami rachunkowoscei okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz
przepisami Rozporzadzenia w sprawie szcezegblnych zasad rachunkowosei funduszy
inwestycyinych.

Przeprowadzajgey przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Q pf(.UOWiA. ~auat e
Agnieszka Accordi-Krawiec

Biegly Rewident
Numer ewidencyiny 11665

Warszawa, 31 sierpnia 2016 r.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfundu_szu Depozytowego

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 . poz, 330, z pdzniejszymi zmianami} Zarzad

Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia pitroczne  jednostkowe sprawozdanie Millenniurm  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Depozytowego, na ktére skiada sig:

1.

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 zerwea 2016 1., 0 tacznej wartosci 1 368 678 tys, zt.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzied 30 czerwca 2016 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
1381 556 tys. zi.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 11 279 tys. zi.

Jednostkawe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 1.
Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzadu Mitlennium TH S.A.

A
Dridsz Zawadzki
Cztonek Zarzadu Millennium TFI 5.A.

Krzysztof Kamifski
Czlonek Zarzadu Miltennium TF1 S.A.

Pawet Witkowski

p.o. Kierownik Wydzialu Sprwozdawczego

Departarnent Administracfi | Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Osoba odpawiedzigina za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

L

Prezes Zarzqdu RroService Agent Transferowy $p. z o.0.

Osoba odpom falna za Jmué%ksrqg rachunkowych

ele
Czlonek Zarzadu ProSerwce Agent Transferowy 5p. z 0.0.
Osoba odpowiedziaina za prowadzenie ksigg rachunkowych




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Depozytowy (dalej zwany Subfunduszem) zostat wydzielony w ramach Millennium Funduszu lnwestycyjnego
Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisdw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014r. poz. 157 2
péZniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzorn Finansowego (,KNF”) wydala decyzje nr DFL/4032/83/25/07/VI/U/22-9-
VMG zezwalajgca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RF] 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego wydzielone sg nastgpujgce Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spotek,
2. Swbfundusz Akcji,
3. Sublundusz Cyklu Koniunkturalnego,
4.  Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
5. Subfundusz Depozytowy,
6. Suvbfundusz Instrumentéw Dluznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 r.)
Subfundusz 1 Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanislawa Zaryna 2B, §2-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartodciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja
nr DEN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzgdzany przez Millennium Towarzysiwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,.,Towarzystwem™.

Przeglad jednostkowego sprawezdania finansowego

Przegiadu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 styeznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14,

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wariosci aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartodei lokat oraz
osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu gléwnie w instrumenty finansowe rynku pieni¢inego oraz dluzne instrumenty
finansowe, ktérych okres do terminu wykupu lub okres do reindeksacji kuponu jest nie dluzszy niz rok, Instrumenty te
beda stanowily nie mnicj niz 70% aktywdéw Subfunduszu. Fundusz lokuje nie wigeej niz 80% Aktywow Subfunduszu w
dhuzne papiery wartosciowe 1 instrumenty f{inansowe rynku pienigznego emitowane przez podmioty prowadzace
dzialalnod¢ gospodarcza, jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankow hipotecznych.

Dziatalno$¢ fokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gléwnie na rynku polskim, aczkolwiek w ograniczonym zakresie
Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe emitentow zagranicznych.

Ograniczenia inwestycyjne

Ryzyko portfela Aktywoéw Subfunduszu jest ograniczane poprzez stale utrzymywanie czgsci Aktywdw Subfunduszu w
skarbowych papierach dtuznych i instrumentach rynku pienicznego.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

: Fr/



Okres sprawozdawczy, dzieii bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okoliczno$ci wskazujace na zagroienie
kontynuowania dzialalnoéci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacii Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujgcych przeslanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosziéw dziatalnosci danege Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyizsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzieé si¢ preyszlosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dzialalnosei przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Subfundusz wyodrgbniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od ktorych oplaty manipulacyjne
sg pobierane wylacznie przy ich nabywaniu.

Subfundusz wyodrebniony w ramach Funduszu oferuje tréwniez jednostki uczestnictwa kategorii B, od ktoérych oplaty
manipulacyjne sa pobierane wylacznie przy ich odkupywaniu.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
3



¥

AMOLLZOdA Z8ANNALNAS LIV MLO ANFADALSTMNI ZSNIANNAT WHNNT TTIN

9166 6LOSST 1 0P9 8EC I o 686 8L989¢E 1 P98 OS¢t | URZey
000 [i] [1] 000 1] [{] URE
000 0 ] 000 0 0 3D[I0W DIFIS
006 0 0 00°0 1 0 TISOROINIIIN
000 0 0 00’0 0 G AIRTEAR
000 0 0 000 1] 0 RZBMa (]
00°0 0 0 000 0 ¢ ISHIAL
00 08y 681 71 €00 03¢ 681 Tl RIOUPIAZIINA
BIUELE #Z IQIZPILS AIEIBW B{HEMOISIMIY
00°0 0 0 00°0 0 0 oFrafedsm 3P0y Zazsd JURMOJHETD BRAIIHLSIZIA AFDAL
00°0 0 0 000 )] 0 FUTAIXISI MU AITHAI)
00°0 0 0 00°0 1] 0 TAINISIZIN Dpsolpof
00°0 [1] [i] 000 1] 0
0 864 0 PO ol - [1] {4 QUPOHI0d AJUIRURIISU]
886 68C 881 1 GLOEOT | 306 CLe 60t | G0t SLT 1 IMODFOMIEM LIIdEd Jugni(
we i €9 SLL L9 ey oL £9 JTMe)sez ST
000 0 0 000 0 IMOIAZOTASP AFIALS |
600 [i} 0 00°C 0 TI0God GBI
GO0 0 0 000 0 3G Op EMES]
500 i 1 500 0 SUTRSAATSGOS AITOTTEAR |
600 0 0 [1] 3y
o MII980 OBMADIE] -S4 M AMOSUIG UAZD Ru] < TSAY M RRAGRY - wiape30 aemAne] s s Tmosuenq azp vel- -7 T sk mo epdqeuf o
M pRpn AMONEA0sd . ] Auas Sngpam soriesy M JIZDE £M0)II0LY . 12 e
Nl R i . JE340} DRUPENS
..... T L 0102 00 0% ~ o "
o NEB@#M epRqeE] ‘]

(wio monupepys gasmodazazsod Lqzor wanfiklim vz gal1of govobissy m)

- AMOLAZOJAd ZSNANNIINS ‘ALIVMLO ANCADALSAMNI ZSNANAA WNINNITTIN
LVOTIINIIMVLISTZ



A QLAZOS I ASOVGN LSS LLEVAMLLC INFADLLS THNF 280 KANY LS Wi UNNTTHI

3

%7 [Fiy = TAC 500 T TIBRG he|  NIREIEE T REOTOTL] o0 ARvaieZ) S00F L <] NL-O1-0Z0T ] VS ANZIAL0dH AZIAIO0 AN TEOA]  ({SOUOELLAT 1) 10717 Z 1 VIAAS v § ANZILLOJOE ANVE OV R
o 2 i | HNVH OV Wikumippe B dURMCIOTRIN
weRuey | Aunesez:
WINSF | O BBy
TET GFOSC o5 5C (LA B0 T TI6 30 6L W1 GTGE 2 VY AREIT O, AEDATOO N I
P 2 YRRl ANYE OVRHd ABALAE L AT AMOIRITA
PEiEg | PALAnsey]
4IRITY O BT
TF TRS I |30as 300 1 TIEROGC| | AOEREE I KEPSOISIEY{ {Goaro, RHEA 7] 70065 £ | 8L U6 102 R S AN A L CHE]| KFIALO0 AIN| RARE[ (b1 1 OITIiAe 1) LOI-Z  VIAdS V § ANZOALOII ARvE DV
up Z AN SINVE QY NEd ATAAIYE BT ARIIUAN
YPIRRRE | AT
A O BAIS)
[ CIEF I o 08 T TIEODGL|  NGMEREE ] AGOORTE | {000 NOEREIZ) SOt |6 L-50-5 107 L VE KZIATO0 TN o
2 pdzsadiy ANZIULOE ANVaW WATRALEE EU SUTARIONEN
YoEuBg | yakuESTY|
SORA[ O EAELET)
[ BAH TILIT [t 00 1 TIEEI6L TTOLIT | & AZDOALOA TN i
wp ppduzoniodng ANZDATOE NVEN TRATAL BU U RIOUN |
s | glumnsTy
GOERI] O wAESY
FEid T9 £5 OSL 19 B 7] -] g ] ] T 60
S5F FEE) ;
[ APEEDR Suopuiotg | w AnisRalG TP
s - Sw3ase Anypas 250168,

axkleympadnzn ajaqe ] 7



9

AHOLIZOIIA ZSARNAENS LLIVALO ANCIORLSTHNT 251 HINA LS WIHNNT I

B 9T L 75 L G211 To60 1 THodTo) AREZ ] S%00cr s |Po-1 10T e VS HOIARAS SO RIJALOA 2N AT TOSIIOHS A AT O VIS " v 6 SOIAGAS a0Mm
WAuAE 2u SURMOICEIN
[ SIv it 1615 1€ 861 L 9Tk ¥ THodRY \EIST %0042 § [6L-60910 EEETTY JHANNYE 10| JEANID DdagWood R0 (KIROTERIZOSKT TAAN ANVE 430
WAUAMAINE BU JLEMOIGEIIN
£6'1 9L8 97 508 $€ A 9Ty ¥ [ETETRER TG Ry st L0 LA TEVAIZVD | DREANID DETGN00Td [T (SEZESKEOSOSXT Lo [MVJIZVD S3 1V 10 SVADYIW 10
9 -1YI0 VADYIN TON (WABAARIE BU DUEMOICUNIN
L0 bSO 01 Lo ol GOG 1 il oo KWIEZ] %e0LL ¢ 111 019108 EYs|eq V'S VASTOd ANVE AZDALOA FIN; oAl TR YaIId)
FIOOROY LIAIAD usdiadpg pu dueaomIN| RIS IGTNSEOE YD VRIS V'S VIS0 HNVE TTODRMOY LIATED
LT (8L 1T BE6 1T BG4 1T | CEE Tt KRTwZ) G056 2 161 CL-ITIT Eysod ¥'E AZIALOG JIN Ty OSTOOKZET) V VLTS "V 'S JEM INOOHDVZ MNVE
NHEM INGOHIVE INVE GALAADE BU ABMOJOUSIN
) [T} nes [EiTH 0G0 § TUGKIO AUTHIZ) GRISE LL0-T0-LTOT BXEOL| "Y' AINTINAOTIAST 198 AZDALOQ FIN ok REIGTIEANTSY L1208 YIIES TV'S INSWACTIASA 18
WATLMATR 2U SUBMOOTIN
Rl (99502 ¥ 07 [osiz 000 01 ORI KAV Z) GG000L 2 | 12-E0-L 10T BRI Y VAT I0d SNV AZJALOO JIN oA GT000DVaET 1)
FTOOHOY LIRS AR 20 SURSO0RN|  COf LOZTINGEOJEYS YIRIES "Y' VASTOd NNV TIOORDY LIIRID
B O1E § tET S 0.1 ¢ HiH U AUWROZ) SN%L S |L[-Z0-L10E EXs[od Y8 SILLSIDOT LG AZDALOA FIN TR (RS000S LIT0T} E VI4ES V'S SDIESI0OT IO
WALBANY 26 SUEMOOUNN
P00 195 795 Use § 001 (O G T 007 € |92-5U-L 10T OPFO| V'S NITEO AMOLIVN AZIALOA FIN B8 THSOMKHIN AT
NEFINOH IHST04 WAUMKIAE BUE UEROIDTBIN ¥ YIdES “YS NOHRO AMOLEYN NHEINON IHST10d
010 £5T 1 Hvd LTI (MY { (OGAT, AUTATZ) %001 £ 95 [-L0-9 107 BIPUE|OH AN 240N NOSNOY AZJIALOA FIN AU TTSO00M TSN L) T ¥IEAS ~A'N TIGENT NOSNOY
WAWRALHE 21 HIBAOIOUHN
9070 FCR £9% 533 G TOOHTY AGRIIZ ) SLDBRE 9| L0 L0 L 10T LS REEATE] AZIALOA FIN AT OTTOOINANTAI 7d VT3S V'S TN
WAUNADE BE JUEMOIOUHN
) HH L6 £ 000 1 TEOATY ARSI ) Y001 7| 5071 1910 EXSiod NG A AZIALOQFIN E Y {Z6100COXENT) 1O YIS V'S A
WALMATE Bl QURMGIOIN
610 ££9 T 1592 080 97 [V ol ATEnE ) %avE ¢ | 10902107 BRI VS NITIC AMOLIAYN AZIAIOC FIN worea HIGO00NTE 1d)
NYFINOA DISTOd wAImADeE P SUAe TN g ¥I¥AS "V'S NITHO RMGLIVN NHIFINOY MAST10d
£T0 Hi GAKY 080 ¢ [T THOIT] AUESTIUZ ) %0082 3190 2 [ 9102 P04 VS A AZIALOC FIN TS ITON00NE N T} 70 VINES V'S MNAA
WAUMERIE PU 2UBMOIOUIN
[ (%4 152 5 [N TGO RUIIZY LO0PE € [SO-ITIT0T easiod OOINOIVaA] AZIALOK ZiN EEE] TRROB0SOD00T),
YALSAVGOLS00 ANVE WAL B0 MDA VHOOSYIOEOG VIAAS '0DIMOIVEE YMLSEVE04S0D ,xz<u
661 Ll 1 L7921 HIE 9TF ¥ TGOS ATE1S) 750005 ¢ |R1-L0-9100 TSRS EIOTM] OMANAD DHSEWGOE il {FITZELOVT08X) HEIDAM VM ISNYJ FUVHS
VALSNYd SHVNES WAIMALEE 20 FUZMOIOWNN
650 [F#4] 00 § 90 8 000 THOUTY AU ) %05C & |01 2L 10T eysiod V'S TH3OELN] AZIALOA ZIN Y WLO0ODZLNITAY LIZ0LNT YINES “V'S T U209 LN]
WAWRSHE U JURMOIOLIN
| B3 L {00 97 09T (EH) B0T TOHIRY KGWIZ] 2600392 [Z1-71 9 107 uisiod WS VIOUING AZIALOA TIN TIXHAL CIOIZI2E00V.L YIRS TS VIDWENT Y510 NOINVL
YASTOd NOANVL WAUMALIE B AUCAOICIDIN
() [ N i 000 [ TR KEUTIZ) %0209 [P1-90 L 10T sied Vs AZIALCA HIN, WY TITINOSHIINTAT T YIIES ¥'S SHANINVI NODJHNY
SHAN LYY NQOHETE GAEAAPLE B JHBAOIOWDIN
L L5115 [EIEY GOn & [CHiN] oG] FEmTZ) SO0FF £ (50-60-9 100 OHSIE] V'S GSYINID LAGTA AZDALCA HIN Uil TIZ IGOANTRCA Y (0 ¥Td3S "¥'S OSVANL IAGT
ULALMATE BU SUEMOICUITN
CIN3 S07 i 61 TF ¥ & ICLE) TGRS KE215) 50000 F1¥1 -20-L 107 TEORZS Y AINVREL HNDd | DRENED ONIENOO0TE TR (EZE6STOPLOISX) AV AINVNLL HINDJ
RIKIEMALE PU IEAIOIRIN
[ YR TRE 1L €18 Fhe 991 = - = = - UIAUAMAJYE DO BE SUEALIOUU WEITEY
2] kL0l GTO 1 KN) © UKD | TUOG0, TEIS) %05 L +[ST-FOL T0T EYSEOd rAnS10d GV 04 | RERGiEal o ut Ay TES0L0TON00 R LTS,
TALTI04304AZIEZd ] LOJSANOCA AUNSYRYL
VALSNYZ HHVNS
2070 P01 920 1 004 1 - - - - b & WIETH
99°LT m@mn_ (&) i FLE F6T L9T° - - - - B A0
8287 T6IE Z6E - Rl N 60F L91 - - - NN -
s SIS GUE | 0O SLT 1 - |
o WG RIRMATAE [ SK) 8 A BOOW(EG QOB B | - "SAp AL BEAGEN T TOTUAT SAGEN |- AT TeEpoH FHBROLEL TSN g g
- M perpn dunjuaond . Suain Smpas moanon b duga Sogpas. popEm | : T : :




L

AMOLEZOLHC 78 HINCLAHIIS ALEYMLO ANCIDALSIMNG 280N WOINNTTITN

Prs

2D < 000 (105 TG AUUBROZ ] %045 € | F0-50-L £07 EET VS VA5 104 AZDRIOA AN TR IO #0'S0 VING Z VISENT

015 7 005 T UNYVE NIDYASAIOA WAURAIRE B 3uRaoouiN| V'S VISTOd UNVE NIDVMSHTOA AMOLAZOIHT LYHIALATD

| B for 000 605 {0y ATHTIE) %00L9'C [T1F0-LI0Z EYSI0T] VS VNSI0d AZIXIOqAIN DDV VITIGD MNVE NIDVASH I0A AMOLAZOIIG LYAEALETD
600 & (N & MANVE NIDOVMSITOA WAMALRE BU URMOIOEN

P50 565 & D65 L SE = = = = WRGAATHE FHUAT B0 FUCARDFOSTI WFFEg

50 615 L 00 L §1 B B - B - Jauy

E P00 ¢ Tz [T 606 01 TGS KTtz o0 ¢ | £0-90-9T02 TRI04 S AMOONEVET RZFALOA 3N ECY [95VETIT Vidas v 5 AMCONISYZT 20N IGNH DISI3J0% =
ZSNENTH DISIAJ0ENRA WALMAIE 20 SUEMOIGDIN

060 B B 5 GO0 1 o} RS S 00FE 3 {L0-L0-L 10T TR WS LNHINGO TIAZGINGT RZOATOA BIN AR TFI0OFTAGNITID) ¥ YIIES ¥ 5 LNANaO TIAZIING
WAUMALTE BU STUMOIOUMN

44 v E EZE B3 004 51 Tuodry AN} 530051 1 [S12 19100 TH0d[ V'S AMOLZI0d ANVE] AZIALO SN TOfIAT TErOD EE e T} 78 VIEES V'S KRG TE00 Tva|

WAUMARE U GURAOIIENN

ERT 9I0 § 14T 05 060 COF Ity ASoTeiiy} SZiHIRG T [9T-90-L 1T ESI0d V'S NVTTEDYH RZIALOA 3N TiAT TT 410076 VIEDS “V'S NVTTIDVIA
WAURLTIR 21 DULAOIADIN

00 LT LT 9T T 630 T (GO KBz} 27500009 | 11-00-L 102 EXSIod VS ARONTOS AZDALOW 31N [E22y] HLICANTOITA) 1SN VIHAS v 5 GEONTOL
wnmdpe B 3EEROITRIN

F§) GH [ 151 91 Tooes] BNGZ ] A F |E0-20-5 16T RICIYS NN LSIANI OHOR AZDAICT TN YUAT (S OeSIRIFTAH VIHaS ¥ 5 INANISIANT OFFd
WAUMADIE R JERMDICUITN

620 0T oTo v i3 000 GOL TG KEWNEZ) H00IR Z L1 -CE-010C ] V'S AMODNISYAT AZDALOA TN oy (T I95WS 14T VINgS 'V 8 AMODNISVIT ZSNAN [NSI3doduns
ZSNANNA PISTI40UNT uskimAiye B REMOIOWDIN

A LTL LT GFF 20 360 € GTF ¥ TUCHT WRIS) S4005L 5 FOL-0L -0 1L E¥SI03 VS| JMANED SHInWOGIE oI (FERESTLAO0S K] v § anowISYEg SRI03 STFI0d
QRANISUYY D[OY 2S04 A uadie BU SUBM00WIN

0 005 ¥ 005 ¥ 5 000 1 (UGN AUELE] S40L6 ¢ {08 90-L 10T EET V'S ANVA 0T AZIALOT 3N (AT W TO0FOITY 14V H ¥I9a5 V' 5 ANVE 4011V
WATALDE 20 SUEMOIOEIN

H¥3 06 61 [5%T4 2689 IEZE TROAE ATE1) %0005 § [60- 10-L 107 SRR SORVITIR] DIanNaD Gdagnoo1d ELS BLSLLPISHISN) SONYIXANW SOT1CELad
S0I10¥LAd ALY 2L FURRORIN

650 [EOET | S 000 £ 085°C TR0 VST 540000 L |9C-60-510C GRS FUNL FA1EdEY| SrddNaD DEImO0 18 U GUZVLTIG08STT TN THCTENAET VAN LSN VA Bav TS
YMISNYS FHYHS WAUAKIAHE B 3BEMOIHN

68T 5% €0 $LE 01 0668 086 € VIO (i) W06 ¢ 9| LRI L 10T e FOVAMEORS DITTANJTY | JUANAD DYAaMNG0 18 To{oAT (8596L 19£L0SXT IOVANIORT 1T T18Nd 30 VLS vd Bav IS
VMLSNVS TIVIS wiladige BT QIRMOIO0IIN

F7AT] [E]] 092 01 BN [ oy AINBIOIZ} YRI00 T R0 60-9102 SHI0L VS RODNISVT AZSAIOA AN e FTPLVS 1A YI4as ¥ S AMODNISYS T 28NGN X [9S(3d0Ea
ZENGN DAS(9408nd WALMADR BU AURAOIOLIN

3 TS 912G 9 (30 602 TG AT} 700V ¢ |61 S0-L 107 O] VS NV TIZOVA RZIALOA 2N (221 TTEI00/Z VIgas "V s NV TTaOVN|
WAIMADE U SUBAMOLDIN

550 1008 000 8 i K0 G TSR RURTIZ] SROUEF |1 v0L10T GEE V5 AMODNISYT AZIXL0TIN AR CTECVETIE Vs V'S ARGONIS VT 257N MS(340803
ZSHANNA MASI340UNE WAUMAIE BU JURAOIOWIN

200 UF T [XTX3 Bz 060 [ T ATRTRZ) S0L8 S J02 S0 L 0T EXSIod, V8 AE AZIRIGO TN UAT (OIS 147 vd ¥IH3S 7¥'S AN
ULAUAINE BU SUCMOIOUIZN




L]

AROLIZOLTT Z8NINDTENS LS VAMLO ANCA LIS SANT ZSTIENS LT WIUNNTTHI

>
o

¥ 76 1 G¥8 7 761 03 01 o ABIEZ) SH09T S 161-90-R10E ERI0E] VS LR L1SIANT O3 AZDRI0G 3N CEY (SCTO0S A 1) L10CA VIaas V'S INGW1SIANT OH0d
HECHAAD{? RY SULADOUN
997 Vit £C TeL 0 [T (B TOCAN] REI5) SHlFLE & [LE- T0-6F0T e @V HONYNLE OMd] IRiZNGD DUAEMNO0 T8 ToAS TCALRH61015%) GV AINVNIZ Od
WATBRANR 20 UL
| Erl oL SIS T 005 € O T (O] KGRI ) YaI0L6 § |E1-L0 107 TEPL|  ¥'S OSVANT LAGTE S AZIALOA AN TR TGETONHANDIA Y 1A% V19SS "V S DS ¥ANT LAG=EH
WAUMKINE LU FLEMOIOUHN
I 8bL € TS0t (3 GO0 01 TEO] Rtz V5L 3 6L 105 10T EHE1od ‘G0 Z AZORIOO AN Y 63000 TROTET ¥4 YIS 00 £ 8 LSEANI OOWY THHD
IS LSFANI OOV TIHO WALAALYE B JURMOIOUNN
o0 1 ] G1 [ Ty AW} Y86 S 502 1 BTIE VRS REE T AZIALOA AN ErY] T6OLC00UEN 1d) 111 YIUES v S s
WAL B AURAOI0WIIN
¥D TES [A33 85T S 601 oy AT oM | € {90 L 1-LIIE 04| Y S MF 10 AMOLAVN AZIALOE JIN e TZTTCO00NE 1)
NEIINOA DISTOd WALRADIE PU IBEADIOUIN I VIRHS “W'S NETHO AMCLI YN NSTINOY 45104
0% [ 0T 591 000 { TOOMPo] AR T 400213 [£6-0 178 10 LR VS AR KZIAL0a TN TR (EREGRSTS TPl VHgaS v 5 AN
wAUALPE £ JGMOICTIN
) e VS L 000 T 1186 € TaS S ST ¥5000 F |E L6072 10T =hm] §¥[ JraaNab DuIanoCd A TE6AVLIT6BIBIT 5 ¥ [SVANYH LINVAYD TATNANL
ISVINYE ST ZADMN weAmipe BU SUEADIOWDIN
520 AR B OG- 1 086 € TUoTm XIEIS) Sa005L | 101 073 107 RIS S¥| JTANTD HFTAND0TE TSIAT TOSTZETBERUSI) SV ISVANVE LLNVIVE TATIIL,
ISYMNVE §1 TADRINL uikusmife BU SUEADIOUON
620 60 7 (1923 B0G | 0%6 © TGN NETS) VoOk L8 € IVT OL-L 107 DN SV LANVENY| OMANAD DHAGWO0 18 oA SLIVASETOAS) § v L ANVERAY
LEAUMAINR ¥U SUEMOIERN
97 6L5 0% 976 6 G0 ¢ 9Tk ¥ (IO EETS) 505 20 F (81 -G DTUT Gt TNTANE]  DYENE0 DYIBNO00 18 ECY] (TFZESLTL60SX) (NN VALSNYL BEV S
YALLSNY SHYNS WATLKALE PU SUBMOI0EIN
W60 FRG T0 CIE ¥ SE 005 03 (UGS, ROESTEIZ ) o008% ¢ [0E-80-L10C EBOd] V'S ANV TAATISNOD AZDALO HEN CEY Y 8000088 VIEAS V'8 ANVE TANNSNOD BAONYLNVE
BAANYLNYS whumApgE 20 SUEBOHIDIN
[y 3 Tt 1ot 0 T (B T 0L 19 | LT 90 RI0T EETr] REE T AZIALOA AN o, CCLTO00NTETTd) B VIS "V SInEs
WAUMCINE U IUBAOIOUIIN
5l ROF L1 ST+ GED 7 (26 € O X[ErS) %008L 9| t0-F0-8L0Z G TIAT1L AT 16143 | JTdaNaD DUaaN0o0 18 T (cLYHECTO06STIT ML [NT 1R\ VA LSNYd Gav s
VALISNY HAVNS WRATALLE BEE DUTMCIOUIN
Z00 EED SOE T G0G 00 Uy AUEETZ Y S00v T €L T0-6102 TERG] VS NI 10 AMGIA TN AZDALO0C AN ] (ERGRS TaT
MRUBINOY [AST0d wAuLpE e auemeioIN |6 1Z0LT ZVUNATEO YRIES V'S NATIO AMGLIYN NHAINON [NS10d
(30 AT SCH 11 [50s°¢ 036 € TUOA VS %0008 % (9C01 L2 EUSWOE[ " JINEMOTS DR AN} JINANAD DY ZRNo0 16 T (IE7980LPROSX) HNAMCFTS NI TN T Y MISNVd Bdv s
VALSNVA FHVYNE AUALER PO UMDY
(23 iR 081 TT KT T To00 T Tuades) ST 46057 5 [PT-0T 8102 o0d [SERGITERH RZIALOQ SN OfEAT [ )
VALSEVAOISOD UNYE WAURATIE U JUEMOIOUIN B1015AL YINES ‘OXIMOIVEA YM LEEYGOISOD ANVE
6L'SE 186t 56F OTF 18F TSL 86 007 g B - B - ¥ UL B JELOI0SE UDIEY
£rL v61 66 126 96 REL 66 000 T TUGF XEWIRZ) %B05L ] |56 10| 0T vsIod TATIS 104 TNV 10d | KOO PuA) KEsAlyy (RO0SOIO00ISY [T 10ZM
[ALI04SOZAZIATY | LOASENOE ANISFIUL
VMISNVA GIVHS
B3 | S 9c8 (§ 16 65 (TN TUERIA RCWTEZ) G405, 115¢- [0-3107 G [ATIS 10d ARV 10| ARO[ RS AUMAT Y ZIPAI00001E) RTT0ZA
[HLITOdSOdAZOFZY | LOJSANOE AdNSVIRL
YMLSNY GEVNE
600 G Iz 000 T 500 1 TG EEIE) Y4G08L S [5C-DL-120C FHN04 [EMS 10d GNV 104 | NUeAC{NEal UK ALRATTY L5030 TAY 120150
MHLI0ISOJAZIZZY] 1OdSANCE AENSYINE
¥AMISNYL v
5T9 526 9% LEv 18 o0 68 000 1 (GO KGRaZY Y5051 1|52 10-7200 BECH TATAS 104 ANV 04 | FIBROTE7 o ALRATTY SPLOTO000ED) PE LIZA
FALEIOESOdAZITTS| LOSUNCE ASNSYTIL
YMLSHV HUVE
YEF tSF 09 [RIF 6T 001 09 GO (RO ATURTZ ) %0052 1 [S2-10-6 1017 EETr ANS10d| M EIAMOLISOLYY A | AUERORIDT Pull AusiITy TEUSZ0T0000Td) 611024
(ALIIOISOIAZITZE MGAAIYE ACTHD
YMISNVE BUVNS| ANVMOTNORS NANAT
6F'9 1706 PUT 68 00 06 GOC 1 THGHIT ATGIZ) S NSL 1 [$T (00200 Bs[od TAMIST0d AR IO | ERSHEET e Aoy TTGOROIO0Mr 1d) OTTOZAL
TAArI0dSOdAZIIN [ LOSANOE ANNSVAUL,
YALSNV GUY IS
SYRT RLREE 1940 768 TLS GO 3 - - - - TOT A8 akAd AW ATE AiazaY
060 0 0 10 - - - -
Y 581 L68 95¢ £L8 £25 669 0T : : - M -
88 95% LE6 95 £68 B5E 669 GOT N = - - -




&

AMOLAZOATT FRONINLLES AEYYHLO ANFIDLISIANT Z87CINSLS WOINNT T

ol

G

0 6L € 719°¢ $5T 000 01 TGRS RODTEEZ) SA00LL 9 [60-LO-B 10T ©560d 002 AZIKIO0 AN ECY CGUTGETEIOTE) 9 vigas 00 Z ds LSIANI OOWVTIHD
“dS§ LSTANI GOWYTIHD HEASLMALYE BU SUEMOI0TEN

S50 [ori e 976 8 G006 ¢ [ozr ¥ {uedax SEIST 35060 7 [97-10-220C EOEIRA| (VYOG 191 Head] JTEND DUIEWNO0TE oA {91955880L 1530 YO HIE TAN AT YA LSNYG 9dv s
VMLSNYL (VS HALALE 2U MEAOOIIN

590 v 6 (k1) 6 000 & o0 T (UK RO RIZ) Y6008 £ [SE-90-8 0 EED KK TEIXI0TEIN To{UAL GLI00B00ZE1d) J ¥Igds ¥ S Jam INGOHOVZ HNVE
A INGOHDVE MENVE WAUNAIAE BR MIBAOIDEHN

el 010 S1 (0T <1 000 < [ 000 T THOIR AUBTZ ) %00LE T [T-50-510¢ T V' AZ3RI007HIN B TGZPOO0DTE 1d) N VIMAS 'V 8§ WINNG T1GY INVE
WMINNITIEN ANVE WAl K STRMCIOUIN

070 SOF [ ToF 1 060 71 0T TE0dT] ATBTNZ) RNFL F | 050 8107 BI04 V5 dAdING AZIAIOA HIN By FHN0dTENTTd) I VIA3s V'S dagIN
WAUMARIE RO JULAGIOUIN

T [ R 000 € 1061 ToAr KUGHUFZ ) v E S |6T-U1-8102 TP VS OSYAN LAGSEA AZIRIOG BN EEES TFSIOOHENIH 1) X VISS v 5 OSV AN Laaaas
WAUMSER 2U AURMOIOUOLY

(2] 92T 5t TR0 51 i) 00 001 BRIZ] 500k T [O120-R 10T ERUd [ V'S ANVE 93RNSNOD XZIA100 3IN [T TT6HIGAN NS Td)

FAANYINYS WAURADIE BU TEEMOIBIIN ZZOOCEDS YIS V'S WNYE YIWNSNOD HIANVINYS

651 91 2C 5CF (T 006 7 T ¥ TS KT 507 L% € | 10-P0-G 10T [ETE] V[ JTRANID DUIdNOOTE REOAT| (GRESS905015X) PIOT 50 (6 NO 2 WISTAH V8 HINVIL 30 ¥ LT
TNV EINVRILN wkuALE B RO

500 {058 98 33 ToooT UG KBBIEZ) %00bL 9[22 L0-R10E WIS} V'S INTNO TAAHd 188 AZIXTOa AN TR TG TORZILANTA) 812010E VIdAS © v § LNDNIO FAAT [0
A TAAE BU AUEAOI0ET

00 EZ 06 1 GO0 01 GiFT TuGe] A E) FARIEL S 15 T0R10T BP0 | AN 2dOdf1E NOSNOT AZIKLOG AN o BH0HISNETS) T VIHTS A N 30U 13 NOSNOY
iR 2u Sugmoamy

LI 7Z1% 819 [ 086 § ORI SEEI5Y S505 L€ ¢ |Z0- T1-LT0T TeDImE S¥] JMINAD CHaenNooTd Wz (ZILLESTSRUSK) SV 1SV ANVE ILNVHVD JADTIILL]
FEVINVE SI ZANTENL! WALAINE B SUEMOOLIN

0 oY 5 TS5 b 001 (OOdRY KGTEHZ] 70090 € [P 1-11-LLI0C BI04 §'S N4 180 AMOLIVN AZIATOA 3N ELS CT HRRINGAS T}

NYFINON 15704 WAUMALE P IR AN T VIYES "¥'S NTTHO AMOLIYN NYIONOM IHST0d

e 1] TEsE L G0v F1 601 (Endio AUUSHUZ) HD068 7 EEIOd] v 5 LNGWLSIANT OHOA AZDAIOA AN TO[uAT] (B I0SAHIT D) G VIUAS V'3 LINGWISAANI OHOA
WATMALE B 2URMOUITN

Iy 26k 11 g 1 005 ¢ 086 ¢ IO IS 50005 ¢ [L0-E [6LIE L IEOUIL DITTENdTd | JTNENED DUIamo0 18 i (T 100650 HOWILL I 1NdTd YA LSNVd S8V 35
VAMLSNYL SIS ULSUMAINE BU JUBACIOWIN

EL¥A 00 OF PE6 67 06 67 1) 1 iy AUiti7 Y S50F0 € [63-11-2102 TH0d V'S VA5 10d FZIAEOC 3N TOfEAY] Q004G 3074 ¥ VIS TS vAS 104 AN Ve N2sI34dIvy
ANVE NESIHLAI VY WAUAAIE FU DUEMOIOUIN

i) L0 T 00 1 000 1 000 € TOodTe AUtz 5575 % [62-11-R10C EI0d V'8 SOIISIDOT 10 AZIALOT ZIN [ LGS L9001} O YIES ¥ § SOILSISCT 10
WAUMA{E EU JUBMOIGUIIN

00 056 b6 G 001 Tuodty AEREZ) FH0F0 & |00 162 EYS10d] ¥ 'S NI THO AMOLIVN AZIALOA AN L] (ECEOIROId 1)

NMIONOY B804 WAZAADE P JURMOIOETN S VRIES “¥'S NIRIO AMOLIVN NUIINOA DN§I0d

00 €506 BZH GO0 ¢ 086 TG ALS) Y L O [62- TOHIZIT EEETY HAI5EM | JMENED DUIAW00 T8 o ROV e TPS) HAIOAM YALLSNY G2V IS
VAMLSNY 9YVHS WALAALEE BU GULAMNOEN

A FR OvE ¢ 996 1% [ 03] AUIBUT) 4 HKIGR ¥ (FO-E0-R 10T EI0E[ V'S LNENISIANT OHOS AZORIOA 3N A {CLIGOSAADRT) D WIEHS "V 5 LNGW1SIANE OHOF
WATWALYE 2U JUBS OGN

00 vrE ¥ET 553 501 TGOS AUBTZY WH0LL 9 | FO-LO-R 10 EiDd 002 AZSEI00 3N [CL GETSEDA DTN [ ¥Iads "C0 2 45 153ANI OOWNWIEHD
45 LSAANT ODNYIAHD WANMAINE B HILAOLOEHN

) HIY 706 06 C0G 01 TR AUBPZ ) 240055 T [21-60-L 107 FHied V5 Va5 104 ANVE AZOALOO AN ] 0OV

10DV LIATLD uunbige cuouesowmIN | GILINTIMDECE YD YRIFS “V'5 YHSTO04 NNV 3TOIMDY LITFED

[ 85T Bt T80 5% (7r3 EZH Tuod Ap¥15) %4057 1 F{RT- 26102 BUSWOIS|  INZMOIS DR 181431} JMaNED D4san0o0 | e T9T680LTBO0SK) TN TS 15 TINATH VALSNVd HHV A5
VALLSNYD EHYNS HISUALIYR PU AULAOIOUDIN

i) HEF LI OFF 000 01 (G ARTZT %00k L S |61 -C0-610¢ PEEIVS INSWEISIANT OHOF AZILEOG TN AT EHIOSHOT 1T PTOZ/T vigds v S INIIREISIANT OHOF
WAUSA DG EU DUEMOIOEIN

(534 LG 1E 156 67 5 5 5% ¥ TUGARR SEVST %B05T T |60-L07L 10C FH | VD 109 DI TdNdad] JIWANAD DASano0Ta EES] EHTS00T0805 20 IV 118 1ol 1a1d9Y VALSKYd BUv s
VALSNYD THVS HIAUAATIE 2U JUBMOIOIIN

[ 543 43 B 001 U] ACBHEZ] YalUL S 92008 100 LEETE) V'S DAS0Y AZIXLCG 3N i) GO 90U 1Y 17 vIaEs v s OAG0d
WAZAADE CH JTRMCIUIIN




)

AMOLAZOAIT ZSOIANSIAENS LEAVALLC ANFASLISZHUNT ZFSIHINSLS WOINNTTIEN

“AUOD AOMESOP & LBGLIGAT OUEPOd {4

f5t'0 SHOS G0 S [ 000 005 {uodny ARIIEZ) SAG0L0 'S [SC P08 10T H] WG VRS04 EVATATUEY oA STORIRRINENA

ANVE NIDVMSHTOA us{adbp bu dusaopuwiN | ¥'§ YHSI0H INVE NEDVASHI0A ANMOLAZ04AA LVHIZALNED

e ‘ N - VS YES104 A G+ 50 VING Z YISDNT

odny A1 ¥ L3 LT

v d1 o o1 i oo oy el Wiiad P! inve NIDYMSITOA AZIALOTANG yoppmiyge pu smemowtoin| “v's VHTIOS INVE NEDYMSHIOA AMOLSZOIAN LVALEALHAD

9T . - T - VS VAS10d AT
_un..._a_u— Al K Y8,

sou § oo ¢ s 00 i £ ! SUSMEZE SOOR'E Ty P v NIDYMSYIOA AZIRLOA TING famusige by spmonuan| V'S YISTO ANVE NSDVMSNIOA AMOLAZOAIT LYNIZALID

[PFE (¥ Mece [F4 13 = - - - - TATHATE MHLAT BU IDEAM0HUIN HZEY

¥l LB BE 060 07 £y * - -| - - g

550 100 L 000 L 000 L 000 T TOGHRY AGOAEL) 40012 9 |PZ 9076 10T BYSId] WS VINV A SLAdNAN RZEIRIOT TN WYUAL| (FPOOGAHINGZ 1d) 3 VIHAS ¥ 3 VINY ol SLAUNEH SNSAIN AQY TAVZ
FNSAN ALV THYZ wAUMKINE BI DERMOIOUNIN

8T IOH] E 05T 1 96 L THodR ATE1S) %0054 9 |L0-T0-TL0L ETaTg RN | JIEANAD D4Iano01a TOROAT TETV Y LIS L LS/ DTS vALLSNYd HHY NS
VALSNYJ THvAS WEARMADYE BU JGERAOICUNN

[ T L Ok | R [ oo T UOHRY KDIZ] %008 | # [GU-90-610¢ Esied VS ANEX AZIALOT AIN RROA] IOy Vigds "vs AE R
WAUALDIE BU JUBMOISIDIN

[99% 60T & €568 00 [ 56 L TGt RIS %08 LE 9 [62-50- 170C CET FETETY AZDALOT HIN T TIOAY S 7o PrSIL) BarIa YALSHYd Y oS
VALSNY TUYHS WA Ll FEEMOIOUSIN

620 HF 000 ¢ 000 ¢ 000 © TUSIRY KGUAWZ SR00FF S | 12-F0GIOT ERSIog v TEFXIOA N TORAT TECOy TIGI 1d) ¥ WIEAS " %S SOTMHLNO0 1Y 0
SOMNHLODTYOIGTIN WAUNAIAE BU JEEMOIGURIN

L) 6L 61 Ei8 1 []] o KRDNUZT 700115 [0L-90-8100 Eid VS QEONTOd KZIALOT FIN AT TFIOOET IO ) [ VA5 V'S GEONTOE
WAUMADIE 31 JURAICUDIN

601 66 ¥ TT6 ¥L oK) 5T 000 THOWS A[EVST %005 L € |o8 -3 LE08 T %NvE LNGNISIARNT RZIALOM 3N kT TS0T0BLIBL ISR ANVH LNANLSAANT NVEJOU13

NYEJOANE PCEER TR RTINS

GF 618 5 508 5 0 5 [N (G KN %00b7 S [80-C 1L 107 G KRS0 AZIALOA EIN A RO Td)

NOLLINELSNOD "M'T wALMATHE BU Suemotomn LIZIZMS VEEES V'S DRIETTOR NOLLINYZSNGD "MT

i) WHC T (i (394 TundTo} AUEIOZ] %0086 ¢ |p0-L1-BHOL B[ V'S SOLAEAS HHCM AZDALOA SN CERS) YL VTEas v s 30IAS3S JH0M
aAAE BU SUEMOIOLMN

(%) 685 8¢ 189 [ (Ao KUz} S%00v2 'S |ST- R RHIT 2ASIOd 002 AZIALOA ZN AT TSTTORAEIDTA) H VRIS "0°0 Z°dS LSAANI O3V IIHD!
'4S LSAANI O3WVTEIRD WIAUAADE 20 JUBMCIOWIN

150 [EHE WL [o00 1 967 (U 53 %0000 ¥ [ST-10-6102 TR EEIGELY RZZAE0M 3N TS TITHv S PSS FPSMY) daIOaA YALSNVA BEVAS
VALLSNVA SHVHS UAUMALE BU DIRA0IOUIN

[T) ¥l [i7] [ Tty FUmIIEY %000 3{60-L0-R10Z EESTx 00Z AZOAIOC 9IN e TETIIIW THO 1) T VIdES "0'0 Z 43 LSTANI OJWV THHD
'dS LSHAN] ODWVTIHO uisdp va SURMOIIN

(] it [ { 006 01 Tudy KUSTRIZ} %00LZ 9{60-L0-8102 LI 0DZ AZIAIOE AIN E TEFTOUOPC BIo 1) 3 VIAAS "0'O Z d3 LSTANI OJWV 13HD
'dS LSEANI ODWVIEHD WAL B URROIBUIIN

960} ST EL BTE] 00 T 086 € Tacdny AieIS) %005 9|50 116102 FISERIOS | L0V MBOTD 131 18143 AZDATOA 31N By TEE LS LPOFOGIY 11 0% A HOB) L3I ENdAY VA ISV a4 45
VAMISNVA VIS WAL BY SURADIOIIN

650 F THE & (50 000 [ (Godid YAg sc00s C]9T-01-LI07 BHEFOHD] FACISTVONZE0d| JTUANZD SUaamo0 1 WGk (010080 TALOLA) (4745 IVDILLE0d L1 T4 3 Y YALLSNVA @avis
nirandmy WAL B IUEMOIDUNN

¢ YAMLISHV HHVYAS

T 06 [CZE (TIE [N oo AWz} %4004 S [BT-1 18107 CIPUEOR| AN 3d0%/1d NOSNOH AZIATOG AIN B TTHVTHAS “A'N Hd081E NOSNOT
MAUAVRE U JHRMOIOWNN

o0 VST 334 (153 (T3 Tuodny AUTWZ) %ObL'S [97-C0-R10T TR0 V'S DAHOY AZOAIOC AN, G (100DAA0T T T4 Va5 "V S DAHOY
uiusnd R B AUEMOIOUIIN

|CT 0es 061 § [ GO 01 0T AUEAZ) 089 ¢ 60 108102 ] V'§ AMODNISYAT AZDAIOA AIN oA TTRELVIGES V'S AMODNISYI 1 25(IAN TH0tadOuNT
28NN PESETdONNT MLUALINE BT AR MOIDIIN

=) 00 6 (0w (006 GO0 171 TEoHi] AWOSIZY SG0vL T[22 10-R 0L EXSIOd V5 AMODNISYAT AZSALOGHIN, TN TTorL VIgas v 5 AMODNTS a1 ZS0GNN TESE40aNa
ZSOGNT PISIIdOUNE wAUAAIRE BU SURMGIOBIIN

e} [ 091 X (%6 € IO A{215) 260006 2]60-L0-R1DT BIERL TV 1 ANVERY| HeaNgD DEIan00 1E e TZOOVTOUEONST § VL ANVENY
WALAALRE BT AUEMOIOUITN

o ¥0 £ 00 £ 0G0 £ 000 1 THGY AU %0067 ¥ |12 W-RI0C EHI0d| ¥ 5 LNAWISIANI GHOA AZDA10Q AN E TIRIEDSAHIA 1) S100/1 ¥IdAS ¥ 5 INAWLSIANI OHDZ
WA B2 IR0

0 GO0 € ) € 000 © GO0 1 TEGHI AT0SWZY norL S [91-11 8102 [EETX) i3 AZORIOT AN THES SSO00MANI TId) € YIAaS Vv 8 B340 19MAA PEDIOT
'S MASOTEMAA WSO WABAADAE B AUEMCIOWHN




AAMOLAZQITT 285 IANDAGNS LEFVMLG ANCASKLSHANT ZSOCNQE WINNNTTHI

i

TOF (53 B 0085 055 £ N1d [ V'S ANVEA AZDAICA AN BTy TER0 1C 809 10T N Td/0501 PREAIly
QUTS6"E WAMOmMRA: 18my wAUMAINE U SURMOIOUIIN
o s GUemDss's
G 15 o 000 005 [ Nid ] WG 30 RZSRI06 AN EEY TG0 10809107 NIJ/AS PRemD]
QUZS6"E WAROINITM 510 VSV VIS0 ANYE RIAUALIE PU SUEAMOWNN
od @sn 0o t00'00s L
fire- - 0 O OSE N1d 58503 ¢ WAROINEA| w104 R EIRED AZIAI0Q 3N oA EIOEST T IO THE "N TS BRRIEY
atsareyod Q81 0000 0SL WANSADIR PO JUEMOIOLIIN
e HEb 0 000 060 ValLT 1 VAGIRIDCH] 0| PRSI0d Ve AZIALOA BN (TS FO-SOF 707 EMDIIBI0N B (3501 % d¥MS
HAM INGOHDYZ MNVE WAIMATE U JUEMOICEILN
Wt Ths- 0] COE5Z © N1d EHOd R AZIATOT 3N TOUAT] 9T} 67 L0'9107 "N 1d/US0 pAERIOg
SOGLY'E URhmoin b Mg my, NEA INGOHIVZ ENVE WALALIAE B I ROIOEN
od Qsn e oeesz's
R 55 0 00 500 € NTd [EH V'S (#4140 AZDALCA 31N BT oI} 6C L0 910C N 1d/050) PIeRI0]
ULBL8'E WAMOTR|EM sy VSV VAST0d ¥NvE wdandpfe Be aRCIOIIN
od s 000U 00"
SO [ 0] 00 600 0 ] VS TSV 15 GNVE BRI AZIALCA TN e BE-FU-10¢ ERoBS0id SIS B SN B JVME
WEAEAADNE B IRV TN
ST Fr- o (030 GO 61 ZET] a3 AZIRIO TN EE ST-FI- [ T07 Ewoniooid SI0% 60 G501 % JVMS
HAM INOOHDVZ YNV bl B JUMGIOWIN
iyt T 0 000 C0G S %879 ) EAOT Gl IR s EERETT AZDRIOG 3N EES] $1-T-070¢ Ewomaood 05 Bl G514 JVAS
VSV ¥AST0L UNYE LA 20 SUeMOIIR
{050 o o [T T N1d B0 S ANVAN AZOALOQ 21N A TBHRIG) B L0 9107 N Ta/al1a pIewdoq
DLS b WAMOINES D1my WALKAD[R BU SUEAOKHBIN
od ¥N3 HroN'RSRT
000 - 0 000 65T <1 5§21 EX0E V'S D0 RZIAL0A SN oY {EYIOTD) G160 G102 N 3d/aNd PEmIc]
HSTH P WARDIOER DILINY VEVH ¥ASTOL WNVE ALK 20 JREMOIOUIN
o AT K0 CSTEN
) T 1] fomvesc 1 N1d S VS WASTON VAN ETN TOfAT, () ST°60°9107 NIAdNE PIeAIes
OZERY & WAROIDIEM 2SI MNYE NESIHAI VY whwmdle BU STRAOIIDIN
ol uNE 0eDse'L
[T53 = 0 GO0 0L T N1d e VS AZIAT00 3N TUAT eI ST60 9100 N 37414 presiog
Oy WAROIB{E d1smmy HEA INCOHIVZ NNVE wALRADSE 2U ITEAOIOEIN
od ANA HOBG'P0L T
ET) % B GO0 00F + Nd EERI[] VS 15 1S ANVE DNE AZOALOT AN ELY TII0FN) S 160 510¢ N s a4 13 fIPaiis
06Tty WAMOIN[RA Jpsony| WALMA]RR B DEHMDIEIN
ol uNF G0ee6'0Fy
90T G [oa0 05 71 5 EIS0d] ¥ S ISV IS MNVE DNL AZFXI AN AT TEION) T ROG10¢ N ed/e 13 PIEAI0]
BP9 F P WWLROM[BA J18IRY| WALMAISE T JURMOIOUIFN
od WNA VO HHI0SEL
RIFI 60T [} 00 009 2 Nid EYSI0d S RZ3IE0G AN Yo (EG0IN) 15400107 N Id/nd prmso]
059 [+'y WAMGINGEM Si5y M INQOHOVZ MNVE WAUMALIE VU DULMOIOUEN
oF AT B0 000TY'E
BN [ 0 GO0 s gt N 20| VS DISVIS ANVE ONT AZIALOA BIN TuAT (8RO 67 L 9T NI4T PRaIoy
DSETH{ WARLIOEA Mgty AU £ FUR AT
ol U H0B0000S T
Rii- o 00 00Z 6 N1 TS TG ANVEN XETXIBa N T o106 20 9107 "N 14/4715 pRmIDg
D0F 5 WAROIn{LA 215my WALAAE €6 AUEAROELN
o ANF 00V00BIL'G
Fia- 6EL T 006 051 £51 B - - - i
e BEL T B0 051 Z51 B - - < - TANPOI0T AT AISIE SHEASOZAIEDUEISAMITN
A 66 W00 05T 157 7 B WIFEH
RElEE -EEY A SIADSHEN] QI ¥U TN TEWAL [ezp ] PO 30d AJUARRIIST,
ST eTEpR 09001 | ANI0NM BIpas JR0M AL L

it



AMCGEATCIA S5 I A 1S AL ISR ANCL ALY IMNT £S5 N2 W NS TG

Kb AR slennrntupd Mho S Ea hastTs Ly “usingop Bozmaogny oo i st i s ISMIIIGE Sk F WRAVEL B ARYIEGGE (P Jeanp S0 e ki

LI GiE IR ) v
5 TERTRR
TR F Lwnmand Wi 0] AR LA U B ARG WO D ey el v i e PO
Audris YR Yoy
iy i AL VI MV IR S Oalra VA0 1Y L vaian
[k W5 VI NV ) WAYY LY A WG
) FORS S I
IO G ALING] - N B TwAaany g ral TTTTTIRALN 34 € R VGG QA9 7 iaaendey iy
o garrpa donpadiad ! duddis pas paisay

(1oL wira g DY 0w s Dlviapsdagn eaont w i TR 8 DTS s g A 004 Bledodrosy Raun; LG vl DU OORED TASTESH usidng i,

T BT T TL %7 63 B FIAE
H WM EE [ i o TRANGE] QI F7Hi R GOTUEIR O STeLir e wSaele,
; UMD Yakmlipr] wdf 4 SWOTHENG 2300 Taf D san arigza A TR E Terpoy) Fu O] SXERPRNG Ta wRsE IR

A TR {nmuasarg| GEa i oy PHOAEH g BAY BRI FLIRAL

IMOHIBPOP IPGR ] T

Y 5 Ak ARE RISy IS 1BeaR i eody WHG WEERK .,

iR NS f iy TR e LT g TS MOV TR e v T T
I3 VS Ol
& HEL T i 1N O AT Fd FImEREY i) TEIMNGOVTHA S0 HIvan &V § id
LWirielydn m v e osd
o $
ECC e S et 71 [ 2iks) 3 g - - P
g«ﬁ.‘akiia S R R T TR G T R B0 ORI 2y sy PG IO | DTEpR ST P S T ¢ e IR
PRI AROIEMOAE ] AR Sipe SRR . SE32 T Bopeg ] T S BRI ULEM | :
o5 it i H BHfad LR IO TN Sy R T T Ty K ke
FEYE YHYI0H Whve O BY MR ]
oo 1] i R E37F) W AEIAIOU AN TERENT o A Ty T
AHAA HCHIH DR vt AT B AUl
& i Fiti vy L1 ] VTSR SNYH DR 12 TN 7 AT S TR
UG EIKG ¥ A e
4 ) VE VAN T [ T AT e Ty
W NOOEIVE NN VB LKA 25 DB
! " Faing MOANYEY EEAXVIC TR LEEN TERRIT Y 17 N LA PR
FHLCETN TOET) Al
el .t g LT A 3 ernlig NEXLEGA AN (e HROTY peeday
e S)gR B BEB st
! : & TS WS AZIRIOA din [EX T IEvE" TR faeii g
AR ANGOHIVE Hnvy ETUEES LEDR AL i
L S L PP Y i




BILAN S

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

_sporzadzeny na dziei 30.06.2016 r.

{w tysigcach xotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i_w:_: rtofci aktywow netto na jednosthe uczestnictwa)

Poryeje Bilansu _:31 12.2015 T
1, Aktywa 1392 049 1 265 759
1. Srodki pienieZne i ich elowiwalenty 17 913 9707
2. Naleinosci 243 64
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu LI} [}
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 399 821 352 587
- diuzne papiery wartoiciowe 399 821 352 587
5. Skladniki lokat nienotowane na sktywnym rynku, w tym: 974 072 903 41
- dluzne papiery warlo§ciowe 909 754 835 702
6. Nieruchomosci ] 0
7. Pozostale aktywa ] 0
1l Zobowigzania 10493 6026
- Z tytulu instrumentdw pochodnych 5215 S09
1I1. Aktywa netto (! - IT} 1381 556 1259 733
IV, Kapital Subfunduszu 1117021 1006 477
1. Kapital wptacony 6318 607 6510 522
2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) -5 701 5386 -5 504 045
V. Dochody zatrzymane 260 669 251 770
i. Zakumulowane, nierozdysponowane przvchody z fokat netto 263 650 248 115
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbvcia lokat -2 981 3 655
V1. Wzrost {spadek} wartoci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3866 1486
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-V1) 1 381 356 1259 733
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii ogélem 7 817 786,907 7 188 237,523
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii & 7775 957,223 7188 237,523
Liczba iednostek uczestnictwa kategorii B 41 829,684 - 0,000
Wartoié aktywéw setto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 176,72 175,25
Warto$é aktywéw netto na jednostke nczestnictwa kategorii B (w PLN) 176,72 0,00

Niniejszy bilans nalezy analizowaé laeznie z wprowadzeniem, notami objasmiajgeymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowiy integralng credé

jednostkowego sprawozdania.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY QTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC

MILLENNIUM F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

. spnrqdznny za okres 01.01,2016 - 30.06.29!6 r

(w tysigcach zlotych za wyigtkiem wyniku z operacji przypadsgqcegn na jednostie uczestuictwa)

“D101.2016 - 30,06.201 s D Dl 015 31 1 20!5! OLOL2015 -30.06.2015 . -

L Preychody 2 lokat 22 646 37 763 18 548
1, Dywidendy 1inne udaialy w zyskach 0 g 0
2. Przychody odsetkowe 21 836, 37758 18 545}
T Przychody zwigzane 2 posiadamem oier 0] i i}
4 Dodamie saido romic kursowyeh 759 0 of
5. P ! 11 5 0
1L Koszty Subfi 7111 17 915 9927
1. Wynagroduenic dla owarzystws 6128 14 496 8 089
2, Wynagrod dla podriotéw p d h dystrybucie [H 0 0
3. Oplaty dla depoytatiusza 307 516) 257|
4. Oplaty 2wigzane z prowadzemem rgiestru akbywdw Subfunduszu [& 0] 0|
5. Oplaty 25 lenia oraz rej j & 0] L]
6. Uslugi w zakresie rachunk el 76 154 76/
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfund 0 0 0
8. Ushugi prawne i} 0 9
9. Ushugi wydawnicze, w sy poligraficzne 9 0 9
10. Koszty odsetkowe [¢] 0 152
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nienschomosei ¢ 0 9
12. Ujemsne saldo réimic kursowych [H 25 1319
13. Pozostale [¢] 4 34
L Kosety pokeywane preez towarzystwo [ [i}

1V. Koszty Subfundusru netto (11 - IH 7111f 17 9151 9 92'?!
V. Frzychedy z lokat nette ¢} - TV) 15 533 19 848 8 61§]
VI Zrealizowany i ndezrealizowany zysk (strata) -1 256 -4 269, -2 053
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -6 630) -8 788 & 766
- 2 tytulu ro@nic kursowych: 7 895 2682 526
2. Werost (spadek) niezrealizowanepo zysku {straty} z wyceny lokat, w tym: 2380 43519 -0 819,
- 2 tytulu rozmie kursowych: 8717] 5800 1
VH, Wynlk 2 operachi (v +-VI) - ) 115 579§ |5 865
Wynik z operacjt adajacy na jednostke uczestniciwa kategorii A (w PLN) | 1,44] 2,1% O.Tﬂ
Niniej rachunck wynlku 2 operacji naleiy i ¢ lacznie z wprow i notami objafniajacymi oraz infoermacjy dodatkows, ktére stanowia intepralng czgié jednostkowepn
sprawosdania,

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY GTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
T . . Do ~ sporzqdznay za ekres 01.01.2016 - 30.06.2016 1. o

(w tysigcach wiotych za wyjatkiem liczby jedrostek uczestnictwa i wartoici sktywdw netto na jednostke nczesinictwa)

fenia zmian w akiywach netto . L0 91,01.2026 - 30,06,2016 7. ] 01.01,201531.12.2085 5.
1. Zmiana wartoici aktvwiw netto:
1. Wartoié aktywdw netto na koniec poprzedaiego okresn sprawozdawczego 1259733 1230 337
2, Wynik 2 operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 11279 15579
ay przychody z lokat netio 15 335 19 848
b) zreatizowany zysk (strata) ze zbycia Jokat -6 636 -8 788]
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat 2 380 43519
3. Zmianz w aktywach netto # tytulu wynikn z operacji 11 279 15 879
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat nefto L) 1}
b) ze zrealizowanepo zysku ze zbycia lokat 9 0
¢) z przychodbw ze zbycia lokat a [1]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 110 544 13817
8) zmiana kapitatu wplacenego (powigkszente kapitatu z tytulu 2bytych jednostek uczestnictwa) 308 085 462 077
b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmnigjszense kapitatu z tytutu odkupionych jednosiek uczestnictwa) -197 541 -448 260
6. _Laczna zmians akiywow netto w okresie sprawozdawceym (3 - 4 +/- 5) 121 823 20 396
7. Warta$t aktywow netto na koniec okresu sprawordawczego 1 381 856/ 1259 733
3. Sreduia warteié aldywsw netto w okresic sprawozdawczym 1353 654 1280 376
1. Zmiana liczby jed Kk uczestnictwa .
1, Zmiana liczby Jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 629 549,384 80 140,827
a} liczba zbytych jednostek uezestictwa 1751 545,636 2 650 887.428
b] liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1121 996,252 2 570 746,601
¢) saldo zmian 629 549,384 8C 140,827
2. Liczba jed 1 ictwa narastnjaco od poczgtkn dzislalnoici Subfunduszu 7817 786,907 7188 237.523
a) liczba zbytvch jednostek uczesmictwa 44 526 881.711 42 775 336,075
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 36 709 094,804 35 587 098,552
c) saldo @mnian 7817 785,907 7 188 237,523
3. Przewidywana Jiczba jednostek uczestnictwa = -
Il Zmiana wartoici aktywiéw netto na jednostke ictwa
i, Wartos¢ aktywiw netto n2 jednostics uczestnictwa na koniec paprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 175,25 173,06
2. Warnlos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresy sprawozdawczego {w PLN) 176,72 175,25
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawezym (w ujeciu
rocznym) 1,66% 1,25%
4. Minimalna wanosé aktywdw netto na jednostke nczestnictwa w okresic sprawozdawczym (w PLIN} 175,23 173,26,
Data wyceny 2016-01-04 2015-01-02
5. Maksymalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestrictwa w okresie sprawozdawezym {w PLN) 176,79 175,25
Data wyceny 2016-06-23 2015-12-31
6 Wartode aktywow nelto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 176,72 175,25
Data wyceny 2016-06-30 2015-12-3]
BV, Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w ireduiej wartobci akiywow netto w skali roku, w tym: 1,06% 1,40%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 1,00% 1,13%
2. Procentowy udzial wynagredzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0.00%| 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,05% 0,04%
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych = prowadzeniem rejestry aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%,
3, Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,01% 0,01%!
6. Procentowy udzial oplat za ustagi w zakresic rarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%
Niniejsze zestawienie zmian w aldywach netto naleiy Hzowaé lgeenie £ wprowadzeni tami objaininjgcymi oraz informaciy dodatkows, ktére stanowiy inlegralng czeé

dnostkowege spraw

MILLENNIUM FUNDUSZ INRESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSEZ DEPOZYTOWY
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
DEPOZYTOWY

Nota -1 Polityka rachunkewosci Subfunduszu

i. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Jednostkowe sprawczdanic Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Subfunduszn Depozytowego (,Subfundusz™) zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdzniejszymi zmianami}
oraz zrozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1)  Ksiggi rachunkowe prowadzone sq przez ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul.
Putawska 436.

2)  Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3) Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sic odrebnie dla kazdego
subfunduszu,

4)  Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksicge glowna,

¢} ksicgi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfimduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiggi giownej oraz sald kont pomocniczych,
&) wykaz skladnikow aktywow i pasywow,

5}  Rejestr uczestnikow Subfimduszu zawiera szezegolowa ewidencig kapitatu wplaconego 1 wyplaconego, w podziale na
poszezegblnych uczestnikéw Subfunduszu.

6) Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos$¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie wartogct
aktywow netto na kazdy dzieti wyceny oraz na dzien bilansowy.

7}  Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych
wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operaciji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,
aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly pordwnywalne,

8) W celu rzetelnego i jasnego prezedstawienia sytuacii majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienié¢ dotychczas
stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody uimowania operacji w ksiggach rachunkowych,
b} metody wyceny oraz sposdb sporzgdzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

9 Zmiana powyZszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacie majgtkows i finansowg Subfunduszu
zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) W pélrocznym oraz tocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego,

b} w rocznym i pdlrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
drugim potroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
1) Operagje dotyczgee Subfunduszu uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczs.

2)  Nabyie skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

3)  Skladniki lokat nabyle nicodptatnic posiadaja ceng nabycia réwna zero.

4)  Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pieni¢Zne.

5) Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metodg .najdrozsze sprzedaje sig jako picrwsze”, kibra polega na
przypisaniu spizedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadke sktadnikow
wycenianych w wysokodci skorygowanej ceny nabycia - oszacowangj przy zastosowaniv efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartodci ksiggowej.

6) W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytuly wystawionych opcji uznaje sig, ¢ wygasnigciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tylulu ktorych zaciggnigceia otrzymano najniZszg premi¢ netio,

7y Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5.

8)  Przy wyliczaniu zysku lub straty z¢ zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do skiadnikow lokat
bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcji: pozyczki papierow wartodciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

9 W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skladnika,

18) Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sic w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru,
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11} Niewykorzysiane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygadniecia tego prawa.

12) Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicowzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy.

13) Przyshugujgce prawo poboru akeji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym ryaku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych
praw,

14) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny fokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

15} Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowyeh Subfunduszu w dacie
ZaWarcia umowy.

16} Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfindusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktérych na tg
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcii, ywzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan. Dla celow sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki lokat nabyte
lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakci dotarly do Subfunduszu po dniu
bilansowym sg ujmowane w aktywaeh Subfunduszu na dzien bilansowy.

17) Operacje dotycrace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kurse wyliczonego

przez Narodowy Bank Polski na dzieh uj¢cia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

) Jezeli operacie dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu

-~ ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO.
19) Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:
a) przychody odsetkowe,
b) dodainie saldo réinic kursowych powstale w zwiazku z wycena srodkow pienieznych, naleznosei oraz zobowiazan
w walutach obcych.
20) Koszty Subfunduszu obejmuja:
a) koszty odsetkowe,
b) koszty z tytudu oplaty za zarzadzanie,
¢} oplaty na rzecz depozytariusza,
d) ushigi w zakresie rachunkowoéci,
€} ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena §rodkéw pienigznych, nalenosci oraz zobowigzaf
w walutach obcych.

21} Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

22) Platnosci z tytule kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

23) Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartogci aktywow netto w dniach wyceny.

24) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efcktywnej stopy procentowe].

25) Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu
efeltywnej stopy procentowej.

26) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia fub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednosike Uczestnictwa Subfunduszu,
wyzhaczonej zgodnie z ppkt. 27.

27) Na potrzeby okreslenia warlosel akiywdw nelto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okredlonym dniu wyceny,
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

1

o0

3. Wycena aktywdw oraz ustalanie zobowigzad i wynike z operacji

1) Subfundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywdw Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

2)  Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zasirzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

3) W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnte dostepne kursy stosowane diz celéw wyceny Aktywdow Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglgdnienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzet majacych wplyw na akiywa i
zobowiagzania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kurséw zamknigeia na rynku polskim oraz na rynkach zagramicznych dia skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdinosci na rynkach amerykanskich.

4)  Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia fub innej ustalone} przez rynek wartodci stanowigeej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamknigeia albo tej wartogei,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni
kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

{a} w przypadku akcji — korekte w oparciu o wartosé wyznaczona zgodnie z ppkt ) ra innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spilek poréwnywalnych, (o znaczy
w oparciu o publiczaie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
padobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowana
niezalezng jednostke swiadczaca tego typu ustugi,

(b} w przypadku praw do akeji — korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

{c) w przypadku praw poboru — w oparctu o zmiane warfoSci leoretycznel praw, przy zastosowaniu
modeiu uwzgledniajgeego w szezegdinosei wartoé¢ godziwg akeji, na ktére opiewa prawo poboru
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5)

6)

N

8)

oraz wartos¢ wynikajacy z nabycia tych akcii w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom
poboru,

(d) w przypadku dhuznych papierow wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku ceng innego dluznego papieru warto$ciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobne; konstrukeji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzvku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestvcyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucie
wspblnege inwestowania majace siedzibe za gramica — korekie ostatniego kursu dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatnie} ogloszone} wartosci akiywow netio odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tviul uczestniciwa, z zastrzezenmiem, ze gdy wycena Aktywow
Subfinduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniv Wyceny kursu zamknigeia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynck wartodci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatmi
dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto§¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzer majgcych
wplyw na ten kurs albo wariosé.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podiegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem,

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem cbrofu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
Jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku fokat. W przypadku braku mozliwosei
obiektywnego i wiarygodnege uostalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastgpujace kryteria;

a) mozliwoi¢ dokonania przez Subfundusz transakciji na danym rynku,

b) kolejnosc wprowadzenia do obrotu,

¢) ilogé danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

Wybore dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigea katendarzowego.

Zgodnic z zasadami okredlonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
<)
d)
€)
)y
g)
h)
i)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

dtuzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicg,
pozostale skladniki lokat dopuszezone potityka inwestycyjna Subfunduszu.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b}

€}
d)

€}

w przypadku akcji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaZznikowych odnoszacych ceng akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu 1 zakresie
dzialania, ktorych akcie sa notowane na aktywnym rynku atbo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywdw pienieznych, jezeli nie moina wskazad emitentdw o podobnym profilu 1 zakresie dzialtania, ktdrych
akcie sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanyeh przeplywow pienigznych stosowane sg
przeplywy finansowe oszacowang na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premie
za ryzyko,

w przypadku warrantdw subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich wartos¢ teoretyczna, przy
zastosowaniv modelu uwzglgdniajacego w szezegdlnosci wartosé godziwg akcji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcpi w wyniku realizacji praw przyslugujgcych warrantom
lub prawom poboru,

w przypadku dluznych papierdw warlo$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zaslosowaniu
efektywnel stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyinych i fytuldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug ostatniej ogloszonej wartosci aktywow
netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul vczesiniciwa, z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ich wartesé po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry weidciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych,

{b) opcje~ modelu Blacka - Scholesa,

{c} kontrakty wymiany typu ,swap” — modeiu zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych.

w przypadku dhuznych papierow wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(2} w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z wycenianymn diuznym
papierem wartosciowym -~ przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznego papieru
wartosciowego modelu  wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w  zaleinosci od
charakterystyki wbudowanego instrumenty pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej  konstrukcit modele wyceny  poszezegdinych
whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppki. 8 e Dane wejsciowe odpowiednic dla
danego modelu | uwzgledniajaee jego charakterystyke beda pochodzic z aktywnego rynku,

(b} w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa scisle powigzane z wycenianym dluZznym
papierem wario$ciowym — warfo$é wycenianego dluznego papieru wartosciowego bedzie stanowié
sume warnosci diuznego papieru wartoSciowego (bez whbudowanych instrumentow pochodnych) oraz
wartodci wbudowanych instrumentoéw pochodnych wyznaczone] w oparciu 0 modele wladciwe dla
poszezegoinych instrumentéw pochodnych wskazane w ppke. 8 .
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9y Metody i modele wyceny, o ktorych mowa w ppkt. 8 podlegajg vzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w
sposob ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu przez dwa kolejne
lata.

10} Papiery wartofciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sic od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skerygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywng slopg procentows.

11} Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sic
od dnia zawatcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedary, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

12) Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania  tytulu otrzymania pozyczki
papieréw wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow.

13) Naleine przychody odsetkowe z tytulu depozytow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kiorej sg notowane
na aklywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa denominowane.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wykazuje sic w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedlug ostainiego dostegpnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartosc aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dfa ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sig w relacji do waluty EUR.

17) Dia oszacowania wartodci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod | modeli wyceny, o ktérych
mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzystaé z informacji, kwotowan i narzedzi dostepaych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. Wartodei szacunkowe

Sporzgdzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subicktywnych ocen, estymacji
i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartodci aktywéw i pasywdw oraz kwoty
przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyezne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych okoliczrodciach. Stanowia one podstawg do oszacowania wartoéci bilansowych
aktywdw i zobowigzan, ktérych nie da si¢ okreslic w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku,

Wartodé godziwa sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnigje aklywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej pedobnego instramentu
badZ przy zastosowaniu innych metod t modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkow moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skladnikow lokat.

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przeslanki $wiadczace o utracie wartodei skiadnikéw lokat. Jezeli tak, to
dokonuje sig¢ odpisu akiualizujacego w wysokoscei roznicy pomigdzy wartodcig bilansowg, a oszacowana wartodcia biezaea oczekiwanych
przysziych przeplywdw pienigznych wynikajacych z danego skladnika lokat. Oczekiwane przyszle przeplywy sa szacowane z
uwzglednieniem sytuacii finansowej i majatkowej emitenta oraz prawdopodobienstwa ich realizacji. Szacunki dokonane na dziefi bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dziefi. Odpisy z tytulu utraty wartosci skladnikéw Jokat s ujmowane w rachunku
wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

II. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
Wprowadzone zmiany sposobn prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerweca 2016 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobu prezentagii,

IIL. Inne istotne informacje

Kapitat wplacony Subfunduszu zawiera wartos¢ aktywow netto Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych wedlug
stanu na dziefi poprzedzajacy przydzial jednostek uczestnictwa Subfunduszu, w tym wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia Subfunduszy przejetych do momentu rozliczenia polgczenia w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Skladniki lokat Subfunduszu
uwzgledniajg sktadniki lokat Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawezych w cenie nabycia z dnia poprzedzajacego
przydzial jednostek Subfunduszu uczestnikom Subfunduszy przejmowanych.
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Nota nr 5 Ryzyka

30.06.2016 r, 31.12.2015 r.

B IWartodé na dried | Wartoié na dzieq .-

[Ryzyka wtys, PLN oilansowy ¢ ilansomy .

1) Poziom obeigtenia shtywiéw i zobowigzat Sublunduszy ryzykiem stopy procentowej w

ipodziale na kategorie bilansowe, w tym: b 1375 486 1251 870
a} aktywa obciglone ryzykiem wartosci podziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys. b 544 298 466 261
b} aktywa obcigzone ryzykiem przephywéw srodkdw pienieznych wynikajacym z¢ stopy

procentowej w tys. > 828 639 785 609
c) zobowiazania obcigZone ryzykiem przeplywow rodkéw pieniginych wynikajacym ze stopy

procentowe] w tys. 4 2 549 0

2) Poziom obcigienia aktywiw i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym: i 1391 093 1265 759
a} kwoty odzwierciediajgee maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy

w przypadkn, gdyby strony transakeji nic wypeiniaty swoich obowiazkédw, prey czym w opisie nie

uwzglednia sie wartefei podziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. L 391 093 1265759
- §rodki pienigine 17 943 9707
- naleimosei 243 64
- skladniki lokat notowane na aktywnym ynku 396 821 352 587
- skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 973 116 963 401
b) wskazanie istniejacych przypadkdw maczgoej koncentracii ryzyks kredytowego w

poszczegéinych kategoriach lokat w tys, & 399821 352 587

- obligacje emitowane przez Skarb Pafistwa Rzeczypospolitej Polskicj 394 821 352 587

3} Poziom obcigzenia akiywdw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszezegélnych

kategoriach lokat w tys.: ” 501 692 451 493
a) srodki pieniezne 1744 988
b) naleznosci 0 0
¢) skindniki Jokat notowane na aktywnym rynku 0 0
b} skladniki fokat nienotowane na aksywnym rvnku 494 733 449 596
¢) zobowigzania 5215 909

4) Poziom obcigienta aktywéw i zobowigzai Subfunduszy ryzykiem ptynnosci w tys.: o 0 0

% Ryzyko stopy procentowej powodufe, z¢ Subfundusz narazony jest na zmiang wartosci aktywow i zobowiazaf na skutek zmian stop
procenriowych. Subfundusz nie posiada istomych zobowigzan ebeiazonych ryzykiem stopy procentowe).

*Za akiywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ee zmiany stopy procentowej uznano stale- t zerokuponowe obligacie
Skarbu Pafistwa, komunalbe i przedsichiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, cerhyfikaty depozytowe oraz weksle.

¥ Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany przeplywéw srodkow pienigznych wynikajgcych ze zmiamy stopy procentowej uznane
zmicanokuponowe: obligacie, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na
dzien bilansowy.

" Za zobowigzania cbcigzone ryzykiem zmiany przeplywow srodkow pienigimych wymnikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stopg procentows o ujemnej wycenie na dzie bilansowy.

* Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyke niewypeliienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (w
szezegdlnodol: obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatdw depozytowych i listbw zastawnych), przyjetych
depozytbw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pienigznych, naleznoéci oraz nie
wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakeji terminowych majacych za przediniot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakeii przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu. Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym, w tym
ryzykiem niewyplacalnosci emitentow papierdw wartosciowych, na dzien bilansowy zostaly zaprezentowane jake wartosci bilansowe
poszczegdinych kategorti aktywdw.

We stanu na dzied 31 grudnia 2615 reku Subfundusz posiadal sidadniki lokat, w stosunku do ktorych stwierdzono ntrate wartosei,

Przeslankami utraty wartosci obligacji spolki PBG S.A. byle przede wszystkim istotne pogorszenie sytuacji finansowej i plynnosciowej
skutkajgoe wnioskiem Zarzadu o ogloszenie upadlodei £ mozliwodeig zawarcia ukiadu oraz postanowieniem Sadu z dria 13 czerwea 2612 1w
sprawie ogloszenia upadtosei Spolki z mozliwoscia zawarcia uklbadu z wierzycielami. W dnin 12 czerwea 2013 r, Spotka powziela informacie o
ustaleniu listy wierzyteinodc? i facznej kwocie umieszczonych na niej wierzytelnosci. Trwajacy proces upadiosei uktadowsj, ktory pa dziefs
sporzgdzenia sprawozdania nie zakoficzyl sig przedstawieniem konkremych propozyci ukladowych, wskazujg na zla sytuacje Spotki oraz
utrzymujgee si¢ bardzo wysokie ryzyko nieodzyskania zainwestowanych §rodkéw.

9 7a znaczacg koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu precemtowege danego emitenta w aktywach ogolem dla
poszczegdinych kategorii lokat.

" Prrex ryzyko walutowe uwaza si¢ ryzyko zwigzane z mozliwoscia wahai kursu walut obcych w stosunku de PLN i jego wplywu na wartosé
aktywdw i pasywbw Subfunduszu. Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfinduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako wartodé
bilansowa wyrazonych w walucie obcej skiadnikéw aktywow i pasywéw. W cetu ograniczenia ryzyka walutowege Subfundusz zawiera
transakcje na instrumentach pochednych.

5 Ryzyko plynnosci rozumiane jest jako ryzyko wystgpienia sytuacii, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygencrowa¢ dostatecznych srodkéw
pieniginych, niezbednych do wykonania swaich zebowigzan w tenninach ich wymagalnosct lub tez, gdy zhycie aktywdw nastapt na warunkach
istomie nickerzystnych dla Subfunduszu. Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfinduszu mogg byé odkupywane codziennie, polityka
Subfunduszu jest atrzymywanie odpowiedniego poziomu érodkdw pienigznych oraz codzienne meaijorowanic plymnoséei. Subfindusz inwestuje
w skladniki porifela lokat o duzej plynnosci oraz skladniki porifeia lokat, kire sq przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach a takze te, ktore
charakteryzuja sig niska plynnescig i nie sa notowane na aktywnaym synku. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zbyé w krotkim
terininic skladnikow portfela Jokat, dla kedrych nie istnigje aktywny rynek, wg oszacowatej wartoéel godziwej, jak tez moze nie byé w stanie
podjac odpowiednich dzialah w odpowiedzi na zaistniale okolicznodci takie jak podwyiszenie ryzyka kredytowego emitenta. Fundusz, zgodnie z
ustawg o funduszach inwestycyjiych, moze wstrzymaé odkupywanie fednostek.
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Multennisnut [owarzysiwo hunduszy Inwestycymmych ».A. dokohuje pounana cathowite] ekspozyc)l Subtunduszi zgodme z Hozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwiectnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyinych (Dz.U. 2013 poz. 538) (dalej .Rozporzadzenie™). Do pomiaru catkewitej ekspozycji Subfundusza w 2016 roku stosowana jest
metoda absolutiej wartosci zagrozonej. Pomiary zgodnie z Rozporzgdzeniem dokenywane byly w calym okresie sprawozdawezym, czyii od
dnia 1 stycania do 30 czerwca 2016 roku.

Oczekiwana wartoé¢ wskaZniks déwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosila 0%, a prawdopodobienstwa
przekroczenia dej wartosci bylo szacowane na 10%.

Do obliczen calkowitej ekspozycii Subfunduszu wykorzystywano nastepujace dane:

1) dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajgcych dzien pomiary o;

- kursach papierdw wartosciowych { walut,

- rentownosctach instrumentéw diuznych,

~ wycenach wartosci tytuléw uczestnictwa instyticji zbiorowego inwestowania,

~ wartosciach indeksdw,

2) dane o udzialach poszczegdlnych sktadnikdw lokat w aktywach Subfunduszu,

3) obliczone odchylenia standardowe wartodet wymienionych w punkeie 1) oraz kowariancje migdzy tymi wartociami.

Zradiem informacji dia danych wymienionych w powyzszych punktach byhy:

- dia danych okreslonych w punkcie { - serwis mfonnacyjny Bloomberg, cedula GPW,

- dla danych ckreétonych w punkeie 2 — ksiegi funduszy inwestycyjnysh,

- dla danych okreslonych w punkcie 3 — obliczenia wlasne przeprowadzone zgodnie z procedurami okreslonymi w Rozporzadzeniu.
Wartas¢ ekspozycji catkowitej Subfunduszu na 30 czerwea 2016 1. wyniosta 0,63%.

Wartosci ekspozycji catkowitej Subfunduszu w okvesie od 1 styczsia do 30 czerwea 2016 r. wynosily:

- Warto$é najwyzsza 0,77%

- Wartos¢ przecigtna 0,24%
- Warto$é najnizsza 0,07%
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

1.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdanin Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy.

W okresic sprawozdawezym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, kiore wymagalyby ujgcia w biezgeym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakic nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, kidre wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfimduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdanin Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansewych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikewanymi jednostkewymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, poza réznicami w sposobie prezentacji ujavmionymi w
nocienr 1.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéow finansowych na sytuacje majgtkows i finansows, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

1)  Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od } stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2)  Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od | stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawicranych przez Subfundusz:

W okresic od 1 styeznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku nic wystgpily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

W przypadku niepewnogdci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnesci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednosthkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwigzane,

Zgodnie z par. 106 Statuts Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadkn zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zotych,

2} braku mozliwosci pokrywania kosztow dzialalnosci danego Subfunduszu z wynaprodzenia Towarzystwa za rarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdanicm finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Na dzieni podpisanta jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nic wysicpuje niepewnosc co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z tg kwestig korekt.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplyngé na oceng¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfimduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.

Pelna tres¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktéry dostgpny jest na stronie internetowej Millennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, kidre moglyby w istotny sposcb
wplynac na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowyin sprawozdaniu Subfunduszu.
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