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Raport niezaleiznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Millennium Cyklu Koniunkturalnego, bedacego wydzielonym Subfunduszem
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem™) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Stanislawa Zaryna 2b, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2016 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.
oraz noty objasniajace i informacie dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowoéei” - Dz U.z2016T., poz.1047) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowogci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny jest Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteSmy odpowiedzialni za
sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych
informacjt finansowych przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki.
Przeglad pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytar,
przede wszystkim do o0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., mternational Business Center, Al. Armii Ludowef 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseConpers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Szdowego prowadronego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000024655, NIP 526-021-02-28.
Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spolki jest Warszawa, Al Armii Ludewej 14,
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwcea 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A. (c.d.)

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej
Subfunduszu na dziefi 30 czerwca 2016 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2016 r. zgodnie z zasadami rachunkowoéci okreélonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz
przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdat finansowych pod numerem 144:

f. Aecovdf -Unoutec
Agnieszka Accordi-Krawiec

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 31 sierpnia 2016 1,
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. 22013 r., poz, 330, z péiniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium  Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia potroczne  jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Cykiu Koniunkturalnego, na ktére sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dziert 30 czerwea 2016 1., 0 tacznej wartodci 190 477 tys. zt.
2, Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 30 czerwca 2016 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
208 131 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 . wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 12 295 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznta 2016 r. do 30 czerwca 2016 1.
5.  Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millensium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014r, poz.
157 £ pbéniejszymi zmianami) {(zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF™) wydata decyzie nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-
/MG zezwalajacg na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestize funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku ped numerem RF? 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastepujgce Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spélek,

Subfundusz Akcji,

Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

oA won

Subfundusz Depozytowy,
6. Subfundusz Instrumentéw Diuznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 r.)
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanislawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield {obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych.

Fundusz, w ramach kiorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”,

Akgjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akeji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od | stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14,

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci aldywéw Subfunduszu w wyniku wzrosty wartosei lokat oraz
osigganie przychodow z lokat netto Subfundusza.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje oraz papiery diuzne. Udzial akeji w aktywach Subfunduszu jest nie
mnicjszy niz 20% i nie wigkszy niz 80%, przy czym udzial ten w podanym przedziale moze ulegaé istomym wahaniom w
krotkim okresie czasu. Fundusz lokuje nie mnicj niz 10% Aktywéw Subfunduszu w akeje spolek wchodzacych w sklad
indeksu WIG20. Pozostale $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w inme niz akcje instrumenty finansowe, w
szczegblnosei diuzne papiery wartosciowe i depozyty bankowe. Dzialalnosé lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona
glownie na rynku polskim.

Ograniczenia inwestyeyjne

Ryzyko portfela akiywéw Subfunduszu jest ograniczane poprzez stale utrzymywanie czeéci aktywow Subfunduszn w
skarbowych papierach diuznych i instrumentach rynku pienigznego.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 rokn. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Kontynuowanie dzialainoéci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagroZenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszu

Zgodnic ze Statutern Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ziotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosziow dzialalno$ci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
tym Subfunduszem.,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przeslanki,

Jednostkowe sprawozdanic finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przyszlodci. Nie istnicja okolicznosci wskazujaee na zagrozenia kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfindusz.

‘Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Subfundusz wyodrgbniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od ktérych oplaty manipulacyjne
sg pobierane wylacznie przy ich nabywaniu.

Subfundusz wyodrgbniony w ramach Funduszu oferuje rowniez jednostki uczestnictwa kategorii B, od ktérych oplaty
manipulacyjne sg pobierane wylgcznie przy ich odkupywaniu. ' ' :

MILLENNJUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO
3
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BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU

KONIUNKTURALNEGO

sporzgdzony na dzied 30.06.2016 r.

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek nczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansy 30.06.2016r. 31122015,
I Aktywa 209 201 232 824
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 344 40 350
2. Naleinosci 340 1
3. Trausakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strany do odkupu 0 i]
4, Skladnild lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 179 9950 191 669
- dhuine papiery wartosciowe 101 745 69 697
5. Skladniki Jlokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 10 527 864
« (lutne papiery wartodciowe 10 527 709
6, Nieruchomogci 1] 1]
7. Pozostale aktywa 0 0
I1. Zobowigzania, w tym: 1070 1074
- z tytuhu instrumentow pochodnych 40 0
M. Aktywa netto {1 - IT) 208 131 231 750
TV. Kapital Subfurduszu 362 452 373776
1. Kapitat wplacony 3580 674 3576711
2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) -3 218222 -3202 935
V., Dochody zatrzvmane ~178 76 -177 328
1. Zakumulowane, nierozdyspenowane przychody z lokat netto -19 423 -17 954
2. Zakumulowany, nierozdvsponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -156 338 -159 374
VI. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w cdniesieniu do ceny nabycia 21 440 35302}
V11, Kapital Subfunduszu i zak lowany wynik z operacii (TV + V+-VI) 208 131 231 750
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii ogdlem 1 456 487,764 1534 860.916
Liczba jednostek uczestnictwa kategoril A 1455 802,692 1534 860,916
Liczba jednostek uezestnictwa kategorii B 685,072 0,000
Wartoéé aktywéw netto ma jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN)} 142,90 150,99
Wartod¢ aktywéw petto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 142,90 0,00

Ninicjszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, motami objaiminjgeymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowiy integralng czeéé

jednostkowego sprawozdania.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO

sporzadzony za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 r.

sprawozdania.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO

11

{w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przyy na jed: 3 wa)

Pozycje rachunku wymikn z operaci 01.01.2016 - 36.66.2616 r. 01.01.2015 - 31.12.2015 r. 61.91.2015 - 30.06.2015 r.

{L. Przychody 2 lokat jomy 7593 4160

| 1. Bywidendy i inne udzialy w zyskach 1208 5200 2794
2. Przychody odsetkowe 1557 2393 1906
3. Przychody ewigzane = posiaderiom nieruct 0 0 )
4. Dodatnie saldo rosmc kursoveych 312 k) [}
5. P ) O ) {
11, Koszty Sut A.546 11 686 6 449
L. Wynaprodzenic dls towarzystwa 4322 113 1§4 5622
2, Wynagtodzenia dia podmiotéw prowadzgeych dystrybucje (_}_I [ (_}i
3 dia lusza 123 297 143
4_Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestry aktywéw Subfunduszu 1 i 0
5. Optaty 2a zeawolenis oraz rejestracyioe [ li] 0
6 Ustugi w zakrasic rachunkowodei 64 147 76,
7_Ushugi w zakresic zarzadaania i Subfunduszy [1 0 0
8 Ushigi prawne 0 0] 0
9 Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty cdsetkowe 0) 0 1
L1 Koszty zwigzane » posiadaniem nierachomosci 0) 0 QI
12. Lijemne saldo ranic kursowych 0 141 303
113, Pozostale 37 3 4|
111 Koszty pokyvwane preez towarzystwo 0 L] g]
IV, Kosrty Subfundessa netto (11 - NI} 4546 11 686 5449
¥, Prevchody 2 lokat wette (I - 1V) -1469 ~4 093 -1 149)
Y1 Zrealk y i o lizowany zysk (strata} -10 826 -14 257 7 500
i. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: 3036 14 89__63 7097
- z tytuhy rdimic kursowych: ] 184! 184
2. Werost (spadek) miezreslizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -13 862 -20 153 403
- z tytuhu roimic kursowych: azs) - 226 =114]
VIL Wynlk z operacji {(V +- VD) <12 295/ -18 3504 5751

{Wynik 2 operacji preypadajacy na jednosth kategorii A (w PLN)} 1 -8.44] -11,96 3,39
Niniejszy rachunek wyniku z operacjl naleiy L ¢ lacznie z wpr dzeni notam} objasminjy

yii oraz informacjy dedatkowa, kidre sianowia integralng cz¢éc jednostkowego

P/



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU

KONIUNKTURALNEGO

sporzgdzony za okres 01.01,2016 - 30,06.2016 r.

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoici akiywéw netto na jednostke nczestnictwa)

Pozycje zestawienin zmian w aktywach nette

01.01.2016 - 30.06.2016 5. -

01012015 - 31122008 .

I. Zmiana wartoici akfywéw netlo:

1. Wartodé aktywéw netto na koniec poprzeduniego okresu sprawozdawezego 231 750 304 761
2. Wynik z operacji ra okres sprawozdawczy (razem), w tym: -12 295 -18 350
a) przychody z lokat netto ~1 469 -4 053
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3036 14 B9
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanepo zysku {straty) z wyceny lokat -13 862 29153
3. Zmiana w aktywach netto z tytudn wynikn r operacii -12 248 ~18 3580
4. Dystrybucja dochodéw (preychodéw) Subfunduszu (razem) 0 ]
a) z przychoddw 2 lokat netto 0 0
b} ze zrealizowanego zyshu ze zbyeia lokat 0 ]
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 1
5. Zmiany w kapitale w okreste sprawordawczym (razem), w tym: -11 324, 54 661
) zmiana kapitaty wplaconego (powickszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 3 963 13471
b} zmiana kapitala wyplacanego (zmniejszenie kapitatu z tytuly odkupionych jednostek uczestnictwa) -15 287 68 132
6. Lacena zmi skiywiw netto w okresie sprawozdswezym (3 - 4+ 5) -23619 =73 011
7, Wartoi¢ aktywow netto na koniec ohresn sprawozdawezego 208 131 231 750|
8. Srednia wartod¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 217 107 277762
11. Zmiana liczby jed k ictwa
1, Zmiana Bezby jednostek ictwa w okresie sprawozdawezym -78 373.182 -335 516,470,
a) liczba zbytych jednostek nczestnictwa 27 333,842 80692434
b} liczba odkupionych jednostek nezestnictwa 105 706,994 416 208,904/
¢} saldo zmian -78 373,152 -335 516,470
2, Liczba jednostek uczestoictwn narastajaco od | ku drialalnoici Subfunduszu 1456 487,764 1 53 860,916
a) liczba zbytyeh jednostek uczestnictwa 2] 048 500,490 21 021 166,648
b} liczba ediupionych jed k uczestnictva 19 592 012,726 19 486 305,732
¢) saldo zmian 456 487.764 1 534 B60,916
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
I Zmisna wartoici aktywbw netto ua jednosthe uczesinictwa
1, Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego {(w PLN) 150,99 162,94/
2. Warto$é akiywow netlo na jednostke uczestnictwa na koniec biezgeego okresu sor. czege (w PLN} 142,90 150,69,
3. Pracentowa zmiana wartesei ektywiw nefte na jednostke sczestnicowa w okresie sprawozdawczym {w ujgcin
|[rocznym) -10,77%. -7,33%
4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym {w PLN) 137, 981 145,10
Data wyceny 2016-02-1t 2015-12-14
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawczym {w PLN) 149,92 176,03
Data wyeeny 2016-04-20 2015-04-27
6, Warlosé aktywow netto na jednostke uozestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w PLN) 142,90 150,99
Data wyceny 2016-06-30 2015-12-31
IV, Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w iredniej wartofci akiywéw neito w skali roku, w tym: 4,21% 4,21%:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 4,00% 4.00%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dls podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0.00% 0,00%,
3. Proventowy udzial optat dla depo. lusza 0,1 1%4 0,10%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00%)| 0.00%
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowodci 0,06% 0,05%
6 _Procentowy udzial oplat za ushupi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach nette nalezy
d 3

J kowego spr

aé lgcmie 2 wprowadzeni i objaénisjg

ymi oraz informaciy dod

Kowy, ktdre

ig integralng czefd
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NOTY OBJASNIAJACE
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU
KONIUNKTURALNEGO

Nota -1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

l. Opis przyjetych zasad rachnnkowosct

Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwarlego Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego (,.Subfundusz”™) zostato

sporzadzone zgodnie z przepisanmi uslawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pGéniejszymi Zzmianami)

oraz zrozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoici funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

L))

2
3)

4)

5

6)

n

B

N

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul.

Pulawska 436.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jgzyku polskim { w walucie poiskiej.

Ksiegi rachunkowe dia Funduszu Millenniuvm F1O z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja;

a) dziennik,

b) ksiege glowna,

¢) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi glownej oraz sald kent pomocniczych,

¢} wykaz sidadnikow aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdlowa ewidencjg kapitalu wptaconego i wyplaconego, w podziale na

poszezegdinych uczestnikow Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposdb umozliwiajgcy ustalenie wartosci

aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bitansowy.

Przyjete zasady rachunkowos$ci Subfundusz stosuje w sposob ciggly, dokenujgc w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacii i sporzadzania jednostkowych sprawozdai Subfunduszu tak,

aby za kolgjne lata informacje z nich wynikajgee byly pordwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedsiawienia sytuacii majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody uymowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia | wplyw na sytuacje majgtkowa i finansows Subfunduszu

zoslanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w pSlocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym pélroczu reku obrotowego,

b) w rtocznym i poOlocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly

wprowadzone w drugim polroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksi¢gach rachunkowych

)]
)
3
4)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skladniki tokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Sktadniki Iokat nabyte nicodplatnic posiadajg ceng nabycia rowna zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang ceng nabycia wynikajgcg z ceny
nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za kiore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub

otrzymane przychody pienigzne.
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17)

18)

19)

20)

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze™, kiora polega na

przypisaniu spizedanym skladnikom najwyiszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skiadnikéw

wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowanin efektywnef stopy

procentowe), najwyzszej biezacej wartodci ksiegowe;.

W przypadku wygasnigeia zobowigzah z tytulu wystawionych opeji uznaje sie, ze wygasni¢ciu podlegaja kolejno te

zobowigzania, z tytuly ktorych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z melodg okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, ¢ kibrej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sic do skiadnikow lokat

bedacych przedmiotem nastgpujgeych transakeji: pozyczki papierow wariofciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy

Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakeji zbycia i nabycia danego skladnika iokat, w pierwszej kolejrosci

ujmuje si¢ nabycie danego skladnika.

Przyslugujgee prawo pobory akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dnin, w

kiérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego

prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu

wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidends 2 akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na

potezeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzgledniajacy wartosci tego prawa do

dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akji nienctowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji

nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych

praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacii,

Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat przez Subfimdusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na te

godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i

ustaleniu jego zobowiazan, Dla celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki lokat nabyte

lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakeji dotarly do Subfunduszu po dniu

bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczenego

przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla kidrych Narodowy Bank Polski nic wylicza kursu

— ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty EURO.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b} dywidendy,

¢) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuia:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytulu oplaty za zarzadzanie,

¢} oplaty na rzecz depozytariusza,

d) wuslugi w zakresie rachunkowosdci,

€) ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng stodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan

w walutach obcych.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO
t4




21) Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

21) Platnogei z tytulu kosztow Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwe,

23) Preliminarz koszi0w zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone ma podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwodei ustalania wartosci aktywow netio w dniach wyceny.

24) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

25) Koszty odsetkowe z tytuhu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowsj.

26) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo wyptaconego jest deien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Warioici Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyzmaczonej zgodnie z ppkt. 27.

27) Na potrzeby okreslenia wartodci aktywow nefto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym driu wyceny,
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub

wyplatami, uimowanymi zgodnie z ppkt, 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazad i wyniku z operacji
1) Subiundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfimduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Warlosé

Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego

sprawozdania Subfanduszu.

2)  Aktywa Swebfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

3) W Dniu Wyceny Subfundusz okregla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23.30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzed majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dosigpnos¢ kwrséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na akiywnych rynkach, w szezegdinosct na rynkach amervkanskich.

4)  Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a} wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigeia lub innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosei,

b} jezeli na danym skiadniku Jokat wolumen obrotéw jest znaczgeo niski albo nie zawarto zadnej transakeji ostatni
kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnic
oszacowanej wartoéci godziwei, poprzez:

(a} w przypadku akcji ~ korektg w oparciu o wartoé¢ wyznaczong zgodnie z ppkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o wartosé ustalong na podstawic analizy cen spolek pordwnywalnych, to znaczy
w oparciil o publicznic ogloszone na aktywnym rynku ceny akeji wyemilowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu o warloé¢ oszacowang przez wyspecjatizowang
niczalezng jednostke swiadczacs tego typu ushugi,

(b} w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(c) w przypadku praw poboru — w oparciv 0 zmiang warloéci teoretyczne} praw, przy zastosowaniu
modelu uwzgledniajacego w szezegolnosei wartos¢ godziwa akcii, na kidre opiewa prawo poboru oraz
warlos¢ wynikajacs z nabycia tych akcii w wyniku realizacji praw przysiugujacych prawom poboru,

(d) w przypadku dluznych papierow wartosciowych — korekt¢ w oparciv o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cen¢ innego diuznego papieru warlosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podebnej konstrukeji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku cerfyfikatéw inwestycyjnvch i tytulow uczesinictwa emitowanych przez instytucje

wspolnego inwestowania majgce siedzib¢ za granics — korekig ostatniego kursu dostepnego w
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5)

6)

7

8)

momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastizezeniem, 2e gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigeia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rymek warlodci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatmi
dostgpny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych
wplyw na ten kurs albo wartogé,

Modele i metody wyceny skladnikéw lokal funduszy w wiarygodnie oszacowanej wartoscel godziwej podiegaja

uzgodnieniy z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigoej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg

Jjest kurs ustalony na rynku gléwnym.

Podstawg wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat, W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kelejno
nastepujgee kryteria:

a)
b)
<)

mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakeji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.,

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okre§lonymi w ppkt. 1-6 wyceniane bedg:

a)
b)
<)
d)
e)
)
g
h)
i)

akcie,

warranty subskrypcyijne,

prawa do akcji,

prawa pobon,

dhuzne papiery warlosciows,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytugie wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

pozostale skiadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku wycenia sie:

)

b)

)

d)

w przypadku akcji # praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akeji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcie sg notowane na aktywnym rynku atbo przy zastosowaniu modeln zdyskontowanych
przeplywéw pienigznych, jezeli nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktorych
akcje sg notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywéw pieniginych stosowane sa
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premie
zaryzyko,

w przypadku wamantéw subskrypeyinych oraz praw pobory — w oparciu o ich wartodé teoretyczng, przy
zastosowaniu modelu uwzglgdniajacego w szczegélnodei wartose godziwg akeji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacii praw przystugujacych warrantom
Jub prawom poboru,

w przypadku diuinych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytubdw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedlug ostatniej ogloszonej wartosei aktywow
netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem

istotnych zdarzer majacych wplyw na ich warioéé po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,
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€} w przypadku instrumentdw pochodnych — przy zastosewaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe da wyceny beds pobierane 2 aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modetu zdyskontowanych przeplywow pienieznych,

(b} opcje-- medeln Blacka - Scholesa,

(¢} kontrakty wymiany typu ,.swap” — modelu zdyskontowanych przeplywow pienicznych.

f}  w przypadku diuznych papierdw wartosciowych z whbudowanymi instruinentami pochodnymi:

{a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $ciéle powigzane z wycenianym dhiznym
papierem wartosciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznego papieru
wartofciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznodci od
charakterystyki whudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania  bedzie uwzgledniaé w swojej komstrukgii modele wyceny peszczegomych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. § ¢. Dane wejiciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakierystyke beda pechodzic z akiywnego rynku.

(b) w przypadku gdy whudowane instrumenty pochodne nic s $cisle powiszane z wycenianym dluznym
papierem. wartodciowym — warto$¢ wycenianego diuznego papieru wartosciowego bedzie stanowié
sume wartosci diuznego papieru wartoiciowego {bez whudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
wartosci whudowanych instrumentéw pochodnych wymaczosiej w oparcin o modele wiasciwe dla
poszczeglinych instrumentéw pochednych wskazane w ppkt. 8 e.

Metedy i modele wyceny, o kiorych mowa w ppkt. 8 podiegajg uzgodnieniu z Depozytarivszem, beda stosowane w
sposob ciggly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w Jjednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu przez dwa kolegine
Jata.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metods skorygowane;j ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciewych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, meiodg korekty réamicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efekiywnej stopy procentowe;.

Naleznotei z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymania pozyczki
papierow warto$ciowych, wycenia si¢ wedhug zasad przyigtych dla tych papieréw.

Nalezne przychody odsethowe z tytulu depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sic lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane
na aktywitym rynku, a w przypadku, gdy nie sa nolowane na akiywnym rynku w walucie, w ktdrej s3 denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sig w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dia kiorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sig w relacji do waluty FUR.

Dla oszacowania wartodci godziwej, zgodnic z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o kiorych
mowa w niniejszym rozdeiale, Fundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narzedzi dostepnych w serwisie

informacyjnym Bloomberg,

4. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszy wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych ocen, estymacii

i przyjgcia zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartoéci aktywow i pasywow oraz kwoty

przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyezne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz

szereg innych czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych okolicznodciach, Stanowig one podstawg do oszacowania wanosci bilansowych

aktywow i zobowigzan, ktorych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposb na podstawie ceny pochodzgee] 2 aktywnego rynku.
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Wartosé godziwa skiadnikéw lokat, dla kiorych nie istnigje aktywny rynek ustalana jest na podstawic ceny rynkowej podobnego instrumentu
bad przy zastosowanin innych meted | modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkow mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartoéci godziwe skladnikow lokat.

Na kazdy dzieri wyceny dokonywana Jest ocena czy zaisiniaty przestanki swiadczgce o utracie wartodci skladnikow lokat. Jezeli tak, to
dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego w wysckosci réznicy pomigdzy wartoscia bilansowa, & oszacowang wartoéciy biezgcg oczekiwanych
przyszlych przephywdw  pieniginych wynikgjgcych z danego skladnika lokat. Oczekiwane przyszle przeplywy sa szacowane z
uwzglednieniem sytuacji finansowej i majatkowej emitenta oraz prawdopodobienstwa ich realizacji. Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzied. Odpisy 2 tytulu utraty wartosci skladnikow lokat sq ujmowane w rachunku
wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

II. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresic od | stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci,

Wprowadzene zmiany sposobu prezentacji

W oksesie od I stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobu prezentacii.
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Nota nr § Ryzyvka

30.06.2016 r. 31.12.2815 1,
: S - : . e ) o w0+ {Warteif na dzied - [Warto$é na dzied
Ryzyka wtys. PLN L : - ivilansewy bilansowy i
1) Pozioah obcigZenia aktywiw i zobowigzaik Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na kategorie
bilansowe, w tym: ? 112272 70 406
2) aldywa obciazone ryzykiem wartosei podziwej wynikajgcym ze stopy procentowsj w tys. 3 69 299 47 {98
b) aktywa obcigzone ryzykiem preeplywow srodkéw pienigimych wynikajgoym ze stopy procentowe] w tys, * 42 973 23308
¢} zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywdw érodkow pieniginych wynikajacym ze stopy procentowej w tys.
4y
0 0

2} Poziom obcigienia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym: ¥ 232 856 186 608

a) kwoty adzwierciedlajgce maksymalne obcinzenie ryzykiem kredyiowym na dzich bilansowy w przypadka,
gdyby strony transakeji nie wypelnialy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sig wartosci

godziwych dodatkoyxc!l zabezpicczen w tys, 131 11 110912
- Srodki pienicine 18 344 40 350
- naleznodci 340 1
- skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10} 745 69 697
- skladuili Jokat ni wane na aktywnym rynku 10 682 864
by wskazanie istniejacych przypadkéw znaczqeej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach
[lokat w tys 101 745 69 697
- obhgaqe emitowane przez Skarh Panstwa Rzeczypospolitej Polskies 101 745 69 697

3) Poziom obcigienia aktywéw i zobowiyzah Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem preypadkéw

{znaczacej koncentracii ryzyks walutowego w | gélnych kategoriach lokat w tys.: ? 17 633 19 564
a) $rodki pienieine 10073 10 743
b) nalemmosci 8 1]
c} skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 7512 8 671
d) skladniki lokat nienotowane na aktywnyin rynku 0 155
e} zobowigzaria 40 4]
4) Poziom obciszenia aktywliw i zobowigzad Subfunduszu ryzykiem plynnesci w tys.: # i [

" Ryzyko stopy proceatowej powaduje, ze Subfundusz narazony jest na zmiang wartosci aktywow i zobowigzah na skutek zmian stép procentowych. Subfimdasz
nie posiada istotmych zobowiazah obcigzonych ryzykiem stopy procentowej.

7a aktywa obcigZone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerckuponowe obligacje Skarbu Paistwa,
komunaine i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

 Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany przeplywéw Stodkéw pienigimych wynikajacych ze zmiany stopy procentowej lznano zmiesmokuponowe: obligacie,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentows o dodatniej wycenie na dzieh bilansowy.
Y Za zobowigzania obcigzone ryzykiem zmiany przephywdw érodkow pieniginych wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano instramenty pochodne na

stopq procentows o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.
Ryzyko kredylowe obejmuje ryzyko niewypeinienia przez kontrahenta zobowigzaf z wyemitowanych papicrdw wartoiciowych (w szczegolnosci; obligacii

stato-, zmienno- i zesokuponowych, bon6w skarbowych, cenyfikatéw depozytowych i listow zastawnych), przyjstych depozytéw bedacych skladnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych érodkéw pienigznych, nalezmosei oraz nie wywiazania si kontrahenta z zawartych transakcji terminowych
majgcych za przedmict niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz sransakeji prey zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu. Kwoty odzwierciedlajgoe
maksymalne obcigZenic ryzykiem lvedytowym, w tym ryzykiem niewyplacainosei flentow papierdw wartodciowych, na dzien bilansowy zostaly
zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszezegdinych kategorii aktywow.

9 7Za znaczgey koncentracie ryzyka kredytowepo uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogélem dla poszezegblnych kategorii
Tokat,

? Praez ryzyke walutowe uwaza si¢ ryzyko zwigzane z moxliwosciy wahan kursw walut obcych w stosunkn do PLN i jego wplywu na wartost aktywow i
pasywow Subfunduszu. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako wartoéé bilansowa wyrazonych w
walucie obcej skladnikéw aktywow i pasywow. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz zawiera transakeje na instrumentach pochodnych.

B Ryzyko plynneéci rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytuacji, pdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych srodkow pieniginych,
niezbgdnych do wykonania swoich zobowigzah w terminach ich wymagalnosci kb tez, gdy zbycie aktywdw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla
Subfunduszu. Z uwwagi na fakt, iz jednostki uczestnicrwa Subfundusz: moga byc odkupywane codziennie, polityky Subfunduszi jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pieniginych oraz codzienne monitorowanie phynnoscl. Subfundusz inwestuje w skdadniki portfela lokat o duzej phynnosci oraz
skdadniki portfela lokat, ktdre sg preedmiotem obrotu na aktywarych rynkach a takze te, kidre charakteryzuia sie niskg plynnoseia i nie sg notowane na aktywaym
ryeku. Istnieje ryzyko, iz Subfindusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim tenminie skladnikéw portfela lokat, dia ktérych nie istnieje aktywny rynek, wg
aszacowanej wartosci godziwej, jak te2 moze nie by¢ w stanie podjad odpowicdnich dzistan w odpowiedzi na zaistmiale okolicznodet takie jak podwstzcme
ryzyka kredytowego emitenta. Fundusz, zgodnie z ustawa o fundusz.ach inwestycyjnych, moze wstrzymaé odkup jednostek.
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyijnych S.A. dokonuje pomiary calkowitej ekspozycii Subfunduszn zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 30 kwietnia 2013 r, w sprawie sposobu, trybu omz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (DLl 2013 poz.
538) {dalej ,Rozporzadzenie”). Do pomiary calkowitej ekspozycji Subfundusza w 2016 roku stosowana jest metoda absolutire} wartosei zagrozonej. Pomiary
wybrang metods i zgodnie z Rozporzadzenicm dokonywane byly w calym okresie sprawozdewezym, ¢zyli od dnia 1 stycznia do 38 czerwea 2016 roku.

Oczekiwata wartosé wskafmika diwigni finansowej, o ktérym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosila 30%, a prawdopedobiefistwo przckroczenia 1gj
warfosci bylo szacowane na 20%.

Do obliczen catkowite] ekspozycji Subfunduszu wykorzystywano nastepujace dane:

1) dane historyczne z okresi 250 dni roboczych poprzedzajgcych deien pomsarn o:

~ kursach papierow wartosciowych i walut,

- rentovwmodciach instrumentdw dhemych,

- wycenach Sci tytulow jetwa instytucii zbierowego inwestowania,

- wartosciach indekséw,

2) dane o udzialach poszczegolinych sk¥adnikéw lokat w aktywach Subfunduszu,

3} abliczene odchylenia standardowe wartodci wymienionych w punkeie 1) oraz kowariancje miedzy tymi wartosciami,

Zrodtem informacji dia danych wynienionych w powyzszych punktach byly:

- dia danych okseslonych w punkeie 1 — serwis informacyiny Bloomberg, cedula GPW,

- dia danych okreslonych w punkcie 2 - ksiggi funduszy inwestycyinych,

- dla danych okredlonych w punkcie 3 — obliczenia whasne przeprowadzone zgodnie z procedurami okreslonymi w Rozporzadzeniu.

Warto$¢ ekspozycyi catkowitej Subfunduszu na 30 czerwea 2016 1. wyniosta 5,43%.
Wartosci ekspozycji calkowitej Subfunduszu w okresic od 1 styczmia do 30 czerwea 2016 1. wynosity:
« Wartosé najwyzsza 8,39%

- Wartosd€ przecigtna 5,65%
- Wartosc najnizszz 3,72%
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTYWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO

1.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych fat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdania Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawezym nie wystapity zdarzenia dotyczqee lat ubiegtych, ktére wymagalyby ujecia w biezgcym Jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily poe dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczgoe zdarzenia, ktore wymagatyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawpionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszz i w poréwnywalnych danych finansewych 2 uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawezdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi uiawnionymi w sprawozdaniu finansowym 1 w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, poza roznicami w sposobie prezentacji ujawnionymi w
nocie nr 1.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkdw finansowych na sytuacje majgtkowsa i finansowa, plynno$é oraz wynik
z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

1}  Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

2)  Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
Jjednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresic od I stycznia 2016 roku do 30 czerweca 2016 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych
przez Subfundusz.

W przypadku niepewno$ci, ¢o do mozliwosci kontynuowania dzialalnogci, opis tych
niepewnodci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakcie dzialania Fundusza dokonaé likwidacji Subfundusze w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek;

1) spadku Warto$ci Aktywdw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnodci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Miliennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych
S.A. nie wysigpuje niepewnosé co do mozliwoéci kontynuowania dzialalnoéci. W zwigzke z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z ta kwestia koreki,
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Inne informacje niz wskazane w iednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
W istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majathowej, finansowej, wynikun 2 operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzty opis polityki inwestycyingj Subfunduszu zostat zaprezentowany we Wprowadzeniu ninigjszepo sprawozdania finansowego,

Pelna wres¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktéry dostepny jest na stronic internetowej Millennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfundusz nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby w istotny sposob
wplynat na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i kiore wymagalyby wjawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniv Subfinduszu.
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