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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Millennium Akeji, bedacego wydzielonym Subfunduszem Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Stanislawa Zaryna 2b, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzgdzone na dziei 30 czerwca 2016 1., rachunek wyniku z operacii,
zestawienie zmian w aktywach za okres od 1stycznia do 30 czerweca 2016t. oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku orachunkowosci {,Ustawa
o rachunkowoséci” - Dz U.z2016r., poz.1047) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny jest Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni za
sformutowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych
informagji finansowych przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki.
Przeglad pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe 1iksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analityeznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niZ badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

7 PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wwiw.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wphana jest do Krajowepo Rejestru Sadowego prowadronego prrez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod aumerem KRS 0000044655, NIF 526-021-02-28.
Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 notych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, AL Armil Ludowe;j 14,
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (¢c.d.)

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, Ze zalaczone pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej
Subfunduszu na dzief 30 czerwca 2016 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30
czerwcea 2016 r. zgodnie z zasadami rachunkowoséei okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz
przepisami Rozporzadzenia w sprawie szezegélnych zasad rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

A Accovdh WUnouate
Agnieszka Accordi-Krawiec

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 31 sierpnia 2016 r.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Akcji

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoici (Dz. U, z 2013 r. poz. 330, z pbiniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium  Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium  Funduszu
Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Akceji, na ktére skiada sign

Py

Jednostkowe zestawienie lokat wediug stanu na dzied 30 czerwca 2016 1., o taczne]j wartodci 220 415 tys. zt.
2, Jednostkowy bilans Subfundiszu sporzadzony na dzier 30 czerwca 2016, wykazujacy aktywa netto | kapitaty w wysokosci
240 489 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operaciji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. wykazujacy ujemny wynik z operacii
w kwocie 17 352 tys. zt,

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 1. do 30 czerwea 2016 .
5. Noty cbjasniajace.
6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki

M:‘llenm‘um TFA5.A

D({n Zawadzki

Krzysztof Kamiriski
Czionek Zarzqdu Miltennium TF1 S, A.

Pawet Witkowski
p.o. Kierownik Wydzialu Spmwozdawczego

Departament Administracji | Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0
Osoba odpo»{n dz:alng\ za sporZqdzenie sprawozdania finansowego

{wb@

Pawet Su Jecki
Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferawy 5p. zo.0.
Osol edzia na za prowadzeme ksiqg rachunkowych

N

“Robert Chimielewskd
Czlonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO JEBNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Akcji (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydziclony w ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfinduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach mwestycyinych (Dz. U. z 2014r. poz. 157 2
poZniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawa). :

Dnia 28 czerwca 2007 roku Komisja Nadzorn Finansowego (,KNF”) wydala decyzje nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-
I/MG zezwalajgca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjrych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RFI 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone s3 nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spolek,

Subfundusz Akcji,

Subfundusz Cyklu Koniunkturatnego,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

LA O

Subfundusz Depozytowy,
6.  Subfundusz Instrumentéw Dluznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 I.}
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Miltennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 rokn Komisja Papicrow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzysiwu zezwolenia na wykenywanie dziatalnogei jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych.

Fundusz, w ramach ktérego wydziclony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanislawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego preez
Sgd Rejonowy dla m, st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem™.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa,
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansewego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al, Armii Ludowej 14.

Cel inwestyeyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat. Ze
wzgledu na podwyzszone ryzyko dokenywanych inwestycji, wartodé Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze podlegaé
duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akeji.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz moze lokowa¢ akiywa Subfunduszu w papiery wartodciowe emitowane, porgezone lub gwarantowane przez Skarb
Paristwa lub Naredowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie czlonkowskim, a takze na wymienienych rynkach
zorganizowanych nje bedacych rynkami regulowanymi w Rzeczpospolitej Polskiej: New Connect, Catalyst oraz na
nastgpujacych rynkach zorganizowanych panstw nalezgeych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade, Chicagoe Board Options Exchange,
CBOE Futures Exchange, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange — w Japonii, Montreal Exchange, Toronto
Stock Exchange - w Kanadzie, BX Beme Exchange, SWX Swiss Exchange — w Szwajearii, Oslo Stock Exchange — w
Norwegii, New Zealand Stock Exchange — w Nowej Zelandii, Istanbul Stock Exchange - w Turcji, Bolsa Mexicana de
Valores ~ w Meksyku, Australian Stock Exchange — w Australii, Korea Stock Exchange, KOSDAQ ~ w Korei Poludniowej.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY QTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCH
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Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz lokuje do 100% aktywoéw Subfunduszu w akgje, przy czym udzial akcji w portfelu nie moze by¢ nizszy niz 65%, zas
pozostale srodki Fundusz moze lokowaé w inne niz akcje instrumenty finansowe, w szczegélnosci dhuzne papiery
warlociowe emitowane preez Skarb Pansiwa. Fundusz lokuje nie mniej niz 35% Aktywéw Subfunduszu w akcje spolek
wchodzacych w sklad indeksu WIG20, lacznie z otwartymi pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20.
Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gléwnie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie Fundusz moze
nabywac akcje spélek notowanych na gieldach zagranicznych.

Okres sprawozdawczy, dzied bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 styczmia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Kontynuowanie dzialalnoéci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagroienie
Kontynuowania dzialalnosci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartodci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ziotych,

2) braku mozliwodci pokrywania kosziow dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzysiwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem {inansowym nie wystapily powyzsze przesianki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przyszlosci. Nie istnicjg okolicznodci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Subfundusz wyodrgbniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od kt6rych oplaty manipulacyjne
sg pobierane wytacznie przy ich nabywaniu.

Subfundusz wyodrgbniony w ramach Funduszu ofersje réwniez jednostki uczesmictwa kategorii B, od ktérych oplaty
manipulacyjne sa pobierane wylgcznie przy ich odkupywaniu. . '

MIELENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJ
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BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJ1

sporzadzony sa dzied

30.06.2016 .

ostke nezestnictwa)

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem lezby jednostek nezestnictwa i wartoded aktywiw netio na jedn

Pozycje Bilansw - 30.06.2016 1. 31.12.2085r,
L Aktywa 243 067 272 269
1. Srodki pienieZne i ich ekwiwalenty 21 468 31 768
2. Naleinodci 1150 1259
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladnild lokat notowane na aktywnym ryoku, w tym: 220 449 239 048
- dluzne papiery wartosciowe 12 494 12 483
5. Skdadniki lokat nienetowane na aktywnym rynku, w tym: 0 194
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomofei ] 0
7. Pozostale aktywa L 0
I1. Zobowigzania 2578 1321
- z tytuh instrumentéw pochodnych 34 0
118, Aktywa netto (I - I 240 489 270 948
IV. Kapital Subfunduszu 537 887 550 994
1. Kapital wplacony 3 359 468 3382 585
2. Kapitat wyptacony {wielkes¢ wemna) -2 861 581 -2 831 591
V. Dochedy zatrzymane ~343 605 -335 323
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -89 636 -67 609
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -273 969 =267 714
VI Wrzrost {spadek) wartofci lokat w odniesienin do ceny nabycia 46 207 55277
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VD) 240 489 270 948
Liczba jednostek uczestnictwa ogélem 1341 123,077 1415 118.860
Liczba jednostek wezestnictwa kategorii A, 1 339 164,095 1415 118,860
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 1 958,982 0,000
Wartoié aktywéw netto na jednosthe nezestnictwa kategorii A {w PLN) 179,32 191,47
Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictws kategorii B (w PLN) 179,32 0,00

Niniejszy bilans nalezy apalizowaé lgcznie z wprowadzeniem, netami objasniajgcymi oraz informacjg dedatkows, ktére stanowig integralug cz¢dé

jednostkowego sprawozdania.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCH
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIH
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

sporzgdzony za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 1.

{w tysiacach zlotych za wyjathiem wynikn z operacji przypadajgcego na jednostke wa)

[ Pozycje rachunku wyaika z eperacji : Co A R 01.01.2016 - 30.06.2016 r. 03.01.2015 - 31.12.2015 . 01.61,2015 - 30,06.2015 r.

L Przychody z lnkat 3281 8 023 4 155;
. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2761 7 528 3 Sﬁ
2, Przychody odsetkowe 176 498 776|
3. Przychody awigzane 2 posiadaniem nieruchomosc ) 0 [ill
4 Dodatnie saldo résnic kursowych 341 0 9
5. Pozostate 3 0 L]

1L Koszty Subfunduszn 5 308 12 949 7009,
1. Wynagrodzenie dla towareystoa 5043 12183 5383
2, Wynagrodzenia dis podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 [1) 0
3. Opfaty dla depozytarivsza 133 295 152
4 Oplaty zwigzane 2 prowadzenietn rejesiry aktywiw Subfunduszu 1) [ 0
3, Optaty za zezwolenis ofaz rejestracyine (& 4 [
6. Vshagi w zakresie rachunkowosci 74 154 il
T, Ushugi w zakresie zarzgdzania aktywam Subfisnd i} Q) i)
2, Ushegi prawne 0 0 0]
5. Ustugi wydewnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
16. Koszty odsetkowe 0 D 0
11. Roszty zwinzane z posiadaniem nieruchormode: 0 b 0
12, Ujemne saldo rozmic kursowych k) 295 375

113, Pozostale SR 22 23]

IIII. Koszty pukrywane przez towareystwo L 0 9_]
1V, Koszty Subfunduszu gettg (11 - IH) 5308 12 949 009
V. Przychody z iokat netto {E - TV) -2 027 -4 926} -2 B8/

Zreali ry i i 1 y zysk {(strata) -15 328 -12 883 15559
Tizowany 7ysk {sirata) ze zbycia lokat, w tym: 6 255 21274 11 995

- = tytuby 1édinic kursowych: -90 251 251
2, Wazrost (spadek} niearealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -9 070 =34 157 3564
- 2 tytuhu rdanic kursowych; 543 ~704 =575

VEL. Wynik z operacji (V +- V1) - i R § .17 352 17 809 S 12 15

Wik z operacji przypadajacy na jednast ictwa kategorii A (w PLN} | -12,96] -12.58} 8,92}
Niniejszy rachunek wynlky z operacji naleiy analizowad lacznie & wprowadzeniem, notami objainiajgcymi oraz informacjq dodathows, ktére stanowig integralng czedé jednesth 2

sprawozdania.

MILLENNIUM FUNDUSE INWESTYCYINY GTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCII
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

sporzadzony za okres $1,01,2016 - 36.06.2056 r.

(w tysigeach Hotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestaictwa i wartoici aktywow petto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w akiywach netto 01.01,2016 - 36.06.2016 r. OLOL.2015 -31L,12.2018 r,
I. Zmians wartoici aktywéw netio:
1. Wartoié aktywiw netto na koniec poprzedniepo okresu sprawozdawczego 270 948 326601
2. Wynik z op ji za okres spraw ¥ (razem), w Iym: -17 352 -17 309/
a) przychody z lokat netto -2 027 -4 626
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 255 21274
£) wzrost (spadek) niezrealizewanege zysku (straty) z wyeeny lokat 9070 -34 157
3. Emiana w aktywach cetto 2 lytuha wyniku z operacji -17 382 ~17 B9
4, Dystrybucia dochoddw (przychoddw) Subfunduszu (razem) [1] 0
a} z przychodow z lokat netio 0 0
b) ze lizowanepo zysk ze zbyeia Jokat 0 [1]
¢} z preyehoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: -13107, -31 844
2) zmiana kapitalu wpiaconego {pewigkszenie kapitaty z tytulu zbytych jednosiek vozestnictwa) 16 BR3 48044
b) zmiana kapitaty wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jed: } ictwa) =29 990 -75 888
6. Laczna zmisng sktywéw netto w olaresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) =30 459 «49 653
7. Warioi¢ skiywow netto na koniet okresy sprawozdawczego 240 439 270 948/
3. Srednia warloé¢ aktywsw netlo w okresie sprewoxdawezym 253 367, 304 449,
I1. Zmiana liczby iednostek uczestmictwa
1. Zmiana Eczby jed) 1. ictwa w okresie sprawozdawerym =73 9957831 -145 782,772
2) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 91 612221 231 643,766
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 163 608,004, 377 426,538
c} saldo zmian -73 995,783, -145 782772
2. Liczha jed k uczestnictwa narast_gjgl:ead poczathu dzialalnoici Subfund 1341 123,677 1415 118,860
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 074 093 565 14 982 481,339
b) liczba odkupicnych jednostek zezestnictwa 13 732 970,483 13 567 362479
¢) saido zmian 1341 123,077 1415 118 860,
3, Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
T Zmiana wartodci aktywbw netio na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow nette na jednostke uezestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego {(w PLN) 191,47 205,39
2. Wartodt aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okres: sprawozdawczego (w PLI) 179,32 191,47
3. Procentowa zmiana wartodcl aktywbw petto na jednestke uczestnictva w okresie sprawozdawezym (w ujgciu
T0CZIYm} -12.76% -6,78%
4. Munumalna warlos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym {w PLN) $73.49 181,36
Data wyceny 2016-0:-20 2G15-12-14
5. Maksymalna wartost aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym éw PLN) 195,02 227,84
Data wyceny 20§6-04-20] 2015-05-21
6. Wartod¢ akiywow netto na jednostke vezestaictwa wedlug ostatnie) wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 179,32 191,47
Date wyceny 2016-06-30 2015-12-31
V. Procentowy udzial kosztéw Subfundusze w iredniej wartvici aktywdw netto w skali roku, w tym; 4,21% 4,25%|
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 4.,00% 4.00%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucje 1,00% 0,00%,
3. Procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,11% 0,10%,
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestra aktywow Subfunduszu 9,00% 0,00%,
5. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,06%, 0.05%
$. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zar. ia i Subfunduszu 0,00%: 0,00%)

Ninicjsze zestawienie zmian w aktywach netto nalety analizowaé lycznie z wprowadzeniem, notami objasninjgcymi oraz informacjy dodatkows, kidre stanowiq integralng czesi

J kowego spraw

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI
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NOTY OBJASNIAJACE
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJ1

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

R Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestycyinego Owwartego, Subfunduszu Akcji (,,Subfundusz”) zostalo
sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 1. (Dz. U, z 2013 r. poz, 330, z

pézZnigjszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859),

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1) Ksiggi rachunkowe prowadzone sy przez ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Pulawska 436.

2) Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3) Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie
dla kazdego subfunduszu.

4)  Ksigpi rachunkowe Subfunduszu obejmujg:
a) dziennik,
b) ksicge plowng,
¢ ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,
d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi glownej oraz sald kont pomocniczych,
€) wykaz skiadnikow aktywow i pasywdw.

5) Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegblows ewidencj¢ kapitatu wplaconego i wyplaconego, w
podziale na poszczegélnych uczestnikéw Subfunduszu.

6) Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowod¢ w sposéb umozliwiajgcy
ustalenie wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

7)  Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciggly, dokonujac w kolejnych latach
obrotowych wyceny aktywéw i pasywéw, ustalania wyniku z operacji i sporzgdzania jednostkowych
sprawozdafi Subfunduszu tak, aby za kolejne lata informacie z nich wynikajace byly poréwnywalne.

8) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢
dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

9) Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wpiyw na sytuacj¢ majgtkowa i finansowa
Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w pélrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i polrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego,

2. Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych
1)  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczs.
2) Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
3) Skladniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

4)  Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang cen¢ nabycia
wynikajgeg z ceny nabycia tych sktadnikéw Jokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o
ewentualne doplaty Jub otrzymane przychody pienigzne.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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5)

6)

7
8

9)

10y

11)

12)

13)

14)
15)

16)

i7)

18)

19)

20)

21)

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metods ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktora polega
na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadiku
skladnikéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej,

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasniccin podlegaja
kolejno te zobowiazania, z tytulu ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premic netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okrestona w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o kibrej mowa w ppkt. 5, nie stosuje si¢ do
skladnikéw lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakeji: pozyezki papierdw wartodciowych,
Buy Sell Back oraz Sell Buy Back.

W przypadks gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie danego skladnika.

Przystugujgce prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku uimuje sic w ksiggach rachunkowych
w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru,

Niewykorzystanc prawo poborn akeji uznaje sie za zbyte, wedlug wartoéci réwnej zero, w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa,

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przysluguigce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sic w ksiggach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustelenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacii.

Nabycie fub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz wjmuje sic. w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skfadniki lokat nabyle lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla
kiérych na t¢ godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie
aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Dia celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
Subfunduszu skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnmia bilansowego, dla ktérych
potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym s3 ujmowane w aktywach
Subfunduszu na dzien bilansowy,

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje si¢ w walucic polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dziefi wjgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu s wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursa ~ ich wartos¢ okresla sig w relacji do waluty EURO.

Przychody z Iokat Subfunduszu obeimuja:
a) przychody odsetkowe,
b) dywidendy,

¢) dodamie saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytulu oplaty za zarzadzanie,
¢} oplaty na rzecz depozytariusza,

d) uslugi w zakresie rachunkowosct,

€) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych,

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki,
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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22)
23)

24)
25)

26)

27)

Platnosei z tytulu kosziéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartodci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszm, wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potizeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okresionym
dniv wyceny, nie uwzglednia sic zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami, ujmowanymi zgodnie ¢ ppkt. 26.

3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowigzan i wyniku z operacji

)

2)

3)

4)

Subfundusz dokonuje wyceny Aklywow Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu §
Wartod¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfinduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzenia Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarvgodnie
oszacowanej wartoéci godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 19-11.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow
Subfunduseu notowanych na rynku aktywnym ¢ godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze
wzgledu na:

a) mozliwo$¢ uwzglednienia w Dnin Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majgcych wplyw na aktywa
i zobowiazania Subfunduszu,

b) dostgpnos¢ kurséw zamknigcia na rynku potskim oraz na rynkach zagranicznych dla skiadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szezegélnodei na rynkach amerykanskich.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie;

a) wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana
jest po ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego
odpowicdnik, wediug odpowicdnio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco miski albo nie zawarto zadnej
transakcji ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposab
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnic oszacowanej wartosci podziwej, poprzez:

(a) w przypadku akeji — korekig w oparciu o wartos¢ wyznaczong zgodnie z ppkt a) na innym
aktywnym rynku lub w oparciu o wartoé¢ ustalong na podstawic analizy cen spolek
poréwnywalnych, to znaczy w oparciu o publicznic ogloszone na aktywnym rynku ceny
akcji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profil i zakresie dzialania lub w
oparciu 0 wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadczaca
tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji - koreki¢ w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(¢) w przypadku praw poboru — w oparciu o zmiane wartodci teoretyczne] praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegolnosei wartoéé godziwa akeji, na ktére
opiewa prawo poboru oraz warto$é wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacjt
praw przystugujacych prawom poboru,

(d) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych ~ korekte w oparcin o publicznie
ogloszong na aktywnym rynku ceng innego dhuznego papieru wartodciowego notowanego
na aktywnym rynku, o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnodci oraz ryzyku
kredytowym,

{e}) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — korekte ostatniego kursu
dostepnego w momencie dokonywania wyceny do ostatnicj ogloszonej warlosci aktywéw
netto odpowiednio na certyfikat inwestycyiny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dnin Wyceny kursu
zamknigeia, a w przypadku braku kursu zamknigeia, innej ustalonej przez rynek wartogei
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5)

6)

7

8)

stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyimuje sie ten kurs albo
wartosé z uwzglednieniem istotniych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartosé.

Modele i metody wyceny skladnikéw Jokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosei godziwej
podlegaig uzgodnieniv z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skladnik lokal jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym,

Podstawg wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie,
Subfundusz stosuje kolejno nastepuijace kryteria:

a)
b)
)

mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejno$¢ wprowadzenia de obrotu,

ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
)
4
€)
f)
g)
h)
i)

akgje,

warranty subskrypeyine,

prawa do akgji,

prawa poboru,

diuzne papiery wartodciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyine,

tytuly uczestnictwa emitowane preez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,

pozostale skladniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu,

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig;

a)

b)

c}

d)

€)

w przypadku akcji i praw do akeji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akeji do wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje s3 notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu
modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych, jeieli nie mozna wskazaé emitentdw o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu
zdyskontowanych przeplywow pienigznych stosowane sa przeplywy finansowe oszacowane na
podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

w przypadku warrantdw subskrypeyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich wartos¢ teoretyczng,
przy zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegoInoset wartosé godziwg akcji, na ktére opiewa
warrant lub prawo poboru oraz wartoé¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku realizacii praw
przystugujgcych warrantomn lub prawom poboru,

w przypadku dhuznych papierdw wartosciowych — w skorygwanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

w przypadke jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedlug ostatniej
ogloszonej wartodci aktywdw netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istoinych zdarzen majacych wplyw na ich wartosé po
momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentow pochodnych — prey zastosowanin modeli powszechnie stosowanych dla
danego typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny bedg pobierane z aktywnego rynku:

(2) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywdw pieniezaych,
(b} opcje —modelu Blacka - Scholesa,
(c) kontrakty wymiany typu ,.swap” — modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.
w przypadku diuznych papieréw warlosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sy scisle powigzane 2 wycenianym
dluznym papicrem wartodciowym - przy zastosowaniu odpowiedniege dla danego
diuznepo papiery wartosciowego modely wyceny, przy czym zastosowany model wyceny
w  zaleznosci  od  charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnegoe lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej
konstrukeji modele wyceny poszezegdinych whbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z ppkt. & e. Dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace
Jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sy sdcisle powigzane z
wycenianym dtuznym papierem wartociowym — warto$¢ wycenianego dhuznego papieru
wartoSciowego bedzie stanowid sumg wartodei dluznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz wartodci wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wlasciwe dla poszezegéinych instrumentow
pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9) Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda
stosowane w sposdb ciggly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdanin
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

10) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia
zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowancj efektywng stopg procentowa.

11) Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupuy,
wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, ptzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

12) Naleznodci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoéciowych oraz zobowiazania z tytuly otrzymania
pozyczki papieréw wartodciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw.

13} Nalezne przychody odsetkowe z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej
53 notowane na akiywnym rynku, 2 w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktdrej sq denominowane.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wykazuje sie w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Warloé¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okredla si¢ w relacji do waluty EUR.

17) Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod | modeli wyceny,
o ktorych mowa w ninicjszym rozdziale, Fundusz moze korzystaé z informacji, kwotowas i narzedzi
dostepnych w serwisie informacyinym Bloomberg,

4. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kicrownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych
ocen, estymacji i przyjecia zalozen wplywajgeych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
akiyw6w i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosziéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do rzaobserwowaniz na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawg do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan, ktorych nie da sig
okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu bad# przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane 1 weryfikowane. Zmiany przyjetych zafozed i szacunkdw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci
godziwe skladnikéw lokat.

Na kazdy dziefi wyceny dokonywana jest ocena czy raistnialy przesianki $wiadczgee o utracie wartosdet skladnikéw lokat,
Jezeli tak, to dokonuje sig odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartodcig bilansowa, a2 oszacowana
wartoscig biezgeq oczekiwanych przyszlych przeplywow pienigznych wynikajacych z danego skladnika fokat. Szacunki
dokonane na dzien bilansowy uwzglgdniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Odpisy z tytutu utraty
wartodei skladnikéw Jokat s3 ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Warost (spadek)
niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCII
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. Opis wprowadzonych ymian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad
rachunkowosci,

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych sposobu
prezenatacji. ' '

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJ}
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Nota nr 5 Ryzyka

. - . Wariof¢ na deied | [ Warlodé na tzieh
Ryzyka w tys. PLN bitansovy hilansowy

30862016 r, 31.11.2005 r,

) Poziom obcigienia aktywéw i zobowiszai Subfund: ryzykiem stopy procentowej w

podziale 0 kategorie bilansowe, w tym: " 12494 12443
u) aktywa obciazone ravkiom wariadel podziwe] wynilajsevm ze stopy proceniowe)  tys. ¥ 0 0]
b) akitywa obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkow pieniginych wynikajacymn ze stopy

procentowe) w tys. ! 12494 12 483
©) zobowiazaniz obcigz ykiem preept srodkdw pienigzny kajgcym ze stopy

procentowej w tys. * 0 [

2} Poziom obeigzenia aktywdw i zobowigzad Subfy ryzykiens lytewym, w podzial

ua kategorie bilaasowe, w tym; ¥ 3512 45 704
a) kwaty odzwierciedlaja: ¥ Ine obeigicnic ryzykiem kredytowym na deief: Bilansowy w

dku, gayby stromy keji nie wypelnialy swoich igzkéw, przy czym w opisie nie
e . N fecten w tys.

A sig wartosci ch dodatko: iec7en w 35112 45 7104
- Srodhi pignigine 21 468 31 76
- naleznogoi 1150 125
- amsakeje pray zobowigzaniu si drugiej strony do odkupu 0
» Sktadniki lokat notowane na aktyrmym mymky 12494 12 48
- skiadniki lokat nienolowane sa aktywnym rynku 0 194
b) wskazanie istniej i & ji ryzyka kvedy O W

poszczepdleych kategoriach loket w tys, © 0 0
3) Poziom obcizzenia sktywéw | z0bowigead Subfunduszs ryeykiom walutowym, ze

§ koncentracji ryzyka walstowego w poszezegilaych

kategoriach lokat w tys.: 17552 26 465
1) érodki pienigine 9007 12 677
b) naleinodei 24 0

£) skadniki fokal notowane na akeywnym rynku 7947 13594

£) skladniki toka? nienotowane na aktywiysn fynka 1] 194
£) zobowigzania 34 o

4} Pozion: obcizzenia aktywéw i zobowiazan Sublanduseu kiem plynnosei w vs.: ] [}

o Rk sty procetone powadse, e Subfundss mvasons et 2o Zmiang wartosci aktywow i zobowigzai na skutek zmian stép procentowych.
Subfundusz aie posiada iscomych zobowigzan obciazonych

rvzykiem stopy p ;]

Mza sktywa obeiaone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany S{opy Procenowej uznabo stulo- i zemluponows chiigacie Skarbu

Panstwa, & lneip bony skarbowe, listy certyfikaty deporytowe oraz weksie,
 Za aktywa ob igd yrykiem zmiany preephywaw srodkéw pieniesnych wynikajgcych 2c Zmiany stopy p 5j uznano k
ohligacje, listy zastawne, cenyfikaty depozytowe oraz i hodne na stope 3 o dodamiej wycenic na dzied bilansony.

* Za zobowiazania cbeiyzone Tyzykiem zmiany preeplywow Srodkéw pienigznych WYOSkaj4cym Ze Zmisny SIOPY PrOCENIOWE] UZNARD instrameTIty
pockadne ne stopg procertowy o yjemnej wycenie na dzien hilansowy.

» Ryzyko lredy bejmuie ryzyko petnienia przez k gzan T i ych papient i (w
obligacii stalo-, zmiennc- i zerokuponowych, bonéw skarbowyck, cenyfikatow depozytowych i Histow rastawnych), przyietych depozytéw bedgeych
skladnikemi portfeta lokar, przechowywanych na sachunkach baskowych srodkéw pieniginych, naleinodci omz nie wywigzania sie kootralenta z
y kejt terminowych majacych 2 przedmiot niewy yzownne i Y pochodae oriz keji prey zobowiazaniu sic drugicj
strony do odkupu. Kwoty odzwierciedlas 4 Ine obcigienie ryeykiem kredytowym, w tym ryzykiem ni tacalnos i icrd
iowych, Ra dzich bilansowy zostaly jako wartosci bil P dlmych kalegorii aktywaw.

9 za ! ¢ tyzyka kredytowege wanano poziom 0% udzishi procentowego danego ermitenta w akty opélem dia p Sluyct
kategorii lokat,

" Przez ryzyko welutowe uwaza sig ryzyke zwigzane z mosliwodcis wahan kirsu walut oboych w stosumky do PLN i jego wphowa na warlosc
akrywdw i p: b Poziom obeigs akywdw | zebowineah Subfonduszu ryeykiem walutowym zostad ustatony jako wartogé
bilensowa wyrazonych w walucie abeej sidadnikow alaywéw i p . W oeeh ia Tyzyke g0 Subfundusz zawicra kcje na
nstrumentach pochodnych.

4 Ryzyko plynnoici rozumiane jest jako ryzyko gpienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé Sostateczoych drodkéw
prienigznych, wiezbpdnych do wykonania swoich zobowigzan w inach ich w Inosci ub tez, gdy zbycie aktywdw nastapi na warunkach
istotnie nickorzysteych dia Subfundusen, Z uwwagi na faky, iz jodaostki uczestnictwa Subfundusze mogg byé odkupywane codzienmie, politykg
Subfunduszu jest wirzyraywanie odpowiedniego poziomu Srodkow pienigsnych oraz codzi i jc plynnosci. dusz imwesmije w
shkiadniki ponfela lokal o duzej phymnoici omz skladniki portfela lokm, kaore sg przedmiotem obsotu 02 aktywnych ryakach a takze te, kidre
charakieryzujq sig niskq plynnodcia i nie s9 Botowane na aktywnym rynk. lstnigje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zhyé w kadtlam
tenninic skiadnikow portfela lokar, dls kidrych nie istnicje sktywoy rynek, W Oszacowanc) wartodci godziwey, jak tez moze nie byé w stanie podjac

powiednich dzialat w na i $ci telie juk podwyzszenic Tyzyka kedytowego emitenta. Fundysz, rgodie z ustewsy o
fund: hi yoyinych, mois $ odkup jed:
Millennium T Y Funduszy I yinych S.A, dokonuje pominru catk chspozycji Subfiund zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finans$w z dnia 30 kwietaia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu otez P dzenia dzialalnosci przez wa funduszy inwestyeyjnyeh

{Dz.U. 2013 poz. 538) (dakj , Rozporegdeenie”). Do pomiary catk sj eksp w 2016 roku stosowana jest metoda ebsolummej
wartosci zagrozongj. Pomiary wybrang metody i zgodnie z Rozparzadzeniem dokonywane byly w calym okresie sprawozdawerym, czyli od dnia |
stycznia o 30 zerwea 2016 roks.

Oczeki wanosé wskaznika diwigni . 0 Kdrym mowa w §22 ust 2 Rorporzadzenia, wynosila 10%, a prawdopodobiefistwo
praskzoczenia i) warlosci byle szacowane na 20%.

Do obliczen calkowitej ¢kspozycji Subfunduszu wykor o nastepujace dane:
1} dane historycane z okresu 250 dni soboczych popreedzajacych dzied powiar: o-
- kursach papieréw wartosciowych | walut,

- renfpwnogciach instrumentow druinych,

- wycenach wanosci tytulow uczestnictwa instytucji zbiotawego inwestowania,

- wartosciach indeksow,

2) dane o uézialach p Glaych skladnikow lekat w aktywack Subfundusau,

3) obliczone odchyleni & warosei wymi h w punkcie 1) oraz kowariancie migdey tymi wartosciami.
Zrodlem i ji dia danych wymieni W powyiszych panktach byly:

- dla danych okreslonych w punkeie 1 ~ serwis informacyjny Bloomberg, cedula GPW,
- dta danych ckredloaych w purkeic 2 - ksiggi funduszy inwestycyjnych,
- iz danyeh okres) w punkcie 3 ~ obl ia wlasne przep d zgodnie x proced kresk iw R d

Wartose ekspozy<ji calkowite] Subfunduszu na 30 czerwea 2016 1 wyniosla 12,21%
Wartodei ekspozygii catkowing Subfunduszn w okicsic od § stycznia do 30 czerwee 2056 1. wynosify:
~ Werlo$é najwyisza 13,25%

- Wariogé przecigma 9,02%
- Wartos¢ najnissza 6,34%

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBEUNDUSZ AKCH
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INFORMACJA DODATKOWA
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCH

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyezacych Iat thieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za bieiacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiore wymagalyby ujgcia w biezacym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie nastapily pe dmiu bilansowym
a nieuwzglgdnionych w jednostkowym sprawozdaniu Sebfunduszu.

Po driu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, kidre wymagalyby ujgcia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszy.

3. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi njawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszuy i w poréwnywalnych danych finansowych a wuprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, poza roznicami w sposobie prezentacji ujawnionymi w
nocie nr 1.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyezyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowy, plynno$é oraz wynik
z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

1) Informacja o przypadiach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednosth¢ wczestnictwa:

W okresie od | styeznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nie wystapity przypadki informowania uezestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny shiywéw netto na jednostke nczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawicranych przez Subfendusz:

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku nic wystapily przypadki nierogliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz,

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych
niepewnofci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1} spadku Wartosci Akiywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwoici pokrywania kosztéw dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdanicm finansowym nie wystypily powyzsze preestanki,

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszut zdaniem Zarzadu Millenniem Towarzysiwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wystgpuje niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dzialalnodci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z ta kwestig korekt.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AXCJi
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynzé na ocene sytuwacji majatkowej, finansowej, wyniko z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu do niniejszego sprawozdania finansowego.
Pelna tres¢ polityki inwestycyinej zapisana jest w prospekcic informacyjnym, ktory dostepny jest na stronie internetowej Millennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniv Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby w istotny sposob
wplynaé na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniv Subfunduszu, :
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