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Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Ake¢jonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalgezonego pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Stanislawa Zaryna 2b, obejmujgcego wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na
dzief 30 czerwca 2016 1., polgczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2016 1.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” -
Dz. U.z 20161, poz 1047} oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 1. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosdci funduszy inwestyeyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéei funduszy inwestycyjnych” ~ Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr249, poz. 1859) odpowiedzialny jest Zarzad Millennium
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie
wniosku na temat polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do przepisow Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych
informagji finansowych przeprowadzony przez niezalezinego bieglego rewidenta jednostki.
Przeglad pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytas,
przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére

' PricewaterhouseCoopers 8p. z o.0., International Business Cenler, Al. Armii Ludowe] 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego prze? Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al Armli Ludowej 14.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 1.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (c.d.)

zostalyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pélroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej Funduszu
na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2016 T.
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami
Rozporzadzenia w sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

A Rcovds Alrvousce
Agnieszka Accordi-Krawiec

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 31 sierpnia 2016 r.
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Szanowni Panistwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe sprawozdania
Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Millennium FIQ, za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016
roku.

Sprawozdanie przedstawia wyniki dziatalnodci Funduszu osiagniete w okresie sprawozdawczym,
Decydujace znaczenie dla wynikdw dziatalnosci Subfunduszy miata sytuacja na rynkach finansowych,
na ktérych Fundusz lokuje ich aktywa. Towarzystwo miato wpltyw na wyniki Subfunduszy poprzez
dziatania podejmowane w ramach zarzadzania Funduszem, w zakresie wynikajacym z polityki
inwestycyjnej przyjetej dla poszczegdlnych Subfunduszy w Statucie Funduszu. Dla lepszego
zrozumienia, jakie czynniki rynkowe miaty wplyw na osiagniete rezultaty, ponizej przypominamy
Pafistwu najwazniejsze wydarzenia z tych rynkow,

Na rynkach akcji pierwsza potowa 2016 roku charakteryzowata sie wysoka zmiennoscia cen. Uptyneta
pod znakiem silnej przeceny najbardziej ryzykownych aktywéw na poczatku okresu, po ktdrej
nastapit ponowny wzrost cen rynkowych. Przecena byta wynikiem obaw o dynamike wzrostu
gospodarczego. Stabe dane makroekonomiczne w Stanach Zjednoczonych oraz mesprzyjajace
globalne otoczenie rynkowe zwigkszaly obawy o mozliwoi¢ wejécia tej najwiekszej gospodarki
Swiata w recesje. Od potowy lutego wiekszosc rynkéw zaczeta wyraznie odrabiaé straty. Kluczowym
czynnikiem wywotujacym wzrosty byty dziatania bankow centralnych, gtownie Banku Japonii
i Europejskiego Banku Centralnego, a takze amerykariskiego FED-u, ktére postanowity dalej lagodzi¢
polityke monetarna. Cho¢ dalsze obnizanie stdp procentowych obciaza sektor finansowy, to jednak
przynosi pozytywny efekt w wielu pozostatych segmentach gospodarki. Wptyneto to na poprawe
nastrojow inwestoréw, ograniczenie zmiennosci cen, w konsekwencji na stopniowe odrobienie strat
z poczatku roku. Koniec pierwszej potowy roku to przede wszystkim ogtoszenie wyniku referendum
w Wielkiej Brytanii. Opowiedzenie sie Brytyjczykow za wyjsciem z Unii Europejskiej byto na tyle
duzym zaskoczeniem, ze ponownie wywotal dynamiczng przecene akcji. Nie trwata ona jednak
dtugo, poniewaz banki centralne swoimi dziataniami skutecznie poprawily nastroje inwestorow.
W pierwszej potowie 2016 rokuy najsilniej rosty ceny surowcéw (ztoto +24,81%, ropa Brent +32,31%).
Wsrdd rynkdw akcyjnych najmocniejsze okazaty sie rynki wschodzace (MSCI EM +5,03%) oraz Stany
Zjednoczone (S&P 500 +2,69%). Po drugiej stronie do najstabszych regionow mozemy zaliczyé Europe
(Stoxx 600 -9,82%) oraz Japonig (Nikkei 225 -18,17%).

Na rynku instrumentéw dtuznych poczatek roku 2016 r. uptynat pod znakiem wzmozonej awersji do
ryzyka. Obawy o kondycje globalnej gospodarki doprowadzity do masowej wyprzedazy aktywdow
0 podwyzszonym ryzyku. W punkcie kutminacyjnym paniki, ktory miat miejsce w potowie lutego,
marze kredytowe dla szerokiego rynku wysokodochodowych obligacji korporacyjnych wynosity ok.
630 punktéw bazowych w Europie oraz ok. 900 p.b. w Stanach Zjednoczonych. W odpowiedzi na
dalsze dziatania stymulacyine ze strony gtéwnych bankéw centralnych nastroje na globalnym ryniku
diugu ulegty w kolejnych tygodniach pierwszego pétrocza istotnej poprawie. Rentownosc
amerykanskich obligacji dziesiecioletnich spadta do poziomu 1,47% na dziefi 30.06 w stosunku do
poziomu 2,27% na dzien 31 grudnia 2015 r. Rentownodé dziesigcioletnich obligacji niemieckich po
raz pierwszy w historii osiagneta negatywna wartosc¢ (spadek z poziomu 0,63% na dzief 31 grudnia
2015 r. do poziomu -0,13% na koniec czerwca).

Na warszawskiej gietdzie poczatek roku miat charakter wyraznie spadkowy. Przecena podyktowana
byta m.in. czynnikami politycznymi do ktérych zaliczaty sie niepewnos¢ co do zakresu reformy
systemu emerytalnego oraz zapowied: przewalutowania kredytéw frankowych. indeks WIG
w analizowanym okresie stracit na wartosci 3,7%. Najgorzej zachowywaty sie spotki najwieksze
wchodzace do indeksu WIG20, ktére stracity 5,83%. Na tak duze straty indeksu najwiekszy wptyw
mialy banki (obawy o przewalutowanie kredytow walutowych) oraz spotki energetyczne dotkniete
zmianami w polityce dywidendowej. Na tle spotek najwiekszych nieco lepiej wypadty spotki srednie
i mate. Grupujace je indeksy mWIG40 i sWIG80 stracity odpowiednio 4,88% i 0,25%. Na lokalnym,
polskim rynku dtugu do najistotniejszych wydarzen mozna w szczegblnosci zaliczy¢ rewizje ratingdw

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. . '
ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pf
NIP 526-10-31-858 tel, +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73
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Skarbu Pafstwa przez agencje Standard & Poor's oraz Moody’s. W rezultacie doszto do silnej
wyprzedazy skarbowych papieréw wartosciowych, skutkujgcej przejsciowym wzrostem rentownosci
obligacji o dziesiecio-letnim terminie zapadalnoici do poziomu 3,38%. Podzniej rentownosci
ponownie spadly i na dziefi 30 czerwca rentownoié obligacji dziesiecioletnich DS0726 wyniosta
2,90%.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy zarzadzanych przez Miltennium TFI odzwierciedlaty zmiany
zachodzace na rynkach finansowych. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
subfunduszy wchodzacych w sktad Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, liczone od ostatniego dnia
ich wyceny w roku 2015 do ostatniego dnia czerwca 2016 roku, uksztattowaly sie nastepujaco:

+  Millennium FIO Subfundusz Akcji -6,35%
*  Millennium Fi0 Subfundusz Cyklu Koniunkturatnego -5,42%
*  Millennium FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,25%
*  Millennium FIO Subfundusz Dynamicznych Spotek -0,93%
*  Millennium FIO Subfundusz Depozytowy 0,84%
¢ Millennium FIO Subfundusz Instrumentéw DHuznych 0,39%

W pierwszej potowie 2016 roku suma aktywow krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosta o okoto
3,7%, z poziomu 252,2 mld do poziomu 261,6 mld ztotych. Zmiana wartosci aktywow ulokowanych
w funduszach nastepowata w réznym tempie, w zaleznosci od rodzaju funduszy. Tempo wzrostu
wartosci aktywow funduszy rynku niepublicznego byto istotnie wyzsze, niz tempo wzrostu catego
rynku funduszy i wyniosto 10,8%, z 104,8 mld do 116,1 mld ztotych. Wartosc aktywow w funduszach
rynku kapitatowego, dostepnych dla wszystkich inwestoréw, nieznacznie zmalata w | potowie 2016
roku, z 147,3 do 145,5 mld ztotych, czyli 0 1,2%.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zakorczyto pierwsze pétrocze 2016 roku
z aktywami zarzadzanych funduszy na poziomie 3 755 min ztotych. Warto$¢ zarzadzanych aktywow
spadta w stosunku do korica 2015 roku o 3,9%. Spadek wartosci aktywow wynikat w gtownej mierze
z przewagi odkupien nad nabyciami jednostek uczestnictwa w tym okresie. Towarzystwo
odnotowato nabycia jednostek uczestnictwa zarzadzanych funduszy o wartosci okoto 636 mln
ztotych, natomiast wartos¢ odkupien wyniosta okoto 768 mln ztotych. Wynik netto sprzedazy wyniost
okoto -132 min ztotych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zmienit liczby wyodrebnionych w jego sktadzie
Subfunduszy. Stosowne komunikaty i informacje o dziatalnoici Towarzystwa w omawianym okresie,

w zakresie obejmujacym fundusze inwestycyjne Millennium FIO oraz Miltennium SFIO, znajduja sie
na stronie internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl,

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewnié, 7e podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiagaly mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki. Zwracamy tez uwage, aby wielko$¢
podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wtasciwego dla danego rodzaju
subfunduszu.

Dziekujac za okazane zaufanie, zyczymy Pasistwu udanych decyzji inwestycyjnych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

Robert Borecki

“PREZES ZARZADU
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POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U, 2 2013 1. poz. 330, z pbiniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia potroczne polaczone sprawazdanie finansowe
Mitlennium Funduszu inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
2. Polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2016 ., 0 taczne] wartcéci 2 058 831 tys. zt.
3. Potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 2 129 006 tys. zt.

4. Polaczony rachunek wyniku z operacii za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. wykazujacy uiemny wynik
Z operacii w kwocie 23 497 tys. zt,

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 . do 30 czerwca 2016 1.,
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Robert Borecki
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Krzsztof Kamiriski
Czionek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.
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Pawet Witkowski

p.o. Kierownik Wydziaiu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Osoba odpoﬁ‘ea&ziqgna Za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

\m{

Pawet Sujecki P\‘O

Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy $p. z o.0.
Gsoba odpowd fid zd enie ksiqg rachunkowych
Robert Chmielewski

Crtonek Zorzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Fundusz Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako Fundusz) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydziclonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
z 2014r. poz. 157 z péiniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego {,,KNF”) wydala decyzie nr DFL/4032/83/25/07/VI/22-9-
I/MG zezwalajgeq na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RFI 382,

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydziclone sa nast¢pujgee Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spoélek,

Subfundusz Akcji,

Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,

Subfundusz Stabilnego Wzrosty,

Subfundusz Depozytowy,

EV I

Subfundusz Instrumentéw Diuznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 .}
Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjaych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres:  ul Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci Jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych.

Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzysiwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanislawa
Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1} Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564), zwane dalej ,, Towarzystwem”,

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ki6ry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Przegladu polaczonego spra(vozdania finansowego za okres od | stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z sicdzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszy.

2. Cele inwestycyjne poszczegolnych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantujg osiggniccia celu inwestycyinego
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdart finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

2 Pr/
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. BILANS

Pozycje Bilansu 30.06.2616 r. 31.12.2015 r.
1. Aktywa 2 148 898 2104775
1. Srodki pieni¢ine i ich ekwiwalenty 75 553 103 110
2. Nalezno§ei 7 896 4962
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 ]
4. Skladniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1038 470 1085 039
- dluzne papiery wartosciowe 604 239 577 701
5. Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym: 1026979 911 664
- dluzne papiery wartogciowe 962 654 843 365
6. Nieruchomo$ci 0 (]
7. Pozostale aktyws 0 0
11, Zobowigzania 19 892 9 862
11}, Aktywa netto (d - H) 2129 006 2094913
1V, Kapita! Funduszu 2 458 682 2401 092
1. Kapital wplacony 17 132 694 16 767 805
2. Kapital wyplacony (wielkos$¢ ujemna) -14 673 412 -14 366 713
V. Dochody zatrzymane -428 651 -429 773
I. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 189 099 177 255
2. Zakamulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -617 710 -607 028
VL. Warost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 98 935 123 594
VI Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-V]) 2128 006 2094913

Niniejszy polgezony bilans nalezy analizowaé Iacznic z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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ilL RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2016 - 01.01.26815 - 01.01.2015 -
30.06.2016 r, 31122015 r. 30.06.2015 r.
1. Przychody z lokat 34 062 62 944 32314
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 6184 16 747 8 738
2. Przychody odsetkowe 26 246 46192 23636
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomesgci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 1550 0 0
5. Pozostate 82 5 0
i1, Koszty Funduszu 22218 54 960 29 850
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 20973 49274 26 206
2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 724 1440 730
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Funduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 298 641 324
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 ¢ 0
10. Koszty odsetkowe 1] 0 167
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomodci 0 0 0
12. Ujemne saldo réZnic kursowych 81 3534 2 351
13. Pozostale 142 71 72
IEL Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
1V, Koszty Funduszu netto (I1 - TIT) 22218 54 960 29 850
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 11 844 7984 2524
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) =35 341 -24 723 29 654
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -i0 682 34 899 32 883
- Z tytulu réznic kursowych: 7502 3185 920
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny -24 659 -59 622 -3 229
lokat, w tym:
- Z tytulu réznic kursowych: 10 386 4 563 -933
VIL Wynik z operaciji (V +/- VD) -23 497 ~16 739 32178

Niniejszy pofgezony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé igcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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v, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

. . 01.81.2016 - 01.01.2015 -
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 30.06.2016 r. 31.12.2615 1.
L Zmiana wartosci aktywow netto:
1. Wartost aktywéw netto na koniec poprzedniege okresu sprawozdawczego 2094913 2184 680
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawcezy (razem), w tym: -23 497 -16 739
a) przychody z lokat netto 11 844 7984
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -10 682 34 899
©) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -24 659 -59 622
3. Zmiana w aktywach netto z tytude wyniku z operacii -23 497 =16 739
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze arealizowanego zysku ze Zbycia Jokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat ] 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdswezym (razem), w tym: 57590 ~73 028
@) zmiana kapitah wplaconego (powickszenie kapitatu 2 tytuly zbytych Jednostek
uczestnictwa) 364 289 721 408
b) zmiana kapitala wyplaconego {(zmnigjszenie kapitahy 2 tytulu odknpionych
Jednostek uczestnictwa) -306 699 -794 436
6. Lyczna zmiana aktywéw netto w olresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) 34 693 -89 767
7. Wartod¢ aktywéw netto na konjec okresu sprawozdawczego 2129 006 2094 913
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 2134738 2226 336

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywack netto nalezy analizowaé igcznie z wprowadzeniem oraz zalgezonymi jednostkowymi sprawozdaniam|

Subfunduszy.
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Bank Millennium SA
ul. Stanislewa Zaryna 24, 02-593 Warszawa

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249,
poz. 1859) - Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem)
z wydzielonymi subfunduszami: Subfunduszem Dynamicznych Spétek,
Subfunduszem Akcji, Subfunduszem Cyklu Koniunkturalnego, Subfunduszem
Stabilnego  Wzrostu,  Subfunduszem  Depozytowym,  Subfunduszem
Instrumentow Dluznych o$wiadcza, ze dane przedstawione w potaczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30
czerwca 2016 r. oraz dane przedstawione w sprawozdaniach jednostkowych
nastepujacych subfunduszy: Subfunduszu Dynamicznych Spétek za okres od
1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r., Subfunduszu Akcji za okres od
1stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r., Subfunduszu Cyklu
Koniunkturalnego za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.,
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30
czerwca 2016 r., Subfunduszu Depozytowym za okres od 1 stycznia 2016 r.
do 30 czerwca 2016 r., Subfunduszu Instrumentéw Dtuinych za okres od
1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. dotyczace standow aktywdw
Funduszu, w tym w szczegdlnosci zapisanych na rachunkach bankowych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajhc \h,’
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