Millennium

fundusze inwestycyjne

Komentarz Tygodniowy Zarzadza

47536,72

1800,17

-3,10%

3805,38

-1,01%

14008,7

-0,13%

59098,92

1,37%

27599,77

-0,77%

78145,59

-0,11%

1959,72

-0,38%

4400,52

-2,21%

10544,36

-1,58%

18552,57

-0,13%

6858,95

-0,83%

16545,82

-2,21%

2183,87

-0,01%

cych

22 sierpnia 2016

0,94%

5,26

0,19%

4697

-0,21%

11,9

-6,67%

8,36

-9,82%

46,32

-13,06%

50,88

1341,47

0,41%

19,3075

-2,05%

4785,75

0,77%

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac si¢ z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sige
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow $rodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktore z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

W ubiegtym tygodniu na warszawskiej gietdzie dominowaty spadki. Indeks WIG przecenit sie o 2,25%
konczac pigtkowe notowania na poziomie 47536,72 pkt. Najmocniej tracity duze spotki zgrupowane
w indeksie WIG20, ktory spadt o 3,1%. Mniejszej przecenie poddaty sie spotki srednie i mate - indeks
mWIG40 spadt o 1,01% a sWIG80 o 0,13%. Sposrod najwiekszych spotek, staby tydzien maja za soba
szczegolnie firmy energetyczne oraz Eurocash. Notowaniom Eurocashu nie sprzyjaty opublikowane wyniki
za drugi kwartat. Mocne spadki spotek energetycznych to efekt m.in. przeceny porownywalnych firm na
gietdach europejskich a takze obaw o kolejne odpisy wartosci farm wiatrowych. Tydzien na niewielkim
plusie zakonczyty Asseco Poland oraz Orange, ktdre urosty odpowiednio o 0,94% i 0,19%.

Z danych ekonomicznych opublikowane zostaty odczyty dotyczace zatrudnienia i wynagrodzen w lipcu.
Dane zostaty odebrane pozytywnie. Rozczarowaty natomiast dane dotyczace sprzedazy detalicznej
i produkcji przemystowej, ktore byty gorsze od oczekiwan.

Na rynku dtuznym, rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty pigtkowe notowania na
poziomie 2,66%.

Na gietdach swiatowych dominowaty spadki. Tym razem gietdy krajow rozwijajacych sie zachowywaty sie
lepiej od rozwinietych. Sposrod emerging markets niewielkie spadki dotknety parkiety w Turcji i Rosji.
Brazylijska Bovespa zakonczyta tydzien na plusie. Stabiej natomiast radzity sobie gietdy europejskie.
Francuski indeks CAC40 stracit 2,21%. Z kolei niemiecki DAX zanotowat spadek o 1,58%. W Stanach
Zjednoczonych indeksy S&P500 oraz Dow Jones Industrial zanotowaty symboliczne spadki i caty czas
znajduja sie w okolicach historycznych szczytow.

Rynek oczekiwat na sprawozdanie z lipcowego posiedzenia amerykanskiej rezerwy federalnej. Wynika
Z niego, ze bankierzy byli podzieleni co do podwyzek stop w najblizszym czasie. Byli szczegélnie
podzieleni jesli chodzi o ocene kondycji rynku pracy i tego czy sytuacja na nim bedzie sie dalej
poprawiata w obecnym tempie. Zasygnalizowano brak wyraznego ryzyka co do wzrostu inflacji w Stanach
Zjednoczonych.

Z publikowanych danych w Stanach pozytywnie zaskoczyto wykorzystanie mocy produkcyjnych oraz liczba
wnioskow o zasitek dla bezrobotnych i rozpoczete budowy domoéw. Nieco ponizej oczekiwan znalazta sie
natomiast liczba pozwolen na budowe. W Strefie Euro inflacja HICP w lipcu wyniosta 0,2% r/r i byta
zgodna z oczekiwaniami.

Na rynku surowcéw srebro stracito nieco ponad 2 procent. Z kolei ztoto zyskato 0,41% a miedz 0,77%.
Notowania ropy naftowej poszty w gore o ponad 8% na co wptyw miaty informacje o mozliwym
porozumieniu producentéw co do poziomu wydobycia.
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