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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadzilisSmy przeglad zataczonego péirocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu-
Inwestycji Alternatywnych wydzielonego w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Funduszy Zagranicznych z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a
(,,Subfundusz”), na ktére sklada si¢: zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku
o wartosci 704 tys. ztotych, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje
aktywa netto na sume¢ 894 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 30 czerwca 2009 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 140 tys. ztotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
wykazujace zmniejszenie aktywoéw netto o kwote 517 tys. zlotych, oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa. '

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacj¢ tego pétrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z péZniejszymi zmianami) oraz wydanych na
jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami. W oparciu
o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego
poirocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu biegltego
rewidenta Ogdine zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade¢ Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przegiad
potrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb

- odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych

i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zostaé zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii
z badania o zataczonym pétrocznym sprawozdaniu jednostkowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zataczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych wydzielonego
w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych na
dzieft 30 czerwca 2009 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do
30 czerwca 2009 roku, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych.

Objasnienia uzupetniajqce

Nie zglaszajac zastrzezen do zataczonego pétrocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
Inwestycji Alternatywnych wydzielonego w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Funduszy Zagranicznych, zwracamy uwage na punkt 5 ,,W przypadku niepewnosci, co do
mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewno$ci oraz wskazanie czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane” Informacji dodatkowej do péirocznego sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu, ktéry wskazuje, ze w dniu 10 sierpnia 2009 roku Zarzad Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych podjal uchwal¢ o rozpoczegciu likwidacji Subfunduszu
z dniem 1 wrze$nia 2009 roku.

Za XPMG Sp. z o.0. Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 11024 Biegtly rewident nr 9941

Jacek Tworek Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu
13 sierpnia 2009 r.

Warszawa, Polska
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych

za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

[

S ‘
G



[ E—

, «
e —

Pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Inwestyci Alternatywnych

Warszawa, dn. 13 sierpnia 2009 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pézniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Inwestycji Alternatywnych, na ktore sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 r., o tacznej wartosci 704 tys. zt.
2. Jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 894 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
140 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.
5.  Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

)

Miro: @ Dz.‘éiko
Cztonek Zarzqdu

Osoba prowadzqca ksiegi rachunkowe: Paulina Sutek
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych
wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2009

31.12.2008

Wartos¢ wg ceny
nabycia

Warto$é¢ wg wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Warto$¢ wg ceny
nabycia

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z o.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa

569

704

78,66%,

1105

1179

83,50%}

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

I
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych
na dzien 30 czerwca 2009 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR, PLN i USD)

30.06.2009 31.12.2008
I. Aktywa 895 1412
1. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 190 231
2. Naleznos$ci 1 2
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 704 1179
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 1 1
Ill. Aktywa netto (I-Il) 894 1411
IV. Kapitat funduszu 1532 2 189
1. Kapitat wptacony 26 257 26 090;
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -24725 -23 901
V. Dochody zatrzymane -773 -853|
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 41 57]
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -814 -910]
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 135 75
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 894 1 4T1|
Liczba jednostek uczestnictwa 8 260,926 14 665,685
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w EUR 24,22 23,07
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w USD 34,11
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 108,24 96,24
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 8 260,926 14 665,685
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN naj.u. WAN na j.u.
Kategoria A (warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 24,22 23,07
Kategoria A (wartos¢ aktywéw netto na Jjednostke uczestnictwa w USD) 34,11
Kategoria A (warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 108,24 96,24

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czes$¢ sprawozdania

finansowego.



JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych
za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku (w tys. PLN)

01.01.2009 - 30.06.2009 01.01.2008 - 31.12.2008 | 01.01.2008 - 30.06.2008
I. Przychody z lokat 10| 137 29
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 5 0
2. Przychody odsetkowe 1 8 4
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 89 0]
5. Pozostate 9 35 25|
1. Koszty funduszu 26 53 50
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 12 49 34
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 o
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0 q
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 o
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0| 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0| q
8. Ustugi prawne 0 0| q
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0] q
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 o
12. Ujemne saldo réznic kursowych 12 0 14
13. Pozostate 2 4 2
Hll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0| 0
IV. Koszty funduszu netto (ll-lll) 26 53 501
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -16 84 -21
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 156 -128| -268
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9% -374 -276)
z tytutu réznic kursowych 147 -254 -267|
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 60 246 8§
z tytutu réznic kursowych -32 347 97|
VIIl. Wynik z operacji 140 -44] -289'
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,01695 -0,00300 -0,01148

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji na j.u.

Wynik z operacji na j.u.

Wynik z operacji na j.u.

Kategoria A

0,01695

-0,00300

-0,01148

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng czes$¢

sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych

za okres od 01 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku (w tys. PLN)
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR, PLN i USD)

I. Zmiana wartosci aktywéw netto 01.01.2009 - 30.06.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1411 3 654
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 140 -44
a) przychody z lokat netto -16| 84
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 96| -374
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 60, 2464
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 140 -44
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0] q
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat [1) q
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0| q
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -657| -2 201
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 167 1043
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -824] -3 244
6. Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym -517| -2 245
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 894 1411
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 977 2 395
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1616,749 12 157,650
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -8 021,508, -37 007,564
c) saldo zmian -6 404,759, -24 849,914
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 262 338,568 260 721,819
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -254 077,642 -246 056,134
c) saldo zmian 8 260,926 14 665,685
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
Ill. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w EUR 23,07 25,83}
wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN 96,24 92,51
2. wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w EUR 24,22 23,07
warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w PLN 108,24 96,24
wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec bieZzacego okresu sprawozdawczego w USD 34,11
3. procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w EUR 10,05%| -10,69%
procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w PLN 25,14% 4,03%
4. minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 20,87 22,52
data wyceny 9.03.2009 21.11 .2008|
5. maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 24,80 25,881
data wyceny 12.06.2009 4.01 .2008‘
6. wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w EUR 24,22 23,28’
wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w PLN 108,24 97,12
wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w USD 34,11
data wyceny 30.06.2009) 31.12.2008]
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartoici aktywoéw netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,48%| 2,05%‘
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00%| 0,00%’
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
4. pFocentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00%| 0,00%4
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00%| 0,00%
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Zmiany wyrazone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaty odniesione w stosunku rocznym.




Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe -Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Inwestyci Alternatywnych

Z NOTY OBJASNIAJACE
I Nota - 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych
I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
l 1. Prowadzenie Ksiagg Rachunkowych _
1)  Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

2) Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi
f sie odrebnie dla kazdego subfunduszu.
3) Ksiegi rachunkowe Subfunduszu:
a) dziennik,
I b) ksiege gtéwna,
c) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow SubFunduszu,
d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,
L e) wykaz sktadnikdw aktywow i pasywow.
’ 4) Subrejestr uczestnikdw Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w
podziale na poszczeg6lnych uczestnikow Subfunduszu.
l 5) Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos$¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie
wartosci aktywow netto na kazdy dzier wyceny oraz na dzien bilansowy.
- 6) Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposdb ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych
} jednakowej wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych
tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.
- 7) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmieni¢ dotychczas
] stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:
a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
) b) metody wyceny oraz sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego.
j 8) Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa funduszu
’ zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.
a) w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
i pierwszym pétroczu roku obrotowego,
b) w rocznym i potrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
] potroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
l 1) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
2) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
3) Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.
4)  Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z

J subfunduszy, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej
) umowie.
J 5) Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z

ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

6) Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktora polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu

; efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

“““ 7) W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

8)  Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 6.

e
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9)

10)

11)
12)

13

~

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)

28)

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikow
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papierow wartoéciowych , Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez SubFundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzine brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia pétrocznego sprawozdania finansowego

sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 30 czerwca 2009 roku, dla ktorych potwierdzenia transakcji

dotarty do Subfunduszu po 30 czerwca 2009 roku zostaty ujete w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 30

czerwca 2009 roku.

Zobowiazania wynikajace z poszczegolnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze.

Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazaja poszczegdlne

subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto subfunduszu w wartosci aktywdw netto

Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, z

zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty EURO.

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza sie proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujacej powstanie zobowiazania proporcjonalnego.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodkoéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowiagzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) ujemne saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 28.

Na potrzeby okreélenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z

wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27.
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3.

Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartos¢

‘ .Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach ‘Wyceny oraz na dzien sporzadzenia

sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazénia Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 9.

W Dniu Wyceny Subfundusz okre$la ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mdiliwoéé uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnosci na rynkach amerykanskich.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego inwestowania

majace siedzibe za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotdw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zzadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogtoszenia do
godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoé¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

c) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania zawiesi wycene aktywdw netto na tytutéw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o $rednia arytmetyczna
zmian wycen aktywOw netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii.

W przypadku, gdy tytut uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku, wartoscia godziwa

jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sie¢ wedtug ostatniego dostepnego w momencie

dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotdw jest znaczaco

niski albo nie zawarto Zadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w

sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez korekte w oparciu o

publicznie ogtoszona na aktywnym rynku zmiane ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena

Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu

zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs

przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
wartos¢. Postanowienia ppkt. 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub
instytucje wspdlnego inwestowania wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzenh majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

Kbl
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II.

9)

10)

11)

12)

13)

14)

b) w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym paran{etry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(1)) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,
(ii) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
(iii) kontrakty wymiany typu ,,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

Nalezne przychody pieniezne z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktdrej sa
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO.

Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposdb ciagty, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,
przez dwa kolejne lata ze wskazaniem wptywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2009 roku Subfundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

Nota - 2

Nota - 3

Naleznosci Subfunduszu

30.06.2009 31.12.2008

Naleznosci Subfunduszu tys. PLN tys. PLN

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate naleznosci

—_= im0 I0I0I0I0I0io
NIiOIOIiOIiOIoiOioiN

RAZEM

Zobowigzania Subfunduszu

30.06.2009 31.12.2008

Zobowiazania subfunduszu tys. PLN tys. PLN

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji i poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowiazania

=IO =000 0:0;Q0;0:0i0
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
wtys. w wtys. w

$Srodki pieniezne i ich ékwiwalenty Waluta walucie wtys LN walucie i

30.06.2009 30.06.2009 - 31.12.2008 31.12.2008
I. Banki: 190 231
Bank Millennium S.A. PLN 53 53 20 20
Bank Millennium S.A. EUR | 30 135 50 209
Bank Millennium S.A. ~usp - 0 1 0 1
Bank Millennium S.A. - GBP 0 0 0 ) 0
Bank Millennium S.A. JPY 26 1 26 1
Il. Sredni w okresie sprawozdawczy_m poziom srodkéw pieniei’nych 153 245

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazar

Bank Millennium S.A. PLN 37 37 22 22
Bank Millennium S.A. EUR 25 110 60 214
Bank Millennium S.A. usD 5 3 8
Bank Millennium S.A. ‘ GBP | 0 0 0 0
Bank Millennium S.A. ‘ Py L 26 1 37 1

1. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: - : -

Nota - 5 Ryzyka

1. Poziom obciagzenia aktywow i zobowiazah subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.
Z uwagi na fakt, iz gtownym sktadnikiem lokat Subehduszu s3 "j‘,ednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
miedzy innymi w dtuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jestiéjzboérednia narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz
nie posiada wystarczajaco szczegétowych danych dotyczacych skfédu lokat funduszy zégranicznych, ktorych jest uczestnikiem,
aby mégt przedstawi¢ poziom obciazenia swoich aktywéw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowiazan finansowych obciazonych ryzykiem stopy procentowej.

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan subfunduszi'vq ryzykiem kredytowym.
Z uwagi na fakt, iz gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa jedrijbstki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
miedzy innymi w dtuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest ﬁbs',rednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie
posiada wystarczajaco szczeg6towych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktorych jest uczestnikiem, aby
magt przedstawic poziom obciazenia swoich aktywow ryzykiem kredytowym.

3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowefgo w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Aktywa obciazone ryzykiem 30.06.2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w
walutowym w tys, PLN aktywach w tys. PLN aktywach
1. Srodki pienigzne 137 15,31% 231 16,36%
2. Tytuty uczestnictwa 704 78,66% 1179 83,50%
3. Naleznosci 0 0% 2 0,14%
RAZEM 841 93,97% 1412 100%
3. Zobowigzania 0 0% 1 0,07%
RAZEM 0 0% 1 0,07%

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazah subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako warto$¢ bilansowa
denominowanych w walucie obcej sktadnikéw aktywow i pasywow.

4. Ryzyko ptynnosci Subfunduszu.

1)  Ryzyko ptynnosci rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnoéci
lub tez, gdy zbycie aktywodw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest

utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Subfundusz inwestuje w

sktadniki lokat o duzej ptynnosci oraz sktadniki lokat, ktére nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére

charakteryzuja sie niska ptynnoscia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartoéci godziwej, jak
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tez moze nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatat w odpowiedzi na zaistniate okolicznoéci takie, jak na przyktad
podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta. ;

Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktorych
przedmiotem bytyby instrumenty pochodne.

Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowigzaniu

sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2009 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienieznych i kredytéw w

Kredyty i pozyczki

kwocie stanowiacej na dzier ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2009 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych w kwocie
stanowiacej na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe
Walutowa struktura Bilansu :
BILANS Waluta e | wiys. PN | WS | wiys. PLN
30.06.2009 | 30.06.2009 ; 31.12.2008 ; 31.12.2008
| AKTYWA 895 141
1. Srodki pieniezne 190 231
PLN 53 53 20 20]
EUR 30; 135 50, 209
usD 0 1 0 1
GBP 0 0 0 o
JPY 26 1 26 1
2. Naleznosci . 1 2
PLN 1 1 0 0f
EUR 0 0 0 2
usD 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0]
4. Sktadniki lokat : 704 1179}
PLN 0 0 0 0
EUR 140; 625 256, 1 067}
uUsD 25 79 38 112
GBP 0 0 0 0f
JPY 0 0 0 0
5. Pozostate aktywa 0 0
Il ZOBOWIAZANIA 1 1
PLN 1 1 1 1
EUR 0 0 0 0
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Wartosé zrealizowanego varost‘(spadek)
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat niezrealizowanego )
w tys. PLN zysku z wyceny aktywow
w tys. PLN
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
Tytuty uczestnictwa 147 68 1 348
RAZEM 147 68 1 348
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Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Wartos¢ zrealizowanego ngz:::iiipv?:::;o
Ujemne réznice kursowe zysku (str;ti/)szepf:yma lokat zysku z wyceny aktywéw
ys. w tys. PLN
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
Tytuty uczestnictwa -1 -322 -33 -1
RAZEM -1 -322 -33 -1

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1 EUR - 4,4696 PLN

1 USD - 3,1733 PLN

100 JPY - 3,3219 PLN

1 GBP - 5,2745 PLN

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Wartos¢ zrealizowanego ng;::;‘;é?;::z; o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (str;t)t/)szepil:'yaa lokat zysku z wyceny aktywéw
Ys. w tys. PLN
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1} 0 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 96 -374 60 246
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochoddow.

Nota - 11

Koszty subfunduszu

Zgodnie z § 33 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1. podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepisow prawa, w tym optat za zezwolenia KPWiG oraz optat
rejestracyjnych,

2. prowizji i optat zwiazanych bezposrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych,
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3. prowizji i optat za przechowywanie papierdéw wartosciowych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge rachunkéw
bankowych Subfunduszu,

4. kosztéw zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze $rodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu sktadajace sie z:

1.
2.

wynagrodzenia od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu,

dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy
zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlno$ci w postaci zwrotu czesci optat za zarzadzanie i
administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

taczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wigksze niz 2 % Wartosci

Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2009 roku wynagrodzenie

Towarzystwa za zarzadzanie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 0,6% w skali roku.

. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 01.01.2(:(;/‘;-;(:{.06.2009 01.01.20:})/2-;:“.12.2008
Czesc stata wynagrodzenia - wynagrodzenie od Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu 3 14
Czesc stata wynagrodzenia - dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagraniczne 9 35
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu - -

RAZEM 12 49
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Nota - 12 Dane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

1. Warto$c aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 1411 3656 4631
1. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w EUR 23,07 25,83 25,98

Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w PLN 96,24 92,51 99,53
l1l. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Kategoria A (warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 23,07 25,83 25,98

Kategoria A (wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 96,24 92,51 99,53
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a niequzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i

w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wptyw wywotanych tym

skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$é oraz wynik z operacji i
rentownosé¢ Subfunduszu:

1) korekty btedéw podstawowych
Nie wystapity.

2) wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku Subfundusz dokonat korekty wyceny jednostek uczestnictwa.
Btedna wycena wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Millennium SFIO Inwestycji Alternatywnych miata
miejsce w dniu wyceny: 28 maja 2009 r. Tabela przedstawiajaca btedna oraz prawidtowa wartoéé jednostki uczestnictwa:

Data wyceny Btedne WAN/Ju | Prawidtowe

2009-05-28 | PLN 98,47 108,64
W EUR 21,94 24,21
w USD 30,38 33,51

Przyczyna btedu w dniu wyceny 28 maja 2009 r. byta btednie podana warto$¢ w systemie Bloomberg na tytule uczestnictwa
FR0010313791. W dniu nastepnym nastapita korekta ww. wartoéci. W dniu korekty nie byty dokonywane zadne nabycia
i odkupienia.

3) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

4) wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2009 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

W dniu 10 sierpnia 2009 roku Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyijnych S.A. dziatajac na podstawie §129 ust. 3 Statutu
podjeto uchwate dotyczaca otwarcia likwidacji Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych (dalej zwanym: »Subfunduszem”)
w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych (dalej: ,,SFIO FZ”).

Przestanka do likwidacji Subfunduszu zgodnie z art. 246 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dn. 27 maja 2004r. o funduszach inwestycyjnych

(DZ.U. 04.146.1546 z pozn. zmianami) oraz §129 ust. 1 pkt 1 Statutu SFIO FZ byt spadek warto$ci aktyw6w Subfunduszu ponizej
wartosci 2 000 000 zt.

Dniem rozpoczecia likwidacji bedzie 1 wrzeénia 2009 r.

Planowana data zakoriczenia wyzej wymienionych operacji jest 28 wrzesnia 2009r.
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Stosowny komunikat dotyczacy likwidacji Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych ukazat sie na stronie internetowej
Towarzystwa www.millenniumtfi.pl w dniu 11 sierpnia 2009.

Nihiejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt zwigzanych z likwidacjq Subfunduszu. Wedtug najlepszej wiedzy
Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. likwidacja Subfunduszu nie spowoduje istotnych zmian w
wycenie aktywow i zobowiazan Subfunduszu.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptynacé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie wystapity.

Pozostate informacje.

Do dnia 04 listopada 2008 roku nazwa Subfunduszu brzmiata Subfundusz Konserwatywny EUR. W zwiazku ze zmiang polityki
inwestycyjnej Subfundusz zmienit nazwe na Subfundusz Inwestycji Alternatywnych EUR. PowyZsza nazwa obowiazywata od dnia
05 listopda 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku. Od dnia 2 stycznia 2009 roku obowiazuje nowa nazwa Subfundusz Inwestycji
Alternatywnych.

Dnia 18 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate w sprawie dopuszczenia wptat na nabycie jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy w ramach Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych w trzech walutach: PLN, USD i EUR.
Powyzsza zmiana weszta w zycie 2 stycznia 2009 roku.
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