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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Zeszty tydzien na warszawskiej gietdzie byt bardzo udany. Indeks WIG zyskat nieco ponad 3% konczac
notowania na poziomie 47604,22 pkt. Najmocniej zyskiwaty spotki najwieksze. Grupujacy je indeks WIG20
zyskat 3,73%. Nieco stabiej zachowywaty sie spotki srednie i mate- indeks mWIG40 zyskat 2,9% a indeks
sWIG80 urost o 1,38%. Dobry sentyment na warszawskiej gietdzie wywotata ztagodzona wersja ustawy
frankowej. Zaproponowano aby banki zwrécity klientom pobrane spready walutowe w wysokosci powyzej
0,5% odchylenia od kursow NBP. Kancelaria szacuje, ze koszty zwrotu wyniosg 3,6-4 mld PLN jednak
analitycy wskazuja, ze moga one wynies¢ okoto 10 mld PLN. To znacznie mniej niz wczesniejsze
propozycje, ktére spowodowatyby straty przekraczajace 40 mld PLN i mogtyby zachwiac stabilnoscig
sektora bankowego. Zapowiedziano rowniez, ze banki dostana rok na ugodowe doprowadzenie do
przewalutowania kredytow do czego maja ,zachecad” dziatania nadzorcze. Sposréd spétek z indeksu
WIG20 mocno rosty akcje bankéw Mbank i PKO BP, ktore urosty odpowiednio o 16,33% i 15,76%. Stabo
natomiast zachowywaty sie akcje Orange i LPP, ktore stracity odpowiednio 3,71% i 9,46%. Odziezowy
gigant przedstawit wstepne wyniki za drugi kwartat, ktore okazaty sie byc stabsze od oczekiwan. LPP
opublikowato rowniez raport miesieczny za lipiec, z ktérego wynika ze sprzedaz wzrosta o 21% ale przy
marzy brutto na sprzedazy nizszej o 8 punktow procentowych.

W ubiegtym tygodniu poznaliSmy odczyt indeksu PMI w przemysle za lipiec. Indeks wynidst 50,3 pkt
co byto wynikiem gorszym od prognoz na poziomie 51,6 pkt.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,76%.

Na gietdach s$wiatowych brakowato jednoznacznego kierunku. Sposréd emerging markets brazylijska
Bovespa oraz turecki BIST100 zyskaty niecaty procent. Przecenie o nieco ponad procent poddat sie
natomiast wegierski BUX. Wsrod gietd krajow rozwinietych o niecaty procent spadt francuski indeks
CAC40, prawie 2% stracit japonski Nikkei225. Tydzien na niewielkim plusie zakofnczyt natomiast niemiecki
DAX czy brytyjski FTSE100. W Stanach Zjednoczonych rowniez niewielkie wzrosty- indeks Dow Jones
Industrial wzrost o 0,6%. Z kolei indeks S&P500 zyskat 0,43% zamykajac sie na rekordowym poziomie
2182,87 pkt.

W Strefie Euro poznalismy odczyty PMI za lipiec. Indeks dla przemystu wyniost 52 pkt co oznacza spadek
w poréwnaniu z poprzednim miesigcem o 0,8 pkt. Indeks dla ustug wynidst 52,9 pkt i byt o 0,1pkt niz
odczyt czerwcowy. W Stanach Zjednoczonych zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym w lipcu
wyniosta 255 tys. co byto znacznie powyzej oczekiwan. Odczyt z poprzedniego miesigca zostat
zrewidowany nieznacznie w gore. Stopa bezrobocia zgodnie z oczekiwaniami wyniosta 4,9%.

Na rynku surowcow przecenie poddaty sie metale szlachetne- ztoto spadto o 1,13% a srebro o 3,08%. Ropa
naftowa w skali tygodnia zyskata 1,7%. Z kolei miedz stracita 2,77%.
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