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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych

oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

W ubiegtym tygodniu warszawska gietda poddata sie korekcie. Indeks WIG spadt o 0,79% do poziomu
46171,72 pkt. Wptyw na stabe zachowanie miaty przede wszystkim spotki najwieksze. Grupujacy je indeks
WIG20 stracit 1,85%. Spotki srednie i duze zakonczyty tydzien na plusie - indeks mWIG40 zyskat 0,93%
a indeks sWIG80 urdst o 1,92%. Sposrod najwiekszych spotek najmocniej spadaty Alior i LPP, ktore stracity
odpowiednio 6,45% i 4,52%. Lepiej radzity sobie akcje Orange i KGHM, ktore zyskaty odpowiednio 3,85%
i 2,01%. Notowaniom Orange sprzyjaty m.in. wyniki za drugi kwartat. W przypadku KGHM pomagaty
drozejace surowce- srebro i miedz. Duzo emocji dostarczyta informacja o mozliwej sprzedazy catego
pakietu akcji Pekao posiadanego przez Unicredit. Rynek spekulowat kto mogtby te akcje odkupic¢. Jedng
z wymienianych instytucji byto PZU co spowodowato spadek akcji ubezpieczyciela o 4,08%. Notowania
banku Pekao spadty natomiast o 3,63%.

W zesztym tygodniu opublikowano dane dotyczace bezrobocia w czerwcu oraz wstepny odczyt inflacji
w lipcu. Stopa bezrobocia wyniosta 8,8% a szacunek inflacji CPI -0,9% r/r.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,87%.

Na gietdach swiatowych przewazaty wzrosty. Niezle radzity sobie niemiecki DAX i francuski CAC40, ktore
zyskaty odpowiednio 1,87% i 1,34%. Sposrod krajow emerging markets pozytywnie wyroézniata sie Turcja.
Indeks BIST100 po mocnej przecenie po nieudanym zamachu stanu zaczat odrabianie strat i zyskat
w zesztym tygodniu nieco ponad 5%. Indeksy w Stanach Zjednoczonych zanotowaty niewielka
korekte- S&P500 spadt o 0,07% a Dow Jones Industrial o 0,75%. Oba indeksy znajduja sie jednak blisko
historycznych poziomow.

W piatek opublikowany zostat PKB w Stanach Zjednoczonych za drugi kwartat. Wstepny zannualizowany
odczyt na poziomie 1,2% byt ponizej oczekiwan wynoszacych 2,6%. W piatek wieczorem poznalismy
wyniki stress testow dla bankow europejskich. Wynika z nich, ze duze europejskie banki sa ogolnie
odporne na sytuacje kryzysowe. Najstabiej wypadt wtoski Monte dei Paschi. Test polega na sprawdzeniu
jak banki poradzityby sobie w sytuacji trwajacej trzy lata recesji.

Na rynku surowcow drozaty metale szlachetne- ztoto zyskato 2,16% a srebro 3,58%. O ponad 5,5% spadty
notowania ropy naftowej. Miedz urosta o 0,09%.
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