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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

W ubiegtym tygodniu indeks WIG przecenit sie o 1,63% konczac piatkowe notowania na poziomie 44024,66
pkt. Wptyw na spadki miaty informacje naptywajace ze s$wiata dotyczace trudnej sytuacji wtoskich
bankow oraz sektora nieruchomosci w Wielkiej Brytanii jak i poniedziatkowa propozycja kolejnej
»reformy” otwartych funduszy emerytalnych. Polega¢ ma ona na przekazaniu 25% aktywow OFE do
Funduszu Rezerwy Demograficznej, pozostata cze$¢ ma pozosta¢ w OFE, ktére majg by¢ przeksztatcone
w towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Najwieksze spotki z indeksu WIG20 spadty o 2,24%. Nieco lepiej
radzity sobie spotki mate i srednie- grupujace je indeksy sWIG80 oraz mWIG40 stracity odpowiednio 0,95%
i 1,61%. Sposrod najwiekszych spotek zyskiwaty m.in. CCC i BZ WBK, ktoére urosty odpowiednio o 9,05%
i 3,26%. Obuwniczemu gigantowi we wzrostach sprzyjaty opublikowane dobre dane sprzedazowe za
czerwiec. Stabo natomiast radzity sobie akcje PKN Orlen i Pekao, ktore spadty odpowiednio o 6,94%
i4,72%.

W s$rode zakonczyto sie dwudniowe posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Zgodnie z oczekiwaniami
rynkowymi rada pozostawita stopy na niezmienionym poziomie.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,86%.

Na swiatowych rynkach powrocity obawy o kondycje wtoskiego sektora bankowego, w ktorym zte kredyty
stanowiag okoto 20% wszystkich udzielonych. Trwaja przepychanki polityczne pomiedzy rzadem wtoskim
a Bruksela dotyczace rozwiazania tego problemu. Wtosi chcieliby uzy¢ srodkéw publicznych na co,
przynajmniej na razie, nie ma unijnej zgody. Kolejne ryzyko wiaze sie z funduszami inwestujacymi
w nieruchomosci w Wielkiej Brytanii. Cze$¢ z nich musiata zawiesi¢ umorzenia. Bardziej pozytywne
informacje naptynety w drugiej czesci tygodnia ze Stanéw Zjednoczonych. W czwartek lepsza od
oczekiwan okazata sie byc liczba osob ubiegajacych sie o zasitek dla bezrobotnych. W piatek znacznie
powyzej konsensusu byta zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym. Przetozyto sie to na lepsze
nastroje wsrod inwestorow i pozwolito indeksowi S&P500 urosna¢ do poziomu 2129,9 pkt notujac
tygodniowy wzrost o 1,28%. Zabrakto punktu do rekordowego zamknigcia z maja 2015 roku.

Na rynku surowcow drozaty metale szlachetne - ztoto zyskato 1,9% a srebro 2,6%. Miedz stracita nieco
ponad 4% a ropa naftowa potaniata o ponad 7%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualna sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.




