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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego poétrocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
Wzrostowego EUR wydzielonego w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Funduszy Zagranicznych z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a
(,»Subfundusz”), na ktdre sktada si¢: zestawienie lokat wedtug stanu na dzief 30 czerwca 2009 roku
o wartosci 10.685 tys. zlotych, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktory wykazuje
aktywa netto na sume¢ 11.033 tys. zlotych, rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009
roku do 30 czerwca 2009 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1.601 tys. zlotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
wykazujace zmniejszenie aktywéw netto o kwotg 1.309 tys. zlotych, oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ tego pétrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z p6Zniejszymi zmianami) oraz wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami. W oparciu
o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogdlne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw oraz Mig¢dzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
potrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od os6b
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych
1 innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii
z badania o zataczonym péirocznym sprawozdaniu jednostkowym.

1
Spoétka zarejestrowana
KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spétka z ograniczong w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability company odpowiedzialnoscia i cztonkiem sieci KPMG dla m.st. Warszawy Kapitat zaktadowy:
and a member firm of the KPMG network of sktadajace;j sie z niezaleznych spétek w Warszawie, XIl Wydziat 125 000 PLN
independent member firms affiliated with KPMG cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841

International, a Swiss cooperative. International, podmiotem prawa szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 010939471
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Wzrostowego EUR wydzielonego
w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych na
dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30
czerwca 2009 roku, zgodnie z zasadami - rachunkowo$ci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych.

Objasnienie uzupetniajqce

Nie zglaszajac zastrzezen do zataczonego pétrocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
Wzrostowego EUR wydzielonego w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Funduszy Zagranicznych, zwracamy uwage na informacje zawarte w punkcie 5
»W przypadku niepewno$ci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane” zamieszczonym
w Informacji dodatkowej do pdtrocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, dotyczace
planowanego potaczenia Subfunduszu.

Za KPMG Sp. z o0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.¢.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 11024 Biegty rewident nr 9941

Jacek Tworek Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu
13 sierpnia 2009 r.

Warszawa, Polska-
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Subfunduszu Wzrostowego EUR

za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
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Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Subfundusz Wzrostowy EUR

Warszawa, dn. 13 sierpnia 2009 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wizesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pozniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Wzrostowego EUR, na ktore sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2009 r., o tacznej wartosci 10 685 tys. zt.
2. Jednostkowy bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2009 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 11 033 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 1 601 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Mirosts Dz otko
tonek Zar4qdu

Osoba prowadzqca ksiggi rachunkowe: Paulina Sutek

i






e

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Wzrostowy EUR
wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2009

31.12.2008

Wartoi¢ wg ceny
nabycia

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos$¢ wg ceny
nabycia

Wartos¢ wg wyceny na

dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartoiciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z o.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa

9 750

10 685

96,74%

12776

12 161

98,144

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Wzrostowego EUR
na dzien 30 czerwca 2009 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR, PLN i USD)

30.06.2009 31.12.2008
I. Aktywa 11 045 12 391
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 354 174
2. Naleznosci 6 56|
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu ) 0 0|
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 [
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 685 12 161}
6. Nieruchomosci 0 0]
7. Pozostate aktywa 0 0)
Il. Zobowiazania 12 49
HI. Aktywa netto (I-1l) 11 033 12 342
IV. Kapitat funduszu 13 227 16 137
1. Kapitat wptacony 64 572 64 189
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -51 345 -48 052
V. Dochody zatrzymane -3129 -3 180
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 157 -1 053]
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1972 -2 127
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 935 -615'
VIi. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 11 033 12 342'
Liczba jednostek uczestnictwa 106 377,932 135 908,552
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w EUR 23,21 21,75
Wartosc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w USD 32,69
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 103,72 90,81
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

Kategoria A 106 377,932 135 908,552
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN naj.u.
Kategoria A (wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 23,21 21,75
Kategoria A (wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w USD) 32,69

Kategoria A (warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 103,72 90,81

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna cze$¢ sprawozdania

finansowego.




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu Wzrostowego EUR

za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku (w tys. PLN)

01.01.2009 - 30.06.2009 01.01.2008 - 31.12,2008 | 01.01.2008 - 30.06.2008
I. Przychody z lokat 105 309 152
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 42 0
2. Przychody odsetkowe 2 24 16
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0]
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 26 0
5. Pozostate 103 217 136
Il. Koszty funduszu 209 450 352
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 175 445 273
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0) 0 (s
3. Oplaty dla depozytariusza 0] 0 q
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0| 0 o
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 o
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 q
8. Ustugi prawne 0 0 q
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0| 0 q
10. Koszty odsetkowe 0| 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 (o
12. Ujemne saldo réznic kursowych 32 0 76|
13. Pozostate 2 5 3
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0| [v] of
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 209 450 352
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -104 -141 -200
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1705 -2 126 -3 098
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 155 -1 874 -1 403
z tytutu réznic kursowych 788 -1979 -1 587
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1550 -252 -1 695
z tytutu réznic kursowych 375 3708 217
Viil. Wynik z operacji 1601 -2 267 -3 298
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,01505 -0,01668 -0,01597

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji na j.u.

Wynik z operaciji na j.u.

Wynik z operacji na j.u.

Kategoria A

0,01505

-0,01668

-0,01597

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objaéniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czesé

sprawozdania finansowego.



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Wzrostowego EUR
za okres od 01 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku (w tys. PLN)
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR, PLN i USD)

01.01.2009 - 30.06.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 12 342 26 534
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1601 -2 267
a) przychady z lokat netto -104 -141
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 155) -1 874
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 550 -2524
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1601 -2 267
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0] 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 o
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0| o
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 910 -11 92!
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 383 193
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -3293 -12114
6. taczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym -1 309 -14 192
7. Wartos¢ aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 11 033| 12 342
8. $rednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 11 294 17 501

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 888,667 2 203,339

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -33 419,287, -140 820,072

c) saldo zmian -29 530,620 -138 616,733
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoéci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 625 573,344 621 684,677

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -519 195,412 -485 776,125

c) saldo zmian 106 377,932 135 908,552

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana wartoici aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w EUR 21,75 26,981
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN 90,81 96,65
2. wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec bieZacego okresu sprawozdawczego w EUR 23,21 21,79)
wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w PLN 103,72 ' 90,81
wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w USD 32,69
3. procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w EUR 13,54%] -19,38%4
procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w PLN 28,67%| -6,04%
4. minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 20,72 21,11
data wyceny 9.03.2009| 21.1 .2008|
5. maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 23,26 . 26,99|
data wyceny 15.06.2009 02.01 ‘2008'
6. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w EUR 23,23 21,78’
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w PLN 103,82 90,47]
wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w USD 32,72
data wyceny 30.06.2009 31.12.2008]
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,12%| 2,54%
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00%| 0,00%‘
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00%| 0,00%
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00%] 0,00%
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00%| 0,00%’
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,0094

Zmiany wyrazone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaty odniesione w stosunku rocznym.

il
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu Wzrostowego EUR

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)  Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

2) Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Miltennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi
sie odrebnie dla kazdego subfunduszu.

3) Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:
a) dziennik,
b) ksiege gtdwna,
c) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,
d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

4) Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegotowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w
podziale na poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu.

5) Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie
wartosci aktywow netto na kazdy dzief wyceny oraz na dzieri bilansowy.

6) Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych
jednakowej wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdari finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.
7) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmieni¢ dotychczas
} stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:
a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania sprawozdania finansowego.
8) Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa funduszu
zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.
a) w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowego,
b)  w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim

pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
1)  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
2) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
3) Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia rowna zero.
4) Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z
subfunduszy, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej

umowie.
1 5)  Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
J ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub

otrzymane przychody pieniezne.

6) Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktdra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

- 7) W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

8)  Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.
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9) Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do
sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych Buy Sell
Back oraz Sell Buy Back.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiaza. Dla celéw sporzadzenia pétrocznego sprawozdania finansowego

sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 30 czerwca 2009 roku, dla ktérych potwierdzenia transakcji

dotarty do Subfunduszu po 30 czerwca 2009 roku zostaty ujete w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 30

czerwca 2009 roku.

Zobowiazania wynikajace z poszczegélnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazaja poszczegblne

subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto subfunduszu w wartoéci aktywdw netto

Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, z

zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okresla sig w relacji do waluty EURO.

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza sie proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujacej powstanie zobowiazania proporcjonalnego.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $érodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 28.

Na potrzeby okredlenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okre$lonym dniu

wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z

wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27.
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3.

Wycena aktywow oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartosc
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 9.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzed majacych wptyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kursow zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnoéci na rynkach amerykarnskich.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego inwestowania

majace siedzibe za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzern majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogtoszenia do
godziny wskazanej w ppkt. 3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosé.

c) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania zawiesi wyceng aktywéw netto na tytutéw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o $rednia arytmetyczna
zmian wycen aktywow netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii.

W przypadku, gdy tytut uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku, wartoécia godziwa

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwoé¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

c) iloé¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie

dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotéw jest znaczaco

niski albo nie zawarto Zzadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w

sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez korekte w oparciu o

publicznie ogtoszong na aktywnym rynku zmiane ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, ze gdy wycena

Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu

zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs

przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzeih majacych wptyw na ten kurs albo
wartos¢. Postanowienia ppkt. 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub

s
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instytucje wspélnego inwestowania warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ich wartos¢ godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w
ppkt. 3,
b) w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(i) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych,
(ii) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
(iii) kontrakty wymiany typu ,,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

9) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

10) Nalezne przychody pienigzne z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

11) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktdrej sa
denominowane.

12) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

13) Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO.

14) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w spos6b ciagty, a kazda ich

zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,
przez dwa kolejne lata ze wskazaniem wptywu jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

rachunkowosci.

Nota - 2

Nota - 3

Naleznosci Subfunduszu

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2009 roku Fundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad

Naleznosci subfunduszu

30.06.2009
tys. PLN

31.12.2008
tys. PLN

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate naleznosci

OiI0iI0i0i0ioio

RAZEM

CiIDI0I0I0I0i00io

56

Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania subfunduszu

30.06.2009
tys. PLN

31.12.2008
tys. PLN

Z tytutu nabytych aktywdow

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

L tytutu wyptaty przychodéw subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji i poreczen

Ci0I0; 00000000

Z tytutu rezerw

-
N

Pozostate zobowiazania

o

RAZEM

-
N
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
WS wiys PN WO W w tys. PLN
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta

30.06.2009 30.06.2009 31.12.2008 31.12.2008
1. Banki: 354 174
Bank Millennium S.A. PLN 153 153 52 52
Bank Millennium S.A. EUR 45 199 28 118

Bank Millennium S.A. usD 1 2 0 1
Bank Millennium S.A. GBP 0 0 0 0
Bank Millennium S.A. JPY 8 0 112 3
II. Sredni w okresie sprawozdawczy_m Pozi'or‘n Srodkow pie_ryieipych 327 718

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan

Bank Millennium S.A. PLN 65 65 87 87
Bank Millennium S.A. EUR 52 235 150 522
Bank Millennium S.A. usD 6 23 44 102
Bank Millennium S.A. GBP 0 0 0 1
Bank Millennium S.A. JPY 111 4 278 6
lll. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5

1.

Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.

Z uwagi na fakt, iz gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
miedzy innymi w dtuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz
nie posiada wystarczajaco szczeg6towych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem,
aby mégt przedstawi¢ poziom obcigzenia swoich aktywéw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowiazan finansowych obciazonych ryzykiem stopy procentowej.

2. Poziom obcigzenia aktywoéw subfunduszu ryzykiem kredytowym.
Z uwagi na fakt, iz gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
miedzy innymi w dtuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest po$rednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie
posiada wystarczajaco szczegétowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby
mogt przedstawi¢ poziom obciazenia swoich aktywéw ryzykiem kredytowym.
3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.
Aktywa ﬁ’aﬁﬁ?‘x‘;”zyki‘?m 3‘3'&‘:: o Udziat w aktywach i:'t;::zlﬂ_‘:f Udziat w aktywach
1. Srodki pieniezne 201 1,82% 174 1,409
2. Tytuty uczestnictwa 10 685 96,74%: 12 161 98, 14%|
3. Naleznosci 6 0,05%; 56 0,45%
RAZEM 10 892 98,61%; 12 391 99,99%
3. Zobowiazania 0 0% 49 0,40%)
RAZEM 0 0% 49 o,4o%|
Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako warto$é¢ bilansowa
denominowanych w walucie obcej sktadnikow aktywow i pasywow.
4. Ryzyko ptynnosci Subfunduszu.

1) Ryzyko ptynnosci rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazar w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywdw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest

utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnoéci. Subfundusz inwestuje w

sktadniki lokat o duzej ptynnosci oraz sktadniki lokat, ktére nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére

charakteryzuja sie niska ptynnoscia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie
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sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak
tez moze nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniate okolicznoéci takie, jak na przyktad

podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktorych

przedmiotem bytyby instrumenty pochodne.

Nota - 7

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowiazaniu

sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2009 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienieznych i kredytow w

kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2009 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych w kwocie

stanowiacej na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartoéci aktywow Subfunduszu.

Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe
Walutowa struktura Bilansu
BILANS Waluta xatlfﬂ;” w tys. PLN whys. W w tys. PLN
30.06.2009 30.06.2009 31.12.2008 31.12.2008

| AKTYWA 11 045 12 391
1. Srodki pieniezne 354 174
PLN 153 153 52 52|

EUR 45 199 28 118

usb 1 2 0; 1

GBP 0 0 0; 0f

JPY 8 0 112 3
2. Naleznosci 6 561
PLN 0 0 0 0of

EUR 1 6 13 56

usp 0 0; 0 0]

GBP 0 0 0 0f

JPY 0 0 0 0f

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat 10 685 12 161}
PLN 0 0 0; 0f

EUR 1991 8 900 2 577 10 753

usbD 473 1 500 424 1 256

GBP 25 131 35 1524

JPY 4624 154 0; 0]

5. Pozostate aktywa 0 0]
11 ZOBOWIAZANIA 12 49|
PLN 12 12 14 14

EUR 0 0 8! 35

usD 0 0 0 0j

GBP 0 0 0; 0j

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Wartos¢ zrealizowanego )Nzrost‘ (spadek)
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat niezrealizowanego .
w tys. PLN zysku z wyceny aktywow
w tys, PLN
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
Tytuty uczestnictwa 788 22 456 3727
RAZEM 788 22 456 3727
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Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Wartos¢ zrealizowanego

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego

Ujemne réznice kursowe zysku (s!:r‘;tz/)szeP fl:lyaa lokat zysku z wyceny aktywow
ys. w tys. PLN
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
Tytuty uczestnictwa 0 -2 001 -81 -19
RAZEM -2 001 -81 -19

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1EUR - 4,4696 PLN
1 USD - 3,1733 PLN
100 JPY - 3,3219 PLN
1 GBP - 5,2745 PLN
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat
w tys. PLN

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywow
w tys. PLN

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 155 -1 874 1550 -252
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochodéw.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 53 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1. podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyjnych,

2. prowizji i optat zwiazanych bezposrednio z transakcjami sktadnikow lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw wartoéciowych,

tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3. prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge rachunké

bankowych Subfunduszu,

4. kosztéw zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz,
Ze $rodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu sktadajace sie z:

1. wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2. dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy

zagranicznych, w czedci przypadajacej na Subfundusz, w szczegélnoéci w postaci zwrotu czesci optat za zarzadzanie i

administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wieksze niz 3,0% Wartoéci

Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2009 roku wynagrodzenie

Towarzystwa za zarzadzanie od Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 1,3% w skali roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 01.01 .2(23;)'-;)3&06.2009 01.01 .2(:32—;_1&12.2008

Czedd stata wynagrodzenia - wynagrodzenie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu 72 228
Czed¢ stata wynagrodzenia - dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagraniczne 103 217
Czesc wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu - -
RAZEM 175 445
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Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

I. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 12 342 26 534 41616
Il. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w EUR 21,75 26,98 27,31

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w PLN 90,81 96,65 104,62
Ill. Warto$¢ aktywéw netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Kategoria A (wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 21,75 26,98 27,31

Kategoria A (wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 90,81 96,65 104,62
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity.

ZLestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnoé¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:

1) korekty btedow podstawowych

Nie wystapity.

2) wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2009 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

3) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

4) wskazanie przypadkow nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2009 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania przez Subfundusz dziatalnoici w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Jednakze zwracamy uwage, iz dnia 15 stycznia 2009 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate o
zmniejszeniu liczby subfunduszy zarzadzanych w ramach Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych poprzez ich potaczenie.
Subfundusze zostana potaczone w nastepujacy sposéb:
Subfundusz Wzrostowy EUR subfundusz przejmowany przez Subfundusz Obligacji Europejskich Plus (subfundusz przejmujacy),
Subfundusz Dynamiczny EUR przejmowany przez Subfundusz Akcji Europejskich (subfunusz przejmujacy),
Subfundusz Wzrostowy USD przejmowany przez Subfundusz Obligacji Amerykariskich Plus (subfundusz przejmujacy),
Subfundusz Dynamiczny USD przejmowany przez Subfundusz Akcji Amerykaniskich (subfundusz przejmujacy).
Stosowny wniosek w przedmiotowej sprawie zostat ztozony w Komisji Nadzoru Finansowego dnia 02
marca 2009 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Komisja nie wydata decyzji w tym
zakresie.
Docelowa struktura subfunduszy zarzadzanych w ramach Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych bedzie nastepujaca:

= Subfundusz Akcji Amerykanskich,

= Subfundusz Akcji Europejskich,

= Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus,

= Subfundusz Obligacji Europejskich Plus.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie wystapity.
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7. Pozostate informacje.
Dnia 18 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate w sprawie dopuszczenia wptat na nabycie jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy w ramach Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych w trzech walutach: PLN, USD i EUR.
Powyzsza zmiana weszty w zycie 2 stycznia 2009 roku.
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