Millennium

fundusze inwestycyjne

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

W ubiegtym tygodniu indeks WIG spadt nieznacznie o 0,04% konczac piagtkowe notowania na poziomie
44754,05 pkt. Wptyw na przecene miaty gtownie duze spotki. Mate i Srednie spotki radzity sobie znacznie
lepiej. Indeks warszawskich blue chips WIG20 spadt o 1,42%. Sposrod najwiekszych spotek negatywnie
wyrozniaty sie akcje PGE oraz Energi, ktore przecenity sie odpowiednio o 11,34% i 9,1%. Na pierwsza
z nich wptyw miata decyzja walnego zgromadzenia, ktére zdecydowato o wyptacie dywidendy znaczaco
nizszej od oczekiwan rynkowych jak i propozycji zarzadu. Najwiekszy wtasciciel- Skarb Panstwa decyzje
o wyptacie nizszej dywidendy ttumaczyt koniecznoscig przeprowadzenia przez spoétke znaczacych
inwestycji. W przypadku Energi na notowania negatywny wptyw miata informacja o koniecznosci
odpisania wartosci farm wiatrowych na kwote prawie 250 mln ztotych. Lepiej natomiast radzity sobie
akcje KGHM oraz Tauron, ktore w tydzien zyskaty odpowiednio 10,21% i 9,67%. Kursowi KGHM sprzyjaty
mocno drozejace surowce- miedz oraz srebro. Srednie spotki zgrupowane w indeksie mWIG40 urosty
0 1,59%. Jeszcze lepiej zachowywaty sie spotki mate- indeks sWIG80 zyskat 3,17%.

W zesztym tygodniu poznalisSmy wstepne dane o inflacji w czerwcu, ktéra spadta o 0,8% r/r. W piatek
opublikowano odczyt indeksu PMI dla polskiego przemystu, ktory wyniost 51,8 pkt i byt nieco ponizej
oczekiwan jak i poziomu sprzed miesiaca.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,88%.

Na swiatowych gietdach sytuacja uspokoita sie. Inwestorzy na spokojnie przeanalizowali wyniki
referendum brytyjskiego odnosnie opuszczenia Unii Europejskiej i przystapili do zakupow bardziej
ryzykownych aktywow. Silnie rosty indeksy amerykanskie- Dow Jones Industrial oraz S&P500 zyskaty
ponad 3%. Co ciekawe, oba indeksy znajduja sie blisko historycznych szczytow. W Europie rowniez
dominowaty wzrosty- francuski CAC40 zyskat nieco ponad 4%, niemiecki DAX urost o 2,3% a brytyjski
FTSE100 zanotowat wzrost o ponad 7%. Niezle radzity sobie gietdy krajow rozwijajacych sie. Brazylijska
Bovespa zyskata 4,25% a turecki BIST100 urést o prawie 3,5%.

W Strefie Euro opublikowano podaz pieniadza M3 w maju, ktéra wzrosta o 4,9% r/r nieznacznie powyzej
oczekiwan na poziomie 4,8%. Z kolei wstepny odczyt inflacji HICP w czerwcu wynioést 0,1% r/r. Indeks PMI
dla przemystu wzrost do poziomu 52,8 pkt w czerwcu i byt o 0,2 pkt powyzej oczekiwan. Stopa
bezrobocia w maju wyniosta 10,1% i byta zgodna z konsensusem. W Stanach Zjednoczonych pozytywnie
zaskoczyt finalny odczyt PKB w drugim kwartale, ktory wzrost o 1,1%, o 0,1 punktu procentowego
powyzej oczekiwan. Indeks ISM dla przemystu wynidst w czerwcu 53,2 pkt i byt powyzej oczekiwan na
poziomie 51,4 pkt.

Na rynku surowcow drozaty metale szlachetne- ztoto zyskato 2%, srebro urosto o ponad 11%. Ropa naftowa
zanotowata wzrost o 4%. Miedz zdrozata o prawie 4,5%.
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