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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Przez pierwsze cztery dni ubiegtego tygodnia warszawska gietda notowata silne wzrosty na co wptyw miat
pozytywny globalny sentyment do ryzykownych aktywow. Dobre nastroje inwestorow podyktowane byty
kolejnymi sondazami z Wielkiej Brytanii, ktére tym razem wskazywaty na nieznaczng przewage
zwolennikow pozostania w Unii Europejskiej. W piatek od samego rana gdy znane byty wstepne wyniki na
Swiatowych gietdach pojawita sie panika. Indeksy doznaty bardzo mocnej przeceny, ktéra nie omineta
rowniez polskiej gietdy. Tylko w piatek indeks WIG stracit prawie 4,4% a na poczatku sesji spadki siegaty
ponad 8%. W skali catego tygodnia indeks zanotowat wzrost o 0,37% na co wptyw miaty duze spétki. Indeks
WIG20 zyskat 0,87%. Z kolei stabo radzity sobie spotki mate i srednie- grupujace je indeksy sWIG80 oraz
mWIG40 stracity odpowiednio 1,31% i 2,66%.

W ubiegtym tygodniu poznaliSmy poziom bezrobocia w maju. Stopa bezrobocia uksztattowata sie na
poziomie 9,1% co byto zgodne z konsensusem rynkowym.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 3,17%.

Na swiatowych gietdach do czwartku utrzymywaty sie dobre nastroje. Niestety wyniki brytyjskiego
referendum bardzo rozczarowaty. Mocnej przecenie poddaty sie akcje oraz ropa naftowa. Inwestorzy
szukali bezpiecznych przystani kupujac metale szlachetne oraz obligacje niemieckie czy amerykanskie.
Rentownosci dziesiecioletnich obligacji niemieckich znajduja sie ponizej zera. W skali tygodnia niemiecki
DAX stracit 0,77% a francuski CAC40 spadt o 2,08%. W Stanach Zjednoczonych indeksy Dow Jones
Industrial oraz S&P500 przecenity sie o okoto 1,5%. Sposrdd emerging markets notowania na ponad 1%
plusie zakonczyta brazylijska Bovespa. Indeks Micex zyskat z kolei 0,39%. Wegierski BUX stracit prawie 2%
a turecki BIST100 spadt o 0,09%.

Z danych w Strefie Euro opublikowane zostaty wstepne indeksy PMI za czerwiec. Indeks w przemysle
wyniost 52,6 pkt i byt powyzej oczekiwan. Z kolei indeks dla ustug wyniost 52,4 pkt i byt ponizej
oczekiwan. W Stanach Zjednoczonych wstepny odczyt indeksu PMI w przemysle za czerwiec wyniost
51,4 pkt nieco powyzej oczekiwan. Sprzedaz nowych domow w maju okazata sie by¢ ponizej oczekiwan.
Zamowienia na dobra trwate zaskoczyty negatywnie. Zblizony do oczekiwan byt natomiast indeks
nastrojow konsumentéw przygotowywany przez Uniwersytet Michigan.

Na rynku surowcow rosty notowania metali szlachetnych- ztoto zyskato 1,32% a srebro 1,4%. Ropa naftowa
spadta o 1,55%. Miedz zyskata ponad 3%.
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