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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

W ubiegtym tygodniu warszawska gietda kontynuowata spadki. Indeks WIG spadt o 1,63%. O okoto 1,6%
przecenity sie spotki duze i srednie. Natomiast mate spotki z indeksu sWIG80 stracity ponad 3%. Dopiero
w piatek sesje zdominowali kupujacy co pozwolito indeksom urosna¢ o ponad procent. Przecena na
warszawskiej gietdzie wywotana byta stabym globalnym sentymentem do ryzykownych aktywow. Wptyw
na to miaty kolejne sondaze wskazujace na przewage zwolennikow opuszczenia Unii Europejskiej przez
Wielka Brytanie. Sposrod duzych spotek najlepiej wypadty akcje KGHM i PKO BP, ktore zyskaty 1,4%.
Notowaniom KGHM sprzyjaty drozejace surowce- miedz i srebro. Stabo natomiast zachowywaty sie akcje
Cyfrowego Polsatu oraz PGNiG, ktore spadty odpowiednio o 7,59% i 7,24%. Na przecene akcji PGNiG
wptyw miaty m.in. informacje o obnizce cen sprzedazy gazu w taryfach przez URE.

W zesztym tygodniu opublikowany zostat szereg danych ekonomicznych opisujacych kondycje polskiej
gospodarki w maju. Inflacja CPI spadta o 0,9% r/r. wynagrodzenia wzrosty o 4,1% a zatrudnienie
zwiekszyto sie o 2,8%. Negatywnie zaskoczyly dane dotyczace produkcji przemystowej i sprzedazy
detalicznej, ktore byty nizsze od oczekiwan.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 3,14%.

Spadki na swiatowych rynkach podobnie jak w zesztym tygodniu w duzym stopniu wywotane byty obawami
o wyjscie Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej. Ucieczka do bezpiecznych przystani powodowata wzrost
cen metali szlachetnych oraz spadek rentownosci obligacji amerykanskich czy niemieckich. Rentownosci
dziesiecioletnich obligacji niemieckich spadty ponizej zera. Sposrdd krajow europejskich mocno
przecenity sie akcje niemieckie i francuskie- indeksy DAX oraz CAC40 spadty odpowiednio o 2,07% i 2,62%.
Nieco lepiej zachowat sie brytyjski FTSE, ktory stracit ,,tylko” 1,55%. W Stanach Zjednoczonych indeksy
S&P500 oraz Dow Jones Industrial spadty o nieco ponad jeden procent. Sposréd krajow rozwijajacych sie
na symbolicznym plusie tydzien zakonczyta brazylijska Bovespa. O ponad 1% przecenity sie rosyjski Micex
i turecki BIST100.

Produkcja przemystowa w Strefie Euro w kwietniu urosta o 2% r/r powyzej oczekiwan na poziomie 1,1%.
Inflacja HICP byta zgodna z oczekiwaniami i wyniosta w maju 0,8% r/r.

Amerykanska Rezerwa Federalna zakonczyta posiedzenie i postanowita utrzymac stopy procentowe na
niezmienionym poziomie co byto zgodne z oczekiwaniami. Mieszane dane naptynety ze sektora
nieruchomosci- pozwolenia na budowe w maju byty nizsze od oczekiwan, liczba rozpoczetych budéw byta
natomiast powyzej konsensusu.

Na rynku surowcow drozaty metale szlachetne- ztoto zyskato 1,92% a srebro 0,97%. Notowania ropy
naftowej spadty o prawie 3%. Miedz zyskata 1%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkow w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.




