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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

W ubiegtym tygodniu warszawska gietda poddata sie niewielkiej przecenie. Indeks WIG spadt o 0,39%
konczac pigtkowe notowania na poziomie 45348,2 pkt. Najbardziej spadty spoétki duze-indeks WIG20
przecenit sie o 0,64%. Mate spotki zgrupowane w indeksie sWIG80 spadty o 0,47%. Natomiast spotki srednie
zgrupowane w indeksie mWIG40 urosty o 0,47%. Sentyment na gietdzie pozostaje staby-poza ryzykiem
zwiazanym z polityka rzadu dodatkowym ryzykiem jest zblizajace sie referendum w Wielkiej Brytanii
odnosnie opuszczenia Unii Europejskiej. Sposrod najwiekszych spotek pozytywnie wyrdzniaty sie akcje
Enei oraz LPP, ktére zdrozaty odpowiednio o 7,53% i 5,28%. Stabo natomiast zachowywaty sie akcje
Eurocashu i CCC, ktore stracity odpowiednio 8,29% i 7,71%.

W ubiegtym tygodniu odbyto sie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Byto to ostatnie posiedzenie Rady
z udziatem Marka Belki, ktorego na stanowisku prezesa NBP ma zastapi¢ Adam Glapinski. Zaskoczen nie
byto-stopy procentowe zostaty utrzymane na niezmienionym poziomie.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 3,10%.

Na rynkach swiatowych dominowaty spadki. Inwestorzy obawiaja sie wyniku referendum w Wielkiej
Brytanii, ktore odbedzie sie 23 czerwca. Na chwile obecng sondaze wskazuja na niewielka przewage
zwolennikéw opuszczenia Unii. Sentyment pogorszyt réwniez Bank Swiatowy, ktéry éciat prognoze
globalnego wzrostu w 2016 roku z 2,9% do 2,4%. Powodowato to poszukiwanie przez inwestorow
bezpiecznych przystani, drozaty obligacje oraz metale szlachetne. Rentownosci niemieckich obligacji
dziesiecioletnich osiaggnety rekordowo niski poziom-na piatkowym zamknieciu osiagnety 0,02% .

Sposrod krajow rozwijajacych sie najwiecej stracity gietdy w Brazylii i na Wegrzech- indeks Bovespa
stracit 2,37% a indeks BUX spadt o 2,26%. Na plusie tydzien zakonczyt rosyjski indeks Micex, ktory zyskat
0,89%. W Europie o ponad 2,5% przecenity sie niemiecki DAX oraz francuski CAC40. W Stanach
Zjednoczonych indeks S&P500 spadt o 0,15%. Z kolei indeks Dow Jones Industrial zyskat 0,33%.

Z publikowanych danych ekonomicznych w Strefie Euro zaskoczyt pozytywnie finalny odczyt PKB, ktory
w pierwszym kwartale rést w tempie 1,7% o 0,2 punktu procentowego powyzej oczekiwan. W Stanach
Zjednoczonych powyzej oczekiwan byt indeks nastrojow konsumentow przygotowywany przez
Uniwersytet Michigan.

Na rynku surowcow drozaty metale szlachetne, ztoto zyskato 2,41% a srebro urosto o 5,6%. Notowania
miedzi spadty o nieco ponad 4%. Ropa naftowa zdrozata o 1,8% na co wptyw miat m.in. spadek zapasow
surowca w Stanach Zjednoczonych.
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