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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pdirocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych
zsiedziba w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,Fundusz”), na ktére sklada si¢:
wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat wedtug
stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku o wartosci 83.791 tys. zlotych, polaczony bilans sporzadzony
na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 87.680 tys. zitotych, potaczony
rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 13.122 tys. ztotych, potaczone zestawienie zmian w aktywach
netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujace zmniejszenie aktywow
netto o kwote 5.013 tys. zlotych.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego poéirocznego potaczonego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami. W
oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego
pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowief normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogdlne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
potrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od 0s6b
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych
i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie r6zni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii

- z badania o zalaczonym péirocznym potaczonym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
potroczne potaczone sprawozdanie finansowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
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istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jego
wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Objasnienie uzupetniajqce

Nie zglaszajac zastrzezen do zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych, zwracamy uwage
na informacje zawarte w punkcie ,,Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu” zamieszczonym we
Wprowadzeniu do  pdirocznego potaczonego  sprawozdania finansowego  Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych dotyczace
planowanych potaczefi niektérych Subfunduszy oraz likwidacji Subfunduszu Inwestycji
Alternatywnych.

Inne kwestie

Do pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zataczono poétroczne
sprawozdania jednostkowe za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wraz
z raportami niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu nastepujacych Subfunduszy:
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Subfundusz Inwestycji Alternatywnych
Subfundusz Obligacji Europejskich Plus
Subfundusz Wzrostowy EUR
Subfundusz Dynamiczny EUR
Subfundusz Akcji Europejskich
Subfundusz BRIC
Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus
Subfundusz Wzrostowy USD
Subfundusz Dynamiczny USD

10 Subfundusz Akcji Amerykanskich
Ponadto, do pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono List Millennium

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do uczestnikéw kazdego z Subfunduszy
oraz O$wiadczenie Depozytariusza.
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Jacek Tworek ' Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu
13 sierpnia 2009 r.

Warszawa, Polska
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Pétroczne potqczone sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z p6zniejszymi
zmianami) Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych:

1  Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
2 Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2009 r., o tacznej wartosci 83 791 tys. zt.
3 Potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 87 680 tys. zt.

4 Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 13 122 tys. zt.

5  Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

O ,

Mipestaw Dzi ﬁ{ko
nek Zarzqdu

Warszawa, 13 sierpnia 2009 roku

Osoba prowadzqca ksiegi rachunkowe: Magdalena Lenarczyk
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Warszawa, dn. 13 sierpnia 2009 r.
WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa: Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych i moze postugiwac sie
skrocona nazwa o brzmieniu: Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (dawniej Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd) wydata decyzje nr
DFI/W/4033-22/1-1-672/05 zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy
inwestycyjnych dnia 10 lutego 2005 roku pod numerem RFi 182. Powszechna sprzedaz jednostek uczestnictwa Funduszu rozpoczeta
sie 28 lutego 2005 roku. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu
W ramach Funduszu wydzielone sa Subfundusze:

1. Subfundusz Inwestycji Alternatywnych,
Subfundusz Obligacji Europejskich Plus,
Subfundusz Wzrostowy EUR,

Subfundusz Dynamiczny EUR,

Subfundusz Akcji Europejskich,
Subfundusz BRIC,

Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus,
Subfundusz Wzrostowy USD,
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Subfundusz Dynamiczny USD,
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Subfundusz Akcji Amerykanskich.

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej. Zostaty utworzone na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego (dawniej
Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd) nr DFI/W/4033-22/1-1-672/05 z dnia 28 stycznia 2005 roku a zarejestrowane w rejestrze
funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego 2005 roku pod numerem RFj 182. Decyzja nr DFI/W/4033-22/1-3-3565/05 z dnia 28 lipca
2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (dawniej Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd) zezwolita na utworzenie pieciu
Subfunduszy USD. Czas trwania Subfunduszy jest nieograniczony.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa typu A, od ktérych optaty manipulacyjne sa pobierane wytacznie przy ich nabywaniu.

Cel inwestycyjny i ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Konstrukcja Funduszu Millenium SFIO Funduszy Zagranicznych jako specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z
wyodrebnionymi subfunduszami, na podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych,
umozliwia tworzenie w ramach jednego funduszu inwestycyjnego wielu subfunduszy, z ktérych kazdy realizuje swoja polityke
inwestycyjna.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Inwestycji Alternatywych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

$rodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie aktywéw gtownie w akcje oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie aktywow gtownie w inne instrumenty finansowe. W ograniczonym zakresie przedmiotem lokat beda rowniez tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow gtownie w dtuzne papiery
wartosciowe. Wybdr aktywéw do Subfunduszu dokonywany jest z uwzglednieniem wymogu silnej dywersyfikacji portfela.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ w depozyty w bankach
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krajowych i zagranicznych, w papiery wartoiciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe
wskazane w Statucie denominowane w EUR.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Obligacji Europejskich Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie srodkéw gtéwnie w instrumenty dtuzne. W ograniczonym zakresie (do 30%) aktywa Subfunduszu sa lokowane w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie Srodkow gtownie w akcje.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ w depozyty w bankach
krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe wynosi 100% aktywéw Subfunduszu. Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w akcje wynosi 30% aktywow Subfunduszu. Fundusz moze lokowaé aktywa
Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe. $rodki Subfunduszu
s lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w EUR.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Wzrostowego EUR

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu.

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie aktywéw gtownie w instrumenty dtuzne. W umiarkowanym zakresie (do 45%) aktywa Subfunduszu lokowane sa w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie srodkdw gtownie w akcje.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutow uczestnictwa
funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ w depozyty w bankach
krajowych i zagranicznych, w papiery warto$ciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa bezpiecznych funduszy zagranicznych
inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe wynosi 85% aktywdéw Subfunduszu. Udziat tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje, zawiera sie w przedziale od 15% do 45% aktywéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowaé
aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe. Srodki
Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w EUR.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Dynamicznego EUR

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

$rodki Subfunduszu sa lokowane w zblizonych czesciach w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie $rodkéw gtéwnie w akcje oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie aktywdw gtéwnie w instrumenty dtuzne.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w depozyty w bankach
krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty
po::hodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe wynosi 70% aktywow Subfunduszu. Udziat tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje zawiera sie w przedziale od 30% do 65% aktywdw Subfunduszu. Fundusz moze lokowac
aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe. Srodki
Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w EUR.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.
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Cel inwestycyjny Subfunduszu Akcji Europejskich

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Srodki Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie $rodkéw w akcje. W ograniczonym zakresie aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkéw gtéwnie w instrumenty dtuzne.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate Srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé¢ w depozyty w bankach
krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe wynosi 60% aktywow Subfunduszu. Udziat tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje zawiera si¢ w przedziale od 40% do 90% aktywoéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowad
aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe. $rodki
Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w EUR.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Cel inwestycyjny Subfunduszu BRIC

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie aktywdw gtéwnie w akcje spotek majacych siedzibe lub prowadzacych gtéwna dziatalno$é w krajach rozwijajacych
sie, m. in. w:

- Brazylii

- Rosji

- Indiach

- Chinach .

Polityka inwestycyjna Subfunduszu zaktada dywersyfikacje aktywow Subfunduszu pomiedzy funduszami zagranicznymi inwestujacymi
w akcje wyzej opisanych spotek. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda zaréwno tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w
spotki majace siedzibe lub prowadzace dziatalnos¢ w jednym z wymienionych krajow, jak i wszystkich czterech krajach.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate Srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ w depozyty w bankach
krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe
wskazane w Statucie denominowane w USD.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Obligacji Amerykanskich Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu.

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie $rodkéw gtownie w instrumenty dtuzne. W ograniczonym zakresie (do 30%) aktywa Subfunduszu sa lokowane w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkéw gtéwnie w akcje.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w depozyty w bankach
krajowych i zagranicznych, w papiery wartoéciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe wynosi 100% aktywow Subfunduszu. Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje wynosi 30% aktywéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowaé aktywa
Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu
s lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.
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Cel inwestycyjny Subfunduszu Wzrostowego USD

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktdérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie aktywow gtownie w instrumenty dtuzne. W umiarkowanym zakresie (do 45%) aktywa Subfunduszu lokowane sa w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkéw gtéwnie w akcje.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowac¢ w depozyty w bankach
krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa bezpiecznych funduszy zagranicznych
inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe wynosi 85% aktywow Subfunduszu. Udziat tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje, zawiera sie w przedziale od 15% do 45% aktywow Subfunduszu. Fundusz moze lokowaé
aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe. Srodki
Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Dynamicznego USD

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Srodki Subfunduszu sa lokowane w zblizonych cze$ciach w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie $rodkéw gtownie w akcje oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie aktywow gtownie w instrumenty dtuzne.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutow uczestnictwa
funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ w depozyty w bankach
krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujacych gtownie w dtuzne instrumenty finansowe wynosi 70% aktywéw Subfunduszu. Udziat tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje zawiera sie w przedziale od 30% do 65% aktywow Subfunduszu. Fundusz moze lokowaé
aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe. Srodki
Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Akcji Amerykanskich

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Srodki Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie s$rodkéw w akcje. W ograniczonym zakresie aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie srodkow gtéwnie w instrumenty dtuzne.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutdéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ w depozyty w bankach
krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe wynosi 60% aktywow Subfunduszu. Udziat tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje zawiera sie w przedziale od 40% do 90% aktywdw Subfunduszu. Fundusz moze lokowac
aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe. Srodki
Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

Fu?ndusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: " Warszawa,
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa



- - e

Pétroczne polqczone sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagmnicznyéh

Towarzystwo powstato z przeksztatcenia spotki BIG Finance Sp. z 0.0. W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Nadzoru Finansowego
(dawniej Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd) decyzja nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita spétce zezwolenia na wykonywanie

" dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad

Rejonowy dla miasta st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, w dniu 11
wrzesnia 2001 roku. Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009
roku.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ sumujac poszczegélne pozycje sprawozdan jednostkowych poszczegdlnych
subfunduszy. i

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznoici wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania przez Fundusz dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Jednakze zwracamy uwage, iz dnia 15 stycznia 2009 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate o
zmniejszeniu liczby subfunduszy zarzadzanych w ramach Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych poprzez ich potaczenie.
Subfundusze zostang potaczone w nastepujacy sposob:
Subfundusz Wzrostowy EUR subfundusz przejmowany przez Subfundusz Obligacji Europejskich Plus (subfundusz przejmujacy),
Subfundusz Dynamiczny EUR przejmowany przez Subfundusz Akcji Europejskich (subfundusz przejmujacy),
Subfundusz Wzrostowy USD przejmowany przez Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus (subfundusz przejmujacy),
Subfundusz Dynamiczny USD przejmowany przez Subfundusz Akcji Amerykanskich (subfundusz przejmujacy).
Stosowny wniosek w przedmiotowej sprawie zostat ztozony w Komisji Nadzoru Finansowego dnia 02 marca 2009 roku. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Komisja nie wydata decyzji w tym zakresie. )
Docelowa struktura subfunduszy zarzadzanych w ramach Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych bedzie nastepujaca:
= Subfundusz Akcji Amerykanskich,
= Subfundusz Akcji Europejskich,
= Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus,
= Subfundusz Obligacji Europejskich Plus.

W dniu 10 sierpnia 2009 roku Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac na podstawie §129 ust. 3 Statutu
podjeto uchwate dotyczaca otwarcia likwidacji Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych (dalej zwanym: ,,Subfunduszem”)
w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych (dalej: ,,SFIO FZ”).

Przestanka do likwidacji Subfunduszu zgodnie z art. 246 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dn. 27 maja 2004r. o funduszach inwestycyjnych
(DZ.U. 04.146.1546 z pézn. zmianami) oraz §129 ust. 1 pkt 1 Statutu SFIO FZ byt spadek wartosci aktywow Subfunduszu ponizej
wartosci 2 000 000 zt.

Dniem rozpoczecia likwidacji bedzie 1 wrzesnia 2009 roku. Planowana datg zakoriczenia procesu likwidacji Subfunduszu jest
28 wrzesnia 2009 r.

Stosowny komunikat dotyczacy likwidacji Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych ukazat sie na stronie internetowej
Towarzystwa www.millenniumtfi.pl w dniu 11 sierpnia 2009.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt zwigzanych z likwidacja Subfunduszu. Wedtug najlepszej wiedzy
Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. likwidacja Subfunduszu nie spowoduje istotnych zmian w
wycenie aktywow i zobowiazan Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Przegladu sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku dokonata firma KPMG Audyt
Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych
wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2009

31.12.2008

Wartos¢ wg ceny
nabycia

Warto$¢ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z o.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa

78 242

83791

94,33%

99 289

89 045

95,65%|

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne




POLACZONY BILANS

Millennium SFI0 Funduszy Zagranicznych
na dzien 30 czerwca 2009 roku (w tys. PLN)

30.06.2009 31.12.2008
I. Aktywa 88 830 93 099
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 864 2 332
2. Naleznosci 175 1722
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 o)
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 83791 89 045
6. Nieruchomosci 0 0]
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 1150 406
1. Zobowiazania wtasne subfunduszy 1150 406
2. Zobowiazania proporcjonalne funduszu 0 0
lll. Aktywa netto (I-11) 87 680 92 693]
IV. Kapitat funduszu 119 192 137 327
1. Kapitat wptacony 475 137 463 967
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -355 945 -326 640
V. Dochody zatrzymane -37 057 -34 391
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11 607 -10 808]
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -25 450! -23 583
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5 545 -10 243'
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 87 680 92 693'




POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych
za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku (w tys. PLN)

01.01.2009- 30.06.2009

01.01.2008- 31.12.2008

01.01.2008 - 3o.oe.zooj

I. Przychody z lokat 807 2 080 1 00
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 130 0j
2. Przychody odsetkowe 18 154 102
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0f
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 120 296 0f
5. Pozostate 669 1500 904
Il. Koszty funduszu 1606 3713 2721
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1398 3667 2 205
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0| o
3. Optaty dla depozytariusza 0) 0 0
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 o
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 q
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 o
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 o
8. Ustugi prawne 0 0 ¢
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 q
10. Koszty odsetkowe 0 0 ¢
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 s
12. Ujemne saldo réznic kursowych 188 0 490}
13. Pozostate 20 46 26,
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0| o
IV. Koszty funduszu netto (lI-fll) 1606 3713 2721
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -799 -1 633 -1 715}
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 13 921 -21 219 -29 801
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 867 -20 526 -12721
Z tytutu réznic kursowych 9 700 -18 301 -14 132
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 15788 -693 -17 080|
z tytutu réznic kursowych 580 35 455 -1 049
VIl. Wynik z operacji 13 122 -22 852 =31 516|

Ao



POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN WAKTYWACH NETTO

Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych
na dzien 30 czerwca 2009 roku (w tys. PLN)

01.01.2009 - 30.06.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
1. Wartosc¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 92 693 198 390
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 13 122 -22 852
a) przychody z lokat netto -799 -1 634
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 867| -20 52¢
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 15 788| -6924
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 13 122 -22 852
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0| [
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 q
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0| q
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -18 135 -82 845
a) zmiana kapitatu wptaconego subfunduszy (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 11 170 11 200
b) zmiana kapitatu wyptaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -29 305 -94 045
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -5013 -105 697
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 87 680| 92 693
8. Srednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 89 726| 130 644
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Warszawa, dnia 13 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz.
1859) — Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych
(zwanego dalej Funduszem) z wydzielonymi subfunduszami: Subfunduszem
Inwestycji ~ Alternatywnych, Subfunduszem Obligacji  Europejskich Plus,
Subfunduszem Wzrostowym EUR, Subfunduszem Dynamicznym EUR,
Subfunduszem Akcji Europejskich, Subfunduszem BRIC, Subfunduszem
Obligacji ~ Amerykanskich  Plus, Subfunduszem Wzrostowym  USD,
Subfunduszem Dynamicznym USD, Subfunduszem Akcji  Amerykanskich
oswiadcza, ze dane przedstawione w potaczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. oraz dane
przedstawione w sprawozdaniach jednostkowych nastgpujacych subfunduszy:
Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30
czerwea 2009 r., Subfunduszu Obligacji Europejskich Plus za okres od 1 stycznia
2009 r. do 30 czerwca 2009 r., Subfunduszu Wzrostowego EUR za okres od 1
stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r., Subfunduszu Dynamicznego EUR za
okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r., Subfunduszu Akcji
Europejskich za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r., Subfunduszu
BRIC za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r., Subfunduszu
Obligacji Amerykanskich Plus za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009
r., Subfunduszu Wzrostowego USD za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca
2009 r., Subfunduszu Dynamicznego USD za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30
czerwca 2009 r. i Subfunduszu Akcji Amerykanskich za okres od 1 stycznia 2009
r. do 30 czerwca 2009 r., dotyczace stanéw aktywow zapisanych na rachunkach
bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajacych, sa zgodne ze stanem faktycznym.

Departament Powierniczy
Kluczowy Kierownik
(V24
Brzeziriski
szone%
Afvdr kfimczak

Bank Millennium SA www.bankmillennium.pl
ul. Zaryna 2a, 02-593 Warszawa TeleMillennium 0 801 331 331

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 526-02-12-931. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 849 181 744,00 zt. Kapitat w petni wptacony
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fundusze inwestycyjne

Szanowni Passtwo,

Niniejszym prezentujemy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009
roku. Sprawozdanie dotyczy Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu: Millennium Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych.

Pierwsza potowa 2009 roku przyniosta zwrot sytuacji na Swiatowym rynku kapitatowym. Po spadkach indekséw
gietdowych trwajacych ponad p6ttora roku w lutym nastapilo odwrécenie trendu spadkowego. Préby powstrzymania
postgpujacego spowolnienia gospodarczego i kryzysu finansowego przez najwigksze gospodarki $wiata przyniosty
pozytywne efekty w postaci zmiany nastrojéw na $wiatowym rynku kapitatowym. Pozytywny wydzwigk na rynku
kapitalowym miafo réwniez porozumienie si¢ krajéw z grupy G20 w sprawie dekapitalizowania Migdzynarodowego
Funduszu Walutowego oraz Banku Swiatowego.

Do poprawy nastrojéw przyczynito si¢ réwniez pojawienie si¢ pierwszych lepszych danych makroekonomicznych
(np. poprawa indeks6w PMI i ISM, lepsze dane z rynku nieruchomosci w USA) a takze drozejace ceny surowcow.
Inwestorzy uznali, ze lepsze od oczekiwanych dane moga $wiadczyé o tym, Ze najgorsza fala kryzysu juz minela,
oraz o0 powolnym wychodzeniu z recesji najwigkszych $wiatowych gospodarek.

W minionym pétroczu najwigksze indeksy $wiatowe zdofaly odrobié straty ponicsione w pierwszych dwéch
miesiacach tego roku, a co niektére (mowa tu szczeg6lnie o indeksach gietdowych z krajéw BRIC) zanotowaly
imponujace, kilkadziesiat procentowe wzrosty. Indeks S&P500 wzrést w skali pétrocza symbolicznie o 1,8%,
natomiast indeks DJIA nadal znajdowat si¢ na minusie spadajac o 3,8%. Zupetnie inaczej zachowywatl sie
technologiczny indeks NASDAQ, ktéry w pierwszym pétroczu wzrést o 16,4%. Wzrosty gield w Europie
Zachodniej réwniez zniwelowal prawie wszystkie straty najwigkszych indeks6w gieldowych. Indeks DAX
zakonczyl pélrocze na prawie identycznym poziomie, co z koricem 2008 roku. Indeks CAC40 spadt o 2,4%,
natomiast indeks FTSE100 stracit 4,3%. Bardzo dobrze zachowywaly sie natomiast rynki wschodzace. Szczegllnie
dobrze wypadty w tym gronie kraje BRIC (indeks BOVESPA — wzrost o 37,1%, indeks RTS — wzrost o 56,2%,
indeks BSE500 — wzrost o 52,7%, indeks SSES0 — wzrost 0 71,9%). Jezeli chodzi o rynki z naszego regionu, to
najlepiej zachowujacym sig rynkiem byt wegierski BUX., ktéry w minionym pétroczu wzr6st o 25,1%.

Wyniki inwestycyjne Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych pozostaja w $cistej korelacji z wynikami
rynkéw finansowych, jakie odnotowano w pierwszej potowie roku.

I tak Subfundusze Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, wyceniane w PLN, przyniosty nastepujace stopy
zwrotu: Subfundusz BRIC zyskal 56,75% Subfundusz Inwestycji Alternatywnych 12,47%, Subfundusz Akcji
Amerykanskich wzr6st o 16,79%, a Subfundusz Akcji Europejskich o 14,03%. Wzrosty odnotowaty Subfundusz
Dynamiczny USD o 13,10% Subfundusz Dynamiczny EUR o 13,65%, Subfundusz Wzrostowy USD o 13,98% oraz
Wzrostowy EUR o 14,22%. Zyskaty takze Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus oraz Subfundusz Obligacji
Europejskich Plus, odpowiednio 11,78% i 12,29%.

Aktywa Funduszy Millennium w pierwszym péiroczu wzrosty o przeszto 22 mln zt i osiagnely poziom 1 686 min zt.
W tym czasie odnotowany zostat takze przyrost aktyw6w wszystkich funduszy inwestycyjnych na rynku o ok. 3 513
mln zl. do poziomu przeszto 77 728 min zt. Udzial Funduszy Millennium w rynku funduszy inwestycyjnych
utrzymywat si¢ w tym okresie na poziomie ok. 2,2%.

W pierwszym péiroczu 2009 roku Millennium TFI dokonato szeregu zmian w ofercie, co wiazalo si¢ ze zmiang
Prospektu informacyjnego oraz Statutu Funduszu. Zmiany dotyczyty migdzy innymi doprecyzowania kategorii
jednostek uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, zasad pobierania optat manipulacyjnych oraz wprowadzenia
regulacji dotyczacych likwidacji subfunduszy. Stosowne komunikaty o wszystkich zmianach, jakie dotyczyly
Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych w omawianym okresie znajduja si¢ na stronie internetowej
Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl.

Prezentujac niniejsze sprawozdanie pragniemy zapewnié, ze podejmujemy starania, aby fundusze Millennium
osiagaly mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka
inwestycyjnego. Dzigkujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji finansowych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

PREZES ZARZADU

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Stanistawa Zaryna2A, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73



