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interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
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oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
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To byt tydzien...

W zesztym tygodniu na warszawskiej gietdzie pojawity sie spadki. Indeks WIG przecenit sie o 2,05%
konczac notowania na poziomie 46663,67 pkt. Najwiecej tracity spotki duze i srednie- grupujace je
indeksy WIG20 i mWIG40 spadty odpowiednio o 2,32% i 2,22%. Nieco mniej stracity na wartosci spotki
mate- indeks sWIG80 obnizyt sie 0 0,92%.

Sposrod spotek z indeksu WIG20 najlepiej zachowywaty sie banki. Akcje PKO BP urosty o 0,94% a BZ WBK
0 0,49%. Wptyw na to miaty m.in. informacje o pracach nad kredytami walutowymi. Analizowane sa rézne
warianty a jeden z doradcéw sugerowat, ze przewalutowanie bytoby niesprawiedliwe w stosunku do oséb
zaciagajacych zobowiazania w ztotowce. Do najgorzej radzacych sobie duzych spotek zaliczaty sie akcje
KGHM oraz Energii, ktore stracity odpowiednio 7,88% i 9,97%. Notowaniom KGHM szkodzity m.in.
spadajace surowce- srebro i miedz.

W ubiegtym tygodniu odbyto sie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Obyto sie bez zaskoczen- Rada nie
zmienita stop procentowych. Z wypowiedzi prezesa Belki wynika, ze w kolejnych miesigcach nalezy
oczekiwac utrzymania stop na niezmienionym poziomie. Negatywnie zaskoczyt odczyt indeksu PMI dla
polskiego przemystu, ktory w kwietniu spadt z 53,8 pkt do poziomu 51 pkt i byt znacznie ponizej
oczekiwan (53,2 pkt).

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 3,08%.

Na rynkach zagranicznych dominowaty spadki. Szczegolnie stabo radzity sobie gietdy krajow rozwijajacych
sie. Sposrdd nich najmocniej stracita brazylijska Bovespa oraz turecki BIST100. W przypadku Turcji
gietdzie zaszkodzita informacja o rezygnacji premiera. Na rynek brazylijski wptyw miato Sciecie ratingu
do BB z perspektywa negatywna przez Fitch oraz gorszy odczyt produkcji przemystowej. Sposrod krajow
europejskich mocnej przecenie poddat sie francuski CAC40, ktory stracit 2,88%. Kiepsko zachowywaty sie
rowniez niemiecki DAX oraz brytyjski FTSE100, ktore spadty o ponad 1,5%. W Stanach Zjednoczonych
indeks S&P500 spadt o 0,4% a indeks Dow Jones Industrial stracit 0,2%.

Z danych ekonomicznych najwazniejsze dotyczyty kondycji rynku pracy w Stanach Zjednoczonych. Wzrost
zatrudnienia w sektorze pozarolniczym na poziomie 160 tys. okazat sie nizszy od oczekiwan (200 tys.).
Stopa bezrobocia na poziomie 5% byta zgodna z oczekiwaniami. Czes$¢ analitykow gorsze dane przypisuje
wczesniej wypadajacym niz w zesztym roku $wietom wielkanocnym. W strefie euro poznalismy finalne
odczyty indeksow PMI w kwietniu. PMI dla przemystu wyniost 51,7 pkt i byt o 0,2 pkt powyzej oczekiwan.
Odczyt dla ustug na poziomie 53,1 pkt byt 0 0,1 pkt ponizej oczekiwan.

Na rynku surowcow rowniez dominowaty spadki. Sposrod metali szlachetnych o 0,35% spadto ztoto. Z kolei
srebro stracito 2,1%. Ropa naftowa oraz miedz spadty ponad 4%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualna sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.




