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o Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pétrocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
Akcji wydzielonego w Millennium Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Warszawie,
przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz”), na ktére sktada sie: zestawienie lokat wedtug stanu na
! dziefi 30 czerwca 2009 roku o wartosci 391.138 tys. ztotych, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca
‘ 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 425.720 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji
= w kwocie 32.359 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku
: do 30 czerwca 2009 roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 34.361 tys. zlotych, oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacj¢ tego pétrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) oraz wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami. W oparciu
o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego
pétrocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przegladu

: Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego

- rewidenta Ogdine zasady dokonywania przegladu sprawozdar finansowych, wydanej przez Krajowa
Radg Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglod
potrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych
iinnych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zostaé zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku peinego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii
z badania o zalaczonym pétrocznym sprawozdaniu jednostkowym.

1
Spotka zarejestrowana
KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spétka z ograniczona w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability company odpowiedzialnoscig i cztonkiem sieci KPMG dla m.st. Warszawy Kapitat zaktadowy:
and a member firm of the KPMG network of sktadajacej sie z niezaleznych spétek w Warszawie, X! Wydziat 125 000 PLN
independent member firms affiliated with KPMG cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
péiroczne sprawozdanie jednostkowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Akcji wydzielonego w Millennium
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jego wyniku z operacji za
okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

(BAM

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 11024 Biegly rewident nr 9941
Jacek Tworek Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu

13 sierpnia 2009 r.
Warszawa, Polska
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Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Akci

Warszawa, dn. 13 sierpnia 2009 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pbzniejszymi zmianami)

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji, na ktore sktada sie:

1.

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009r., o tacznej wartosci 391 138 tys. zt.
Jednostkowy bilans Funduszu sporzadzony na dzier 30 czerwca 2009r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 425 720 tys. zt.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009r. do 30 czerwca 2009r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 32 359 tys. zt.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009r.
Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Mirostaw-Dziotk
ek Zarzqdu

Osoba prowadzqca ksiegi rachunkowe: Katarzyna Kubiak
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji
wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2009

31.12.2008

Wartos¢ wg ceny
nabycia

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia

Wartos¢ wg wyceny na
dzieri bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

284 715

274 963

64,19%

438 095

317 107|

80,18%|

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

968

1230

0,29%

1872,3]

1502

0,38;

Prawa poboru

0,00%

0

0

0,00%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

109 739

109 891

25,67%

46 572|

46 175

11,67%)]

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z o.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

5 000)

5 055

1,18%)

5 024

5083

1,29%




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji

wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby akcji podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

17 439 874 284 715 274963 64,19%|
ABPL aktywny rynek regulowany GPW 62 331 POLSKA 717 505| 0,12%|
ASSECOPOL aktywny rynek regulowany GPW 270 054 POLSKA 13 542 14 704 3,43%
ASSECOSLO aktywny rynek regulowany GPW 12517 SLOWACJA 382 297| 0,07%|
AGORA aktywny rynek regulowany GPW 35 904 POLSKA 538 506) 0,12%]
ATMGRUPA aktywny rynek regulowany GPW 880 745| POLSKA 9 884 3426 0,80%]
ATM aktywny rynek regulowany GPW 462 414 POLSKA 7036 2516 0,59%]
BDX aktywny rynek regulowany GPW 39 000 POLSKA 2 064 2808 0,66%|
BPH aktywny rynek regulowany GPW 13172 POLSKA 1023 527| 0,12%)
BSK aktywny rynek regulowany GPW 16 952 POLSKA 7951 5942 1,39%
BZW aktywny rynek regulowany GPW 126 490| POLSKA 14 363 11 384 2,66%)
cce aktywny rynek regulowany GPW 2 337, POLSKA 95| 91 0,02%|
CERSANIT aktywny rynek regulowany GPW 9 399 POLSKA 149 107| 0,02%|
CEZ aktywny rynek regulowany PSE 86 750 CZECHY 10 576 12 576 2,94%j
CIECH aktywny rynek regulowany GPW 113 093 POLSKA 3266 2997| 0,70%
CNG aktywny rynek regulowany GPW 2204 882 POLSKA 9 292 5821 1,36%
CYFROWY POLSAT aktywny rynek regulowany GPW 274 927| POLSKA 3 852 4220 0,99%)
ELBUDOWA aktywny rynek regulowany GPW 11 600 POLSKA 2 065 1810 0,42%|
ELEKTROTI aktywny rynek regulowany GPW 191 833 POLSKA 7 818 2129 0,50%
GRAAL aktywny rynek regulowany GPW 266 554 POLSKA 9 254 1757 0,41%)
GTC aktywny rynek regulowany GPW 364 771 POLSKA 7 585 8043 1,88%
HBPOLSKA aktywny rynek regulowany GPW 407 066]  POLSKA 4705 2178 0,51%
INTROL aktywny rynek regulowany GPW 354 640| POLSKA 3981 2 465| 0,58%|
KGHM aktywny rynek regulowany GPW 378 411 POLSKA 9 459, 30 840 7,20%]
LOTOS aktywny rynek regulowany GPW 233 309 POLSKA 4074 4713 1,10%
MERCOR aktywny rynek regulowany GPW 22 650 POLSKA 409 499 0,12%|
MOL aktywny rynek regulowany BSE 12 030 WEGRY 3699 2359 0,55%)
NETIA aktywny rynek regulowany GPW 995 000 POLSKA 2491 3532 0,82%
NOBLEBANK aktywny rynek regulowany GPW 157 412 POLSKA 1 542 597 0,14%|
PBG aktywny rynek regulowany GPW 28 894 POLSKA 5938 6 790] 1,59%
PEKAO aktywny rynek regulowany GPW 138 451 POLSKA 3787 15 853 3,70%|
PEP aktywny rynek regulowany GPW 371 922 POLSKA 4 285 9819 2,29%)
PGF aktywny rynek regulowany GPW 43 086 POLSKA 3 256, 1275 0,30%]
PGNIG aktywny rynek regulowany GPW 3171553 POLSKA 10 235 12 877 3,01%
PKNORLEN aktywny rynek regulowany GPW 1022 463 POLSKA 28 699 26 973 6,30%]
PKOBP aktywny rynek regulowany GPW 1142 009 POLSKA 25 503, 29121 6,80%
POLIMEXMS aktywny rynek regulowany GPW 522 333 POLSKA 1874 1 807| 0,42%|
POZBUD aktywny rynek regulowany GPW 180 000 POLSKA 432 491 0,11%
PROCHEM aktywny rynek regulowany GPW 86 140 POLSKA 6 514 2 154 0,50%|
PULAWY aktywny rynek regulowany GPW 11 967 POLSKA 1193 945 0,22%
STALPROD aktywny rynek regulowany GPW 18 964 POLSKA 9 594 7 965 1,86%|
TETA aktywny rynek regulowany GPW 646 731 POLSKA 9 267 5032 1,17%)
TIM aktywny rynek regulowany GPW 181 011 POLSKA 4899 1627 0,38%
TPSA aktywny rynek regulowany GPW 932 967 POLSKA 17 623 14 340| 3,35%|
TVN aktywny rynek regulowany GPW 760 659 POLSKA 8236 7622 1,78%|
UNIBEP aktywny rynek regulowany GPW 174 481 POLSKA 1 570 925 0,22%




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji
wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby akcji podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
. . Kraj siedziby | Wartos$¢ wg ceny | Wartoé¢ wg wyceny na | Procentowy udziat w
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku IilCZba emitenta nabycia dzien bilansowy aktywach ogétem
20177 968 1230 0,29%|
BDG - PDA aktywny rynek regutowany GPW 20 177| POLSKA 968 1230 0, 29%'
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji
wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby listéw zastawnych podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr::n i:::;by Wart::ixfaceny Wa:;:is':hv;gﬂ:vlit;ex na P'::;'x::;‘yo‘:zl::‘w
528 198 0 [ 0,00%'
DUDA PP nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 492 078 POLSKA [of 0 O,DO%l
MCI PP nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 18 060 POLSKA 0 0| 0,00%I
MCI PPN nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 18 060 POLSKA 0| 0 0,00%I
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji
wg stanu na dzieri 30 czerwca 2009 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby certyfikatow depozytowych podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
N Kraj siedziby emitenta Wartosé wg ceny Wartosé na dzief Procentowy udziat w
INNE Emitent (wystawca) (wystawcy) Istotne parametry Liczba nabycia w tys. bilansowy aktywach ogélem
Certyfikat Depozytowy 10| 5 000 5055 1,18%
NB 16072012 Noble Bank S.A. Polska nie dotyczy 10| 5 000 5055 1,18%
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji

wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby instrumentéw pochodnych podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

Kraf siedziby . .
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwarynku | EMItERt | tenta | MStrument liczha | Wartofé weceny | Wartosé wgwyceny na | Procentowy udzial w
(wystawca) bazowy nabycia dzien bilansowy aktywach ogétem
(wystawcy)
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne: 1800 ¢ 0,00%
FW20009 aktywny rynek regulowany GPW GPW POLSKA | Index WIG20 1800) q 0,004




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji
wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE, Wartosc¢ wg wyceny na | Procentowy udziat w
O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY dzier: bilansowy aktywach ogétem
PBG 8968 2,09
GETIN 7679 1,799
GRUPA ASSECO 15 001 3,504
RAZEM 31649 7,394

J——
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji
wag stanu na dzieri 30 czerwca 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA
SKLADI!|KI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w
O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy aktywach ogétem
0K0711 8996, 2,10%]
Wz01118 1941 0,45%
Wz01119 1499 0,35%)
RAZEM 12 436 2,90%|




JEDNOSTKOWY BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji
na dzien 30 czerwca 2009 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz warto$¢i aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

podanej w PLN)

30.06.2009 31.12.2008

I. Aktywa 428 335 395 511
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 449 19 410
2. Naleznosci 3747 6235
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 329 350 362 744

dtuzne papiery wartosciowe 53 157 44 136
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 61789 7122

dtuzne papiery wartosciowe 56 734 2039
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 1 0
Il. Zobowiazania 2 615 4152
Hl. Aktywa netto (I-11) 425 720 391 359
IV. Kapitat funduszu 810 475 808 473
1. Kapitat wptacony 2 614 357 2 558 082
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -1 803 882 -1749 609,
V. Dochody zatrzymane -372788 -294 437
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -42 428 -40 647
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -330 360 -253 790
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -11 967 -122 677
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 425 720 391 359

Liczba jednostek uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa

2 753 738,255
154,60

Liczba

2 760 652,639
141,76

Liczba

Kategoria A 2 753 738,255 2 760 652,639
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A 154,60 141,76

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU z OPERACJI

Mitlennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerw@a 2009 roku (w tys PLN)

101.01.2009 - 30.06.2009 01.01.200&31.12,2008 01.01.2008-30.06.2008

I. Przychody z lokat . 5932 s 26 433 11633
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach : 3594 19 387 7 800
2. Przychody odsetkowe L 2273 7 04| 3802
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci i 0| 0 0]
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 30 & 0 31
5. Pozostate . 2 35 - 0 0
II. Koszty funduszu o T 29586 18726
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa o i 7 494 : ; 29 460 18 610
N 2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje ) s 0] 0 v
c Z 3. Optaty dla depozytariusza 131 0 0
‘ ; 4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu i : 223 W 0 0f
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ,T ‘ 0 0 0]
{ " 6. Ustugi w zakresie rachunkowosci ¢ 23 ; 0 of
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu '0 - 0 [y
8. Ustugi prawne o 0 0]
~ 9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe o 0 [y
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 [y
12. Ujemne saldo réznic kursowych : 0 22| 17
7 13. Pozostate ‘ 111 104 99
‘ Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo o 269 g .0 [+]
- IV. Koszty funduszu netto (lI-ill) : b 7713 ' 29 586 18726
. V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1781 ‘ -3 153 -7 093
; VI. Zreali y i niezreal y zysk (strata) . 34 140 - -489 208 -294 142
K : 1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: . : -76 570 : -323 833 -125 976
- Z tytutu réznic kursowych k 666 -916 -389]
: 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 110 710] . -165 375 -168 166
- z tytutu réznic kursowych 688 : 3568 : 522
- VII. Wynik z operacji g 32 359| -492 361 -301 235
i Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa * 0,01175 - -0,17835 -0,08245
= Kategoria jednostek uczestnictwa Wynik z operacji na j.‘ u. Wynik z operacji na j. u. Wynik z operacji na j. u.
( Kategoria A o 0,01175 -0,17835 -0,08245

£ ’ Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére 3 integralng czesc. spr

finansowego.




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennjum Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji

za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresii sprawozdawczego

01.01.2009 - 30.06.2009

01.01.2008-31.12.2008

391 359 1390 323
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 32 359 -492 361
a) przychody z lokat netto -1781 -3153
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat . -76 570| -323 833
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 110 710| -165 375
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 32 359 -492 361
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0| 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0| 0
) z przychodéw ze zbycia lokat 0| 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2 002 -506 603
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 56 274 103 691,
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytdlu odkupionych jednostek uczestnictwa) -54 272, -610 294
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 34 361 -998 964
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 425 720 391 359
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w-okresie sprawozdawczym 377 980 733 784
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa i 389 561,772, 506 959,313
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 396 476,156| 2 891 361,691
c) saldo zmian ‘ -6 914,384 -2 384 402,379

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoéci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

11 024 543,982

10 634 982,210

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

8 270 805,727

7 874 329,571

c) saldo zmian 2 753 738,255 2760 652,639
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa : .
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 141,76 270,23
2. warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 154,60 141 ,76|
3. procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 18,27%| -47,5494
4. minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 117,14] 130,64
data wyceny . 2009-02-17| 2008-11-20
5. maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie Spr’awozdawczym 163,36 269,29
data wyceny ' 2009-06-12, 2008-01-02
6. wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 154,60 141,74
data wyceny 2009-06-30 2008-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00% 4,01%‘
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%'
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza : 0,07%) 0,00%
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,12% 0,00%I
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,01% 0,00%I
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%I

Zmiany wyrazone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaty odniesione w stosunku rocznym.
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M d

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

l.

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowo$ci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowad21 siew Jezyku polskim i w walucie polskle]
wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig odrebnie dla kazdego

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Mlllenmum FIO z
subfunduszu. ‘

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obeJmUJa

a) dziennik,

b) ksiege gtowna,

c) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestm‘
d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtow
e) wykaz sktadnikdw aktywow i pasywéw.

w SubfundUszu,‘
raz sald}kont pomocniczych,

Rejestr uczestnikdw Subfunduszu zawiera szczegGtowa ew1denc1e kapitatu wptaconego i wyptaconego, w podziale
na poszczegblnych uczestnikow Sq,bfunduszu. o
Towarzystwo, dziatajac jako ofgén Subfunduszu, - prowadzi rachunkowos¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie
wartosci aktywow netto na kazdy dzxen wyceny.oraz na dzien bilansowy.

w sposob ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywéw i p" ywow, ustala a wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych
tak, aby za kolejne lata informac > Z nich wynikajace byty poréwnywalne.
W celu rzetelnego i jasnego przedStéwienia sytu 'ji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewid:

ne przep1sam1 prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w kSIegach rachunkowych

b) metody wyceny oraz sposéb sg_orzqdzama sp,rawozdama finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz priYézyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach ﬁnansowycli:kolejno :

a) w poétrocznym oraz rocznym sprawozdamu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym potroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym sprawozdamu flnansowym w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
_
3)
4)

5)

6)

7
8)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikow lokat; w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyiszejrﬁ,ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny. nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygaénigciu podlegaja kolejno
te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciagniecia otrzymano najniZsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do sktadnikow
lokat bedacych przedmiotem nastépujqcych transakcji: pozyczki papierdw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)

28)

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika. :

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego

prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akc]l uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akc11 notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcn Wykomystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego

prawa do dywidendy. :

Przystugujace prawo poboru akcji menotowanych na “aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akcji nienotowanych na aktywnym rynku u;mu;eu sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw. o

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wp{ywa na wzrost/spadek wymku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy. = <

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dmu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzine brak jest potherdzema zawarcia ,transakcp, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobEiWiqzaﬁ. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundugii do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do

Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w ‘aiktfywach Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ﬁjmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Pé&Ski na dzien qj’ecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfundqgu s3 wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich warto$¢ okresla sie w rel‘atji do waluty EURO.

Transakcje kuphna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obe]mu;;q

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe, -

c) przychody zwiazane z posiadaniem inieruchombéci,

d) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci,

c) ujemne saldo réznic kursowych powstate W zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznodci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszajq uprzednio utworzonga rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwoéci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu: Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej

zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie

uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub

wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.
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7 3. Wycena aktywoéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1)  Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartoéé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania

""" finansowego. .

2)  Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12.

3) W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa i

| zobowiazania Subfunduszu,

b b) dostepnos¢ kursow zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykarskich.

4)  Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

- (@) w przypadku akcji - korekte w oparciu o zmiane najbardziej odpowiedniego indeksu lub

. subindeksu,

| (b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego lub zmiane
odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

(c) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiang wartosci teoretycznej praw,

(d) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w

momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci aktywdw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

” . kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci

! stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z

uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosé.

5) W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

6) Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

= i c) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

7)  Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

— a) akcje,

b)  warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

diale—
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8)

9)

10)

11)

12)

e) dtuzne papiery wartosciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, kwity
depozytowe, weksle,

f)  instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyjne,

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie: .

a) w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienigznych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentdw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

b) w przypadku praw poboru - w oparciu o ich wartos¢ teoretyczna,

c) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych - przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa,

d) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

e) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci
aktywow netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich wartos¢ po momencie ogtoszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

f)  w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

(b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

g) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(@) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa sciSle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuznego papieru
wartoSciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejiciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa SciSle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartosciowym - warto$¢ wycenianego dtuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow
pochodnych) oraz warto$ci wbudowanych instrumentdéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 f.

Metody i modele wyceny, o ktorych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w

sposob ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa

kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy

kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie

od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pozyczki

papieréw wartosciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie okreslenia szczeg6towych zasad,

trybu i warunkdw pozyczania papieréw warto$ciowych z udziatem domdéw maklerskich, bankéw prowadzacych
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dziatalnos¢ maklerska oraz bankéw prowadzacych rachunki papieréw wartoéciowych, ustala sie wedtug zasad

wyceny przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

= ) 13) Nalezne przychody pieniezne z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub. ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa

denominowane.

15) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu, okreéla sie w relacji do waluty EURO.

WSy

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozer
wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartoéci aktywéw i pasywodw oraz kwoty przychodéw i
] kosztéw. Szacunki dokonywane s w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
{ J innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywow i zobowiazan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Wartod¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartoéci sktadnikéw lokat. Jezeli tak,

Clld

to dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoicia bilansowa, a oszacowana wartoscia biezaca
‘ oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Szacunki dokonane na dzien bilansowy
1 l uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Na dziefi 30 czerwca 2009 roku 14,42% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
; aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod
I wyceny (na dzier 31 grudnia 2008 odpowiednio 1,81%). Wystepuje istotna niepewnos¢, iz dla takich aktywow wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie znaczaco od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
} Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sa mozliwe do odzyskania.

4. Modele wyceny sktadnikéw lokat
1)  Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d

o N J
l =X K — 1t . 0
il (14 IRR/100)3 | (1+IRR/100)3

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu

C - cena ,,czysta” obligacji oznacza cene rynkowa samego nominatu.

0 - odsetki naliczone na dzien ptatnosci (waluty)

Ki - wartos¢ i-tych ptatnosci kuponowych

N - wartos¢ nominalna obligacji

di - liczba dni pomiedzy data otwarcia inwestycji a data ptatnosci i-tego kuponu

d - liczba dni pomiedzy datq otwarcia inwestycji a data ptatnosci ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego sktadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki
danego sktadnika lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeptywow pienigznych zwiazanych z danym instrumentem: wartosci
poczatkowej transakcji kupna wraz z odsetkami, przysztych ptatnosci odsetek lub wyptaty nominatu. Za daty przeptywéw uznaje sie
date rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych przeptywdw pienieznych. W przypadku sktadnikéw lokat o zmiennym
oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przysztych okreséw odsetkowych, przy ustalaniu wartosci przeptywéw
odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sie oprocentowanie ustalone na pierwszy okres odsetkowy. Na dzier ustalenia nowego

oprocentowania nominalnego dla papieréw wartosciowych wylicza sie nowa efektywna stope procentowa tzn. szacuje sie ponownie
przeptywy pienigzne zwiazane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla ptatnoici odsetkowych i wykupu w
) dacie zapadalnosci. Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat uwzglednia zaréwno wycene wartosci nominalnej papieru

%ﬂ @‘)7/-“‘/1 7/
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wartosciowego jak i odsetek od papieru. W przypadku ujmowania sktadnika lokat dla, ktéregé data zawarcia transakcji kupna jest

wczesniejsza od daty rozliczenia transakcji wartos¢ skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia

transakcji rowna jest cenie nabycia sktadnika lokat.

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wystapity.
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Naleznosci Subfunduszu i?,g: ZPOI_(:? 3;: ;::/i:zPOL(:‘ls
Z tytutu zbytych lokat 787 6 160
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 102 71
Z tytutu dywidend 2784 0
Z tytutu odsetek 2 4
Z tytutu subskrypcji 0 0
- Pozostate naleznosci 72 0
RAZEM 3747 6235
Nota - 3 Zobowiagzania Subfunduszu
Zobowiazania Subfunduszu ?&i'zpol?: i:tgzptﬁla
Z tytutu nabytych aktywow 540 990
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 258 57
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 233 1759
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 1508 1338
Pozostate zobowiazania 76 8
RAZEM 2615 4 152
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta w tys. w walucie w tys. PLN
30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.06.2009 ;| 31.12.2008
1. Banki: 33 449 33 449 19 410
Bank Millennium S.A. PLN 26 019 19 410 26 019 19 410
BRE Bank S.A. PLN 7 430 7 430
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan
Bank Millennium S.A. PLN 35 812 13 666 35 812 13 666
lil. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: - - - -

Nota - 5

Ryzyka

1. Poziom obcigZenia aktywoéow i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym:

1)  Wskazanie aktywdw obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

Zaprezentowane ponizej wartoéci bilansowe aktywdw obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowej dotyczy: dtuznych papieréw wartoéciowych zerokuponowych, dtuznych papieréw wartoSciowych o statym

oprocentowaniu, transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu oraz innych instrumentow dtuznych o statym

oprocentowaniu.
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Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej 30.06.2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w
wynikajacym ze stopy procentowej wtys, PLN |- aktywach w tys. PLN aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe zerokuponowe 54 706 12,77% 0 0,00%
Dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu 11 967 2,79% 3014 0,76%
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Inne instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu 0 0.00% 0 0.00%
RAZEM 66 673 15,56% 3014 0,76%

2) Wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Zaprezentowane ponizej wartosci bilansowe aktywow obciazonych ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym
ze stopy procentowej dotyczy: dtuznych papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu, listéw zastawnych oraz

innych instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu.

Akty’wa o.bci‘ai_one ryzykl:em przeptywow .06, Udziat w 31.12.2008 iat w
$rodkéw pleme:rx«ér; r\\rg)/‘n;‘\ll‘l?(ja\jalcym ze stopy ?:3 t‘;‘: zp‘ﬁf aktywach w tys. PLN :k‘:)z/w;ch
Dtuzne papiery wartosciowe 43218 10,09% 43 161 10,91%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Inne 5055 1,18% 5083 1,29%
RAZEM 48 273 11,27% 48 244 12,20%
2. Poziom obcigzenia aktywoéw subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie

bilansowe, w tym:

1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw; przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen.

Poziom obciazenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako warto$¢ bilansowa dtuznych papieréw
wartosciowych Skarbu Paristwa, dtuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty finansowe, dtuznych
papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe, transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do

odkupu oraz naleznosci.

Aktywa obciaone ryzykiem kredytowym 30.06.200 | aktywaeh | 31.12.2008 | _aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa 107 863 25,18% 44 136 11,16%
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty finansowe 7083 1,65% 7122 1,81%
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty niefinansowe 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 3742 0,87% 6 235 1,58%
RAZEM 118 688 27,70% 57 493 14,55%

2)  Wskazanie istniejacych przypadkéw znacznej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Nie wystepuje.

3. Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazai Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako warto$¢ bilansowa
denominowanych w walucie obcej sktadnikow aktywéw i pasywoéw. Brak przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego

w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 33'?),652|?f§ al‘:(i;ii{ag‘ 3‘:’:y252|?8: ::::;i:;g\
Akcje (CZK, HUF, EUR) 14935 3,49 % 15 966 4,04 %
Waluta 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
! RAZEM 14935 3,49% 15 966 4,04%
Brak przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.
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4. Ryzyko ptynnosci Subfunduszu.
1)  Ryzyko plynnoici rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych érodkéw pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu Srodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie ptynnoséci. Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o
duzej ptynnoéci oraz sktadniki lokat, ktére nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktore charakteryzuja sig niska
ptynnoscia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikow lokat, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjac
odpowiednich dziatar w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dziefh 30 czerwca 2009 roku Subfundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym instrumenty pochodne wskazane ponizej.

Fundusz dokonuje codziennej wyceny kontraktéw terminowych w formie okreslenia wartoéci godziwej wedtug kursu rozliczeniowego.
W kazdym dniu sesyjnym na podstawie ceny rozliczeniowej, w bilansie, w $rodkach pienieznych ustalana jest biezaca wartos¢

depozytu zabezpieczajacego. Zyski i straty sa rozliczane w kazdym dniu wyceny.

Informacje dla poszczegélnych rodzajéw instrumentéw pochodnych 3‘2&2:21,033
a | Typ zajetej pozycji Dtuga
b | Rodzaj instrumentu pochodnego Kontrakt tewlig(;\gy na indeks
c i Cel otwarcia pozycji Zabezpieczenie kupna akcji
d i Warto$¢ otwartej pozycji 33210
Przeptywy ptacone 2 962
Przeptywy otrzymane 1367
e | Wartos¢ i termin przysztych strumieni pienieznych -
f | Kwota bedaca podstawa przysztych ptatnosci -
g | Termin zapadalnosci albo wygasniecia instrumentu pochodnego 18.09.2009
h | Termin wykonania instrumentu pochodnego -
Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Transakcje przy zobowiazaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu ?&652‘3_(:3 utl/izP(:gla
1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0 0
1. transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
3. transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci 0 0
1. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0
11l. Naleznosci z tytutu p.apieréw wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow 0 0
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
V. Zobowiqzania‘z tytu{‘u papierow wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw 0 0
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienigeznych i
Kredytow w kwocie stanowiacej na dzier ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych i

kredytow w kwocie stanowiacej na dzier ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.
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Not

a-9 Waluty i réznice kursowe
Walutowa stfuktura Bilansu :

BILANS Waluta | WS- W wiys. PLN | W W w tys. PLN
30.06.2009 30.06.2009 31.12.2008 31.12.2008
| AKTYWA 428 335 395 511
1. Srodki pieniezne 33 449 19 410
PLN 33 449 33 449 19 410 19 410
EUR 0 0 0 0
2. Naleznosci 3747 6 235
‘ PLN 3089 3089 6235 6 235
CZK 3 808 658 0 0
EUR 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do 0 0

odkupu
PLN 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat 391 138 369 866
PLN 376 204 376 204 301 141 301 141
CZK 73 12 576 89 302 13 985
HUF 144 2 359 1187 1871
EUR . 0 0 27 11
5. Pozostate aktywa 1 1 0 1}
1l Zobowiazania PLN 2 615 2615 4152 4152

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Wartos¢ zrealizowanego n;::::::iiip;:::)o
zysku (straty) ze zbycia lokat K K S "
w tys. PLN zysku z wyceny aktywow
w tys. PLN
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
Akcje 666 709 866 3568
RAZEM 666 706 866 3568

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Wartos¢ zrealizowanego n:’:::g:‘l:i;?;\:s:g)o
zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéw
w tys. PLN w tys. PLN
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
Akcje 0 -1625 -178 0
RAZEM 0 -1625 -178 0

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1CZK - 0,1727 PLN
100 HUF - 1,6410 PLN
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Wzrost (spadek)
Wartos¢ zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku z
(straty) ze zbycia lokat w tys. PLN wyceny aktywoéw
) w tys. PLN
01.01.2009- 01.01.2008- 01.01.2009- 01.01.2008-
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -76 570 -323 833 110 710 -165 375
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0
Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca dochoddow.
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Nota - 11
Zgodnie z § 44 ust. 7 i 8 Statutu Subfunduszu koszty dziatalno$ci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

Koszty Subfunduszu

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1. podatkow i optat wynikajacych z obowiazujacych przepisdw prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyjnych,

2. prowizji i optat zwiazanych bezposrednio z transakcjami sktadnikow lokat, w tym kupna i sprzedazy papierow wartosciowych
oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci oraz rozliczaniem transakcji, o ktorych mowa powyzej,

3. prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4. kosztow zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytow zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze srodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie

wigkszej niz 3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 30

czerwca 2009 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie pobierane byto wg stopy 3% w skali roku.

01.01.2009- | 01.01.2008-

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 30.06.2009 31.12.2008

w tys. PLN w tys. PLN
Czes¢ stata wynagrodzenia 7 494 29 460
Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 7 494 29 460

0d 01 stycznia 2009 roku zgodnie z Uchwata Zarzadu Towarzystwa podjeta na podstawie § 34 ust. 6 i 7 oprocz wynagrodzenia
Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wtasnych srodkéw koszty zwigzane z :

1. wynagrodzeniem Depozytariusza,

2. prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3. badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta oraz

4. obowiazkowymi publikacjami Subfunduszu

do wysokosci 220.000 zt w skali roku. W przypadku kosztow, o ktorych mowa w pkt. 1-4 subfundusz tworzy w kazdym dniu wyceny
rezerwe na przewidywane wydatki, w wysokosci uzasadnionej wynikajacej z zawartych uméw i obowiazujacych stawek. W dniu
otrzymania faktury rezerwa z tytutu preliminowanych kosztéw jest urealniana do poziomu kosztow faktycznie poniesionych przez
subfundusz w danym okresie a ptatnosci z tytutu kosztéw pomniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Koszty, o ktorych mowa w pkt.
1-4, powyzej limitu 220.000 ztotych rozliczanego w skali roku pokrywa Towarzystwo. Towarzystwo dokonuje wptaty z tytutu
pokrywanych kosztow raz w miesigcu.

01.01.2009-
Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo 30.06.2009
w tys. PLN
1. Wynagrodzenie Depozytariusza 90
2. Optaty za prowadzenie rejestru Uczestnikow Subfunduszu przez AT 155
3. koszty badania sprawozdan findnsowych 14
4. koszty obowiazkowych publikacji 10
RAZEM 269
Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2006
I. Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 391 359 1390 323 772 552
II. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 141,76 270,23 258,03
lll. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 141,76 270,23 258,03
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

W dniu 19 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat Uchwate w sprawie pokrywania kosztéw operacyjnych Subfunduszu
Stabilnego Wzrostu z tytutu wynagrodzenia dla Depozytariusza, wynagrodzenia dla Agenta Transferowego, audytu oraz
obowiazkowych publikacji, z aktywéw Subfunduszu, do wysokosci limitu okre$lonego w Statucie Millennium FIO tzn. do
wysokosci 220 tys. zt w skali roku. Uchwata weszta W zycie z dniem 1 stycznia 2009 roku.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$é¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:
1)  Wskazanie korekt btedéw podstawowych:
Nie wystapity.
2) wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.
3)  wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.
4) wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci

oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

Nie wystapity.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie wystapity.






