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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Globalnego Stabilnego Wzrostu (zwanego dalej ,Subfunduszem”) wydzielonego z Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Stanislawa Zaryna 2B, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat na dzief 31 grudnia 2015 r., bilans na dzieh 31 grudnia
2015 r., rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r., zestawienie
zmian w aktywach netto oraz noty objasniajace i informacje dodatkows.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego i za
prawidlowos$¢ ksigg rachunkowych zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pbéZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859). Zarzad
Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bigdem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci
1 Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego i wyrazenie na
tej podstawie opinii wraz z raportem czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansowq oraz wynik z operacji Subfunduszu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i przyjetymi zasadami rachunkowosci oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do przepiséw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych.
Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.800 ziotych. Siedzibg Spdtki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
iujawnieft w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Subfundusz jednostkowego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
wdanych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli
wewnetrznej Subfunduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowoéci, racjonalnoséci ustalonych przez kierownictwo wartoéei szacunkowych, jak réwniez
ocene ogoblnej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do

wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu na dzief 31 grudnia
20151. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. zgodnie
zmajacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia oraz przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

¢. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spdtki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdas finansowych pod numerem 144:

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2016 r.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Globalnego Stabilnego Wzrostu

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku



Warszawa, dn. 14 kwietnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pozniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia rocane jednostkowe sprawozdanie Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Globalny Stabilnego Wzrostu, na ktére sktada sig:

1.

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. o tacznej wartosci 225 200 tys. zt.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2015 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci

241 794 tys. 2t

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 2 005 tys. zt.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
Noty objasniajace.
Informacja dodatkowa.
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Robert Borecki
Prezes Zarzgdy Millennium TF1 S.A.

R

z Zawadzki
szonek Zarzqdu Mille TI? S.A

Krzysztof Kaminski
Czlonek Zarzqdu Millennium TFI S.A.

7 ooy
Pawel Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Osoba odpowjedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego

Robert Chmielewski
Cztonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014r. poz. 157 z poZniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala decyzjc nr DFUW/4033-22/1-1-672/05

zezwalajgcg na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego
2005 roku pod numerem RFI 182.

Do dnia 3 pazdziernika 2013 roku Subfundusz dzialal pod nazwg Subfundusz BRIC.

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone s3 nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

2. Subfundusz Absolute Return,

3. Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,

4. Subfundusz Globalny Strategii Altenatywnych,
S. Subfundusz Globalny Akcji,

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzgdzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badania jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Od 4 pazdziernika 2013 r. $rodki Subfunduszu s lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie §rodkéw gléwnie w instrumenty dluzne, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie é$rodkow gléwnie w akcje oraz w tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych.

Do dnia 3 pazdziernika 2013 roku Fundusz lokowal aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego. Srodki Subfunduszu byly lokowane przede wszystkim w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zakladala lokowanie aktywéw glownie w akcje spolek majacych siedzibg lub
prowadzgcych giéwng dziatalnosé w krajach rozwijajacych sig, m. in. w:

- Brazylii
- Rosji

- Indiach
- Chinach.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU
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Polityka inwestycyjna Subfunduszu zakladala dywersyfikacje aktywéw Subfunduszu pomiedzy funduszami zagranicznymi
inwestujacymi w akcje wyzej opisanych spélek. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu byly zaréwno tytuly uczestnictwa
funduszy inwestujacych w spétki majace siedzibe lub prowadzace dziatalno$é w Jjednym z wymienionych krajéw, jak i
wszystkich czterech krajach.

Ograniczenia inwestycyjne

Od 4 pazdziernika 2013 r. minimalny udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych wynosi 70% aktywéw
Subfunduszu. Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
gtéwnie w akcje, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych glownie w obligacje oraz w tytuly uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych. Nie wiecej niz 60% aktywéw Subfunduszu lokowana jest w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujgcych glownie w akcje oraz w tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Nie wiecej niz
20% aktyw6w Subfunduszu lokowana jest w tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Pozostale $rodki
Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych oraz w papiery wartosciowe nabyte
w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu. Ryzyko walutowe wynikajace z ekspozycji w instrumenty denominowane w
walutach obcych moze by¢ czgéciowo lub w petni ograniczone.

Do dnia 3 pazdziemika 2013 roku minimalny udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych glownie w
akcje wynosit 70% Aktywow Subfunduszu. Pozostale srodki Subfunduszu Fundusz mogl lokowa¢ w depozyty w bankach
krajowych i zagranicznych oraz w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu. Srodki
Subfunduszu byly lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2015 roku.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokonad likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przysziosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Subfundusz wyodrgbniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od ktérych optaty manipulacyjne
sg pobierane wylacznie przy ich nabywaniu.
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BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU
sporzadzony na dzied 31.12.2015+r.

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywiw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 31.12.2015r, 31.12.2014 r.
L. Aktywa 254 709 105 801
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 714 9427
2. Naleinosci 12133 48
3. Tr keje przy igzaniu sie drugiej strony do odkupu L] 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat ni wane na aktywnym rynku, w tym: 225862 96 326
- dluzne papiery warto§ciowe 0 0
6. Nieruchomogci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
I1. Zebowigzania, w tym: 12915 4261
- z tytulu instrumentow pochodnych 662 1826
L Aktywa netto (1- 1D 241794 101 540
1V, Kapital Subfunduszu 239974 97 715
1. Kapital wplacony 543 371 259 570
2. Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) -303 397 -161 855
V. Dochody zatrzymane ~10 062 ~537
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11 686 -2 893
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1624 2 356
VI. Wazrost (spadek) wartoSci lokat w odniesicniu do ceny nabycia 11882 4 362
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 241 794 101 540
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1321 416,635 574 121,394
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 182,98 176,86
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w EUR) 42,94 41,49
Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w USD) 46,90 5043

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktore stanowig integralng czesé

jednostkowego sprawozdania.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU

sporzgdzony za okres 01.01.2015-31.12.2015r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednestke uczestnictwa)

Porycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2015 - 31.12.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r.

1. Przychody z lokat 1214 929
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 365 182
2. Przychody odsetkowe 152 93
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 531
5. Pozostate, w tyin; 697 123
- przychody z tytutu kick-back 695 123

11. Xoszty Subfunduszy 10 007 2017
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 8 029 1859
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dia depozytariusza 123 110
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 133 48
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 g
8. Uslugi prawne 0 1]
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1] 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiad nierachomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 1722 0
13, Pozostale 0 0
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
1V. Koszty Subfunduszu netto (11 - I11) 10007 2017

V. Przychody z lokat netto (1 - IV) -8793 -1 088

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6 788 3303
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -732 -754
- Z tytubu rézmic kursowych: 3471 293
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 7520 4057
- z tytublu 16Znic kursowych: 5694 3258

VII. Wynik z operacji (V +/- VI) -2 005 2215

|Wynik z operacji przypadajscy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) ] -1,52] 3,86

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lycznie z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacjg dodat}

cz¢§¢ jednosthowego sprawozdania.

8, ktére st ig integralng

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU

sporzgdzony za okres
{w tysigcach zlotych za wy

liczby jed

01.01.2015 - 31.12.2015 r.

i wartofci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Porycje zmian w aktywach netto 01.01.2015 - 31.12.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 .

1. Zmiana wartoici aktywéw netto:

1. Warte§¢ aktywéw netto na koniec poprzedaiego okresu sprawozdawczego 101 540 13399
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -2 805 2215¢

a) przychody z lokat netto -8793 -1088
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -732 -754
<) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7520 4 057

3. Zmiana w aktywach netto z tytubn wyniku z operacii -2 005 2215

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 8 L]
a) z przychodéw z lokat netto [ 0
b) ze zvealizowanego zysku ze zbycia lokat [ 0
<) z przychodéw ze zbycia lokat 9 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym {razem), w tym: 142 259 85926]
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitahu z tytuly zbytych jednostek uczestnictwa) 283 801 174870
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -141 542 -88 944

6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- §) 140 254 88141
7. Wartof¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 241794 101 540
8. Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 229172 53369

11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 747295241 494 515,740

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1514291667 1006 897.207|
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 766 996,426 312 381.467
©) saido zmian 747295241 494 515.740,
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajace od poczatiu dzialainoici Subfunduszu 1321416635 574 121,394
2) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3078 289,537 1563 997.870!
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1756 872.902 989 876,476
<) saldo zmian 1321 416,635/ 574 121,394

3, Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

1. Zmiana wartofci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartod¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawcezego (w USD) 5043 5588

Wartoéé aktvwow netlo na jednosthe uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 176,86 168,31
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego (w EUR) 4149 40,58
2. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w USD) 46,90 5043
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdaw: o (w PLN) 182,98 176,86
Wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec bieacego okresu sprawozdawczego (w EUR) 42,94 41,49
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke i w okresie sp d: w ujgciu
{rocznym (w USD) -7,00%; -8.75%!
Procenfowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednosth w okresie sp w ujeciu
roczoym (w PLN) 3.46%, 5,08%!
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke i w okresie sprawozd; W ujeciu

rocznym (w EUR) 3,49% 2,24%!
4. Minimalna wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w USD) 45.61 4996

Data wyceny 2015-12-14 2014-12-30

Minimalna warto$¢ aktvwow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 175,30 165,41

Data wyceny 2015-01-07 2014-02-04

Minimaina wartos¢ aktywow netio pa jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w EUR) 40,66 39.25

Data wyceny 2015-01-07 2014-02-04
5. Maksymalna warto$¢ altywow nefto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w USD) 53,13 57.98

Data wyceny 2015-05-18 2014-06-09

Maksymaina wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 192,04] 177,83

Data wyceny 2015-04-13 2014-12-08

Maksymalna wartodé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreste sprawozdawezym (w EUR) 48,03 42,72

Data wyceny 2015-04-21 2014-12-04

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w USD) 46,90 50,43
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 18298 176,86
Warto$¢ aktvvéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawcezym (w EUR) 42,94 41,49

Data wyceny 2015-12-31 2014-12-31
IV. Procentowy udzial X éw Subfund w iej wartofci aktywéw netto w skali roku w ujeciu rocznym,

w tym: 436% 3,78%
1. Procentowy udzia! wynagrodzenia towarzystwa 3,49%)| 3.48%)
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0.00% 0.00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,05%, 021%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akiywow Subfunduszu 0.00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ustupi w zakresie rachunkowosci 0.06% 0,09%!|
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfundusza 0,00% 0.00%]

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy ¢ lacznie z wpr notami
ied

H L £0 5pE d

ymi oraz infermacjy dodatkows, ktére stanowia integraing czesé
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU

Nota-—1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

I Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia

1994 . (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z péznigjszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finans6éw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz.
1859).

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

)

2)
3)

4)

5)
6)

7

8)

9

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przez ProService Agent Transferowy Sp z o.0. z siedzibg w Warszawie,

ul. Putawska 436.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dia kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiggg gléwna,

) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnik6w Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,

€) wykaz skladnikow aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegblowa ewidencig kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziale

na poszczegblnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowosé w spos6b umozliwiajacy ustalenie wartosci

aktyw6w netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktyw6w i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzgdzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienié dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania Jjednostkowego sprawozdania Subfunduszu,

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

2) w pdlrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym poétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pélrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w drugim pélroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

6)

7
8)
9)
10)

11
12)

13)

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zero.

Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz Jjednego z Subfunduszy, ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w Zlozonym zleceniu albo w zawartej umowie.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metods ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
ktéra polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartoéei ksiggowe;j.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnieciu podlegaja kolgjno te
zobowiazania, z tytulu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizszg premig netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreSlona w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do skiadnikéw lokat
bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakgji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnogci
ujmuje si¢ nabycie danego skladnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikoéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktérych na te
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazan. Dia celéw sporzadzenia pélrocznego jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki
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lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 31 grudnia 2015 roku, dla ktérych potwierdzenia transakeji dotarty do
Subfunduszu po 31 grudnia 2015 roku zostaly ujete w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 31 grudnia 2015
roku.

14) Zobowiazania wynikajace z poszczegoinych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

15) Zobowiazania, ktdre dotycza catego Funduszu Millennium SFIO, obciazaja poszczegéine subfundusze proporcjonalnie
do udzialu wartoéci aktywow netto subfunduszu w wartoéci aktywéw netto Funduszu.

16) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem
ppkt. 18.

17)  Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
~ ich warto$¢ okresla sig w relacji do waluty EURO.

18) Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO rozlicza si¢ proporcjonalnic na subfundusze, z zastosowaniem $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanie
zobowigzania proporcjonalnego.

19) Przychody z lokat Subfunduszu obejmujg:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obcych,

¢) zwrot oplat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktérych tytuly uczestnictwa stanowia skladniki portfela lokat
Subfunduszu.

20) Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu oplaty za zarzadzanie,

¢) oplaty na rzecz depozytariusza,

d) uslugi w zakresie rachunkowosci,

€) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienicznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

21) Subfundusz tworzy rezerw¢ na przewidywane wydatki.

22) Platnoci z tytulu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

23) Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartoéci aktyw6w netto w dniach wyceny.

24) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

25) Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

26) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosei Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

27) Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa Subfunduszu w okresfonym dniu wyceny,
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub
wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzah i wyniku z operacji

1)  Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartoé¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu.

2)  Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

3) W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostgpnod¢ kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczeg6inosci na rynkach amerykanskich.

4)  Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartoici stanowiacej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakeji ostatni
kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowangj wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akeji —korekte w oparciu o warto$é wyznaczong zgodnie z pkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o wartoé¢ ustalong na podstawie analizy cen spolek poréwnywalnych, to znaczy
w oparciu 0 publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu o warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana
niezalezna jednostke $wiadczacs tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(¢) w przypadku praw poboru — korektg w oparciu o zmiang warlo$ci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegolnosci wartoéé godziwa akcji, na ktore opiewa
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
prawom poboru,

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU
12




(d) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych — korektg w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku ceng innego dluznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(6) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica — korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej warto$ci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartoéé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartosé,

©) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania zawiesi wycene aktywéw netto na tytul

uczestnictwa, ostatnig ogloszong przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspodlnego inwestowania wartosé
aktywow netto na tytul uczestnictwa koryguje si¢ w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednig arytmetyczng zmian wycen aktywow netto na
tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o poréwnywalnej strukturze skladnikow
lokat.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem.

5)

6)

7

L))

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa
jest kurs ustalony na rynku giéwnym,

Podstawa wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastgpujace kryteria:

a)
b)
)

mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,
ilo$¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okre§lonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
<)
d)
€)
)
g2
h)
i)

akcje,

warranty subskrypeyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

dluzne papiery warto$ciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostate skiadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢:

a)

b)

O]
d)

)

w przypadku akeji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sq notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywow pienigznych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych
akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych stosowane sa
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premic
za ryzyko,

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto$é teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajgcego w szczegolnoéei warto$é godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto§¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboru,

w przypadku diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucie wspélnego inwestowania majace siedzibg za granica — wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania warto$¢ aktywéw netto odpowiednio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ich warto$¢ godziwg po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywéw pienicznych,

(b) opcje— modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,swap” — modelu zdyskontowanych przeplywéw pienieznych.

w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(@) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s $ci$le powiazane z wycenianym dhuznym
papierem wartoSciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznego papieru
warto$ciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednial w swojej konstrukcjii modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wej$ciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beds pochodzié z aktywnego rynku.
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(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym dluznym
papierem wartosciowym — warto$¢ wycenianego diuznego papieru warto$ciowego bedzie stanowié
sumg¢ wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wiadciwe dia
poszezegblnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9)  Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sig¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywng stopg procentows.

10) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

11} Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartociowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymania pozyczki
papier6w wartosciowych, wycenia sig wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

12) Naleine przychody odsetkowe z tytulu depozytoéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

13) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa denominowane.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15) Wartoé¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR albo USD,

16) Metody i modele wyceny podlegajg uzgodnieniu 2 Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wplywu, jaki mialy na sytuacjg Subfunduszu.

17) Dla oszacowania warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowar i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4., Wartofci szacunkowe

Wycena aktyw6w i ustalanie warto$ci zobowiazan dokonywane sg w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W szezegdinych przypadkach (w
szczegblnosei przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagat moze
dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjgeia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywéw i zobowigzan oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Oszacowania dokonywane sa w oparciu o
dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okoliczno$ciach. W miarg mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w
pewnych obszarach oszacowania sa niezbgdne. Oszacowania i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom.
Korekty w wartoéciach szacunkowych sa rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko
tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszle
okresy.

Zmiany przyjetych zalozei i oszacowan moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikow lokat. Stosowane metody i modele
wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z
uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzies bilansowy uwzgledniajg sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$¢ w zakresic dokonanych szacunkéw. Odpisy z tytulu utraty

warto$ci skladnikow lokat sa ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat.

i Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy w Tabeli Glownej zaprezentowano warto$¢ wszystkich instrumentow

pochodnych w tym tych o wycenie ujemnej. Dane w okresie poréwnawczym . za rok 2014 zostaly dostosowane do biezacej metody
prezentacji.

1. Tabela glowna BYLO JEST
31.12.2014 r, 31.12.2014 r.
Skladniki lokat Wartoéé Wartost
wedlug wyceny | Procentowy wedlug wyceny | Procentowy
Wartosé na dzien udzial w Wartosé na dziefi udzial w
wedlug ceny bilansowy w aktywach wedlug ceny bilansowy w aktywach
nabycia wtys. | tys. ogblem nabycia wiys. | tys. ogilem
Instrumenty pochodne*) 0 (] 0,00 0 -1 826 -1,73
Razem 90 138 96 326 91,04 90 138 94 500 89,31
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Nota nr 5 Ryzyka

31.12.2015 r. 31.12.2014r.
Wartos¢ na dzied  {Wartoi¢ na dzied
Ryzyka w tys. PLN bil: y bilansowy
1) Poziom obcigkenia aktywdw i zobowiszai Subfundusza ryzykiem stopy procentowej w
podziale na kategorie bilansowe, w tym: ¥ 0 0
1) aktywa obcigzone ryzvkiem wariofci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 2 0 0
b) aktywa obcizl\zone ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy
pﬁaccmowe) W lys 0 0
c) zobowig: igzone ryzykiem przeplywow érodkéw pieniginych wynikajacym ze stopy
procentowej w. tys. ¥ 0 0

2) Poziom obcigienia nktywéwi bowigzad Subfund ryzykiem kredytowym, w podziale

na kategorie bxlansowc, w tym 131 636 71 588

Tké«%t‘y__“—’— Ine obciazenie ryzykiem kredylowym nia dzieh blansowy w
przypadku, gdyby strony transakql nie wypetnialy swoich obowlazkow przy czym w opisie nje

uwzelednia sie wartodcl godziwych dodatkowych zabezpieczeh w tys. 131 636 52 261
- $rodki pieniezne 16 714 9427
- naleznogci 12133 48
- sk!admkz lokat menotowane na aktywnym rynku 102 789 42 786

b) iejacy przn:adkéw j koncentracii ryzyka kredytowego w

| poszczegdlnych kategoriach lokat w tys. © 0 19324

3) Poziom obcigienia aktywéw i zobowigzah Subfund ryzyki h ym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka wal g0 W P gélnych

kategoriach lokat w tys.: ” 256 976 99 387
8) érodki pieniezne 7131 1235
b) naleznosci 12 130 0
[5) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
d) skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 225 862 96 326
¢€) zobowiazania 11 853 1826

4) Poziom obcigienia aktywdw i zobowiszad Subfunduszu kiem plynnosci w tys.: ] 0

H Ryzyko stopy procentowej powodu)e, ze Subfundusz narazony jest nma zmiang wanoscl aktywéw i zobommn na skutek zxman stép

procentowych. Z uwagi na to, iz gléwnym skiadnikiem lokat Subfund s tymiy wa tjgcych, miedzy

innymi, w dhuiine instrumenty finansowe, Subfundusz jest tylko posred: y na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz nie posiada

wystarczajaco szczegblowych danych dotyczacych skladu portfela Iokat funduszy i h, ktorych jest ikiem, aby mogt dokladnie

przedstawi¢ poziom obcigienia swoich aktywdéw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych zobowiazan obciazonych

ryzykiem stopy procentowej.

) 7a aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stalo- i zerokuponowe obligacje
Skarbu Paistwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy certyfikaty dep oraz weksle.

% Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy p j uznano zmiennokup : obligacie,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowy o dodatniej wycenie na dzief: bilansowy.
9 Za zobowigzania obquwne ryzykwm przep*ywow srodkow pienigznych wynikaj z€ stopy p j uznano instrumenty pochodne na

stopg p w3 O uj > wycenie na dzief b Y.

* Z uwagi na to, iz glé Idadnikiem lokat Subfunc satytu*y ictwa fund jcznych i jjacych, migdzy innymi, w
dluzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posredni na ryzyko kredytowe S\xbfundusz nie posiada wystarczajaco szczegdlowych
danych dotyczgcych skiadu portfela lokat funduszy i h, ktérych jest iem, aby mogl przedstawi¢ dokladny poziom obcigzenia
swoich aktywéw ryzykiem kredytowym z tego tytudu. Ryzyko kredytowe m’ucntowane w nocte bejmuje ryzyko niewypelnienia przez
kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw warntoéciowych (w olnosci: obligacji stalo-, zmi - i zerokuponowych, bondw
skarbowych, certyfikatéw depozytowych i listéw zastawnych), jednostek oraz tytutéw ucmmmwa, depozytéw bedacych skiadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pieniginych oraz nic wywigzania sig kontrahenta z zawartych tramsakcji
terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej stromy do
odkupu.

Zaprezentowana w nocie wartos¢ maksymalnego obciazenia aktywow ryzyluem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nic wypelnily swoich zobowigzah, okreslona zostala przy zal e s tym rodzajem ryzyka wszystkie jedoostki
uczestnictwa funduszy zagramcmych, ktérych przy_wta pohtyka mwestycyjna sku!ku)c tym, ze wigkszo$¢ lokat stanowiy mwstyqe w
instrumenty dhuzne. Kwoty odzwi obcigzenie ryzykiem kredytowym, w tym ryzykiem niewyplacalnodci oW
papierdw wartosciowych, na dzien bil: y zostaly p wane jako wartosci bilansowe poszczegdlnych kategorii aktywow.

?za 4¢3 } acje ryzyka kredy g0 uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogélem.

” Przez ryzyko walutowe uwaza sig ryzyko zwigzane z mozliwoscia wahan kursu walut obcych w stosunku do PLN i jego wplywu na wartodé
aktywow i pasywoéw Subfund Poziom obeiazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu xyzykxcm walutowym zostal ustalony jako wartos¢
bilansowa wyrazonych w walucie obcej skladnikow aktywow i pasywdw. W celu ograni ryzyka g0 Subfundusz zawiera
transakcje na instrumentach pochodnych.

8 Ryzyko plynnosci rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygencrowaé dostatecznych srodkow
pienigznych, niezbednych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnoici lub tez, gdy zbycie aktywéw moze nastgpié na
warunkach xstotme mekorzystnych dla Subfunduszu. Ryzyko plynnosei dotyczy takze sytuacji, w kidrej Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci

Liadnil

i na portfela inwestycyjnego (np w przypadku zawieszenia odkupywania tytulow uczestnictwa przez zagraniczne

fundusze inwestycyjne bedace skiadnikami lokat Subfund
Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg byé odkupywane codziennie, polityka Subfund przewiduje utrzymywanie
odpowicdniego poziomu §rodkdw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosei. Subfundusz i je w skladniki portfela lokat o duzej

plynnoéci oraz skladniki portfela lokat, ktére sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach, a takze takie, ktére charakteryzujg si¢ niska
plynnoscia i nie s3 notowane na aktywnym rynku. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zbyé w krétkim terminie skladnikéw
portfela lokat, dla ktérych nie istnicje aktywny rynek, wg oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podjac odpowiednich
dzialan w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie jak podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjoych S.A. dokonuje pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz wamnkow prowadzcma dzialalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538) (dalej , Rozporzadzenie™). Do pomiaru calk ksp i Subfund w 2015 roku stosowana jest
metoda absolutnej wartoici zagrozonej. Pomiary wybrang metods i zgodnie z Rozporzqdzemem dokonywane byly w calym okresie
sprawozdawczym, czyli od dnia | stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Oczekiwana warto$é wskaznika dzwigni fi i, 0 ktérym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosila 0%, a prawdopodobieastwo
przekroczenia tej wartosci bylo szacowane na 0%.

Do obliczeri catkowitej ekspozydji Subfunduszu wykorzystywano nastepujace dane:
1) dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajacych dziea pomiaru o:
~ kursach papierow wartosciowych i walut,

- rentownosciach instrumentow diuznych,

~ wycenach wartosei tytuldw uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowarnia,

- warto$ciach indeksow,

2) dane o udzalach p olnych skiadnikow lokat w aktywach Subfunduszu,
3) obliczone odchyleni dard warto$ci wymienionych w punkcie 1) oraz § iancje migdzy tymi wartosciami
Zrodlem infe ji dla danych wymienionych w powyiszych punktach byly:

~ dla danych okreslonych w punkcie | — serwis informacyjny Bloomberg,

- dla danych okreslonych w punkcie 2 - ksiggi fund mwestycyjnych,
~ dla danych okreslonych w punkcie 3 — obliczenia wasne pr dnie z procedurami okresl i w Rozporzad

P P M

Wartoéé ekspozycji catkowitej Subfunduszu na 31 grudnia 2015 r. wyniosta 3,79%.

Wartosci ek yoji catkowitej Subfund w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. wynosily:
- wartos¢ najwyzsza 7, 77%

-~ warto$c przecigtne  4,11%

- warto$¢ najnizsza 2,64%
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za bieZzgcy okres sprawozdawcezy.
W okresie sprawozdawczym nic wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w biezacym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz obja§nienie réZnic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, poza réznicami w sposobie prezentacji ujawnionymi w
nocienr 1.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnesé oraz wynik

z operacji i rentowno§¢ Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnos$ci, co do mozliwos$ci kontynuowania dzialalnoséci, opis tych
niepewnos$ci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwigzane.
Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujgcych przestanek:
1) spadku Warto$ci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,
2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalno$ci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.
Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie

Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.
MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.

Pelna tres¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekeie informacyjnym, ktory dostepny jest na stronie internetowej Millennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 9 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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I. Ogoélna charakterystyka Subfunduszu

a.

pwc

Siedzibg Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego -
Subfunduszu Globalnego Stabilnego Wzrostu (,Subfundusz”) jest Warszawa, ulica
Stanislawa Zaryna 2B.

Subfundusz rozpoczal dzialalno$é dnia 28 stycznia 2005 r. Subfundusz zostal
wydzielony w ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), dzialajacego na podstawie Statutu zatwierdzonego decyzja
Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/W/4033-22/1-1-672/05 z dnia 28 stycznia 2005 .
o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Funduszu i dziala w oparciu o Ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 1., poz. 157, z p6zn. zm.).

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 182 dnia 10 lutego 2005 1.

Funduszem zarzadza Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stanislawa Zaryna 2B. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A. z siedzibg
w Warszawie, ktory posiada 100% kapitalu zakladowego i ma prawo do 100% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Marii Alicji Janowskiej w Warszawie w dniu 30 marca 2001 r.
i zarejestrowano w Rep. A nr 2465/2001. W dniu 1 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy dla
miasta stolecznego Warszawy XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonal wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS
0000014564.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Towarzystwu nadano numer NIP 526-10-31-858,
a Funduszowi nadano numer NIP 107-00-01-465. Dla celéw statystycznych
Towarzystwo otrzymalo numer REGON 011191974, a Fundusz otrzymal numer
REGON 140024160.

Zarejestrowany kapital zakladowy Towarzystwa na dzieh 31 grudnia 2015 r. wynidst
10.300 tys. zl i skladal sie z 103.000 akcji o wartosci nominalnej 100,00 zl kazda.

W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Funduszu bylo lokowanie $rodkéw
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
warto$ci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz., 157 z péZn. zm.) oraz na podstawie Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu warto$ci lokat oraz osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.
Cel ten byl realizowany poprzez lokowanie w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gléwnie w instrumenty dluzne, akcje oraz w tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Minimalny udzial tytuléw uczestnictwa
funduszy zagranicznych wynosi 70% aktywéw Subfunduszu.
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Ogo6Ina charakterystyka Subfunduszu (ed.)

J-

W roku obrotowym i do dnia podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

. Robert Borecki Prezes Zarzadu
. Krzysztof Kaminski Czlonek Zarzadu
. Dariusz Zawadzki Czlonek Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Bank Millennium S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Stanislawa Zaryna 2A.

Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pulawskiej 436.

Jednostkami powiazanymi z Towarzystwem s3: Millennium Dom Maklerski S.A. -
jednostka dominujgca oraz spélki nalezgce do Grupy Kapitalowej Banco Comercial
Portugués S.A. - jednostki dominujacej najwyiszego szczebla wstosunku do
Towarzystwa.

Na dzie bilansowy na rachunkach uczestnikéw Subfunduszu znajdowalo sie
1.321.416,635 Jednostek Uczestnictwa (wszystkie dotyczace kategorii A).

Warto§é aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii A wynosila 182,98 7} na
dzien 31 grudnia 2015 .
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.
z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Agnieszki Accordi-Krawiec (numer w rejestrze 11665).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 1 grudnia 2014 r. na podstawie
paragrafu 17 ust. 2 lit. j Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r.,
poz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 13 lipca 2015 r.
w okresie od 29 lutego do 14 kwietnia 2016 r.
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2015 r.

31.12.2015 r. 31.12.2014 1. Zmiana
tys. z} tys. zl tys. z1
Aktywa 254.709 105.801 148.908
Zobowigzania 12,915 4.261 8.654
Aktywa netto 241.794 101.540 140.254
Kapital Subfunduszu 239.974 97.715 142.259
Dochody zatrzymane (10.062) (537) (9.525)
Wazrost warto$ci lokat
w odniesieniu do ceny nabycia 11.882 4362 7:520
Kapital Subfunduszu
i zakumulowany wynik 241.794 101.540 140.254
z operacji
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
2015 T, 2014 T. Zmiana
tys. zl tys. zl tys. z1
Przychody z lokat 1.214 929 285
Koszty Subfunduszu (10.007) (2.017) (7.990)
Przychody z lokat netto (8.793) (1.088) (7.705)
Zrealizowany
i niezrealizowany zysk 6.788 3-303 3.485
‘Wynik z operacji (2.005) 2.215 (4.220)

pwe

Zmiana
(%)

140,7
203,1
138,1
145,6

1.773,7

172,4

138,1

Zmiana
(%)

30,7
396,1
708,2

105,5
(190,5)
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Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowas i finansowa oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalnoéé gospodarczg Subfunduszu, jego wynik z operacji za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzujq nastepujace wskazniki:

2015 T. 2014 r.
Wskaznik efektywnosci o
(Wynik z operacji / Wartosé Aktywow Netto (,WAN)*) (0,87)% 4:15%
WskaZnik poziomu kosztow dzialalnosci
(Koszty Subfunduszu netto / Warto$é Aktywow Netto 4,36% 3,78%

(-, WAN")¥)

(*)  do obliczenia wskaZnika przyjeto $rednig WAN (obliczong jako $rednia z sald dziennych WAN) w badanym
roku obrotowym

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Subfunduszu w kontekécie wynikéw dzialalnosci
i osigganych wskaznikéw. Szczegdlowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ci Subfunduszu i jego uwarunkowan.

pwec
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Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Subfunduszu, jego jednostkowego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalnoéci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego.

¢ Subfundusz zamknal rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. ujemnym wynikiem
z operacji w wysokosci 2.005 tys. zl, ktéry byl nizszy niz wynik z operacji wypracowany
w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2014 r. 0 4.220 tys. 2}, tj. 0 190,5%.

e Warto$c¢ portfela lokat Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r. wyniosla 225.200 tys. z1
iw poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2014 r. zwiekszyla sie¢ o 130.700 tys. 7,
fj. 0138,3%.

e Liczba Jednostek Uczestnictwa na dzienn 31 grudnia 2015 r. wyniosla 1.321.416,635
iw poroéwnaniu do roku ubieglego wzrosta o 747.295,241, tj. 0 130,2%. Jednocze$nie
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa na koniec roku wyniosta 182,98 zl i w poréwnaniu do
roku ubieglego wzrosta o 6,12 zl, 1j. 0 3,5%.

o Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosci
aktywow netto (obliczonej jako $érednia z sald dziennych WAN) w badanym roku
obrotowym, byt ujemny i ksztaltowal sie na poziomie 0,87%. W 2014 r. wskaznik ten byl
dodatni i wyniost 4,15%.

¢ Wskaznik poziomu kosztéw, okreslajacy udzial kosztéw Subfunduszu netto w $redniej
wartos$ci aktywéw netto (obliczonej jako $rednia z sald dziennych WAN) w badanym roku
obrotowym wynidst 4,36%. W poprzednim roku obrotowym wskaznik wyniost 3,78%.
Gléwna pozycje kosztéw Subfunduszu netto stanowilo wynagrodzenie Towarzystwa.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dzialalnosci.

pwc
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zgdane informacje, wyjaénienia
i oSwiadczenia oraz przedlozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzafi warunkowych, a takze poinformowatl
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia
29 kwietnia 2015 r. oraz zlozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu
7 maja 2015 .

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowos$ci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnosci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbledno§¢ i sprawdzalno$é ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoéei poszcezegdlnych pozycji
jednostkowego sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej,
calo$ciowej opinii o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okre§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w sposob kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.
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Informacje koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego -
Subfunduszu Globalnego Stabilnego Wzrostu z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stanistawa
Zaryna 2B. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad
Towarzystwa oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiagg rachunkowych, dnia
14 kwietnia 2016 r..

Raport powinien byé czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z dnia 14 kwietnia 2016 r. dotyczacg wyzej opisanego jednostkowego
sprawozdania finansowego. Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym wyraza
ogblny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszczegblnych pozycji sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelno$¢ 1 prawidlowosé jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdlki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

N frocovdh — tAnomec

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2016 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez 5ad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10,363,900 zlotych. Siedziba Spélki jest Warszawa, Al, Armii Ludowej 14.



