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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego poéirocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy ul. Stanistawa
Zaryna 2a (,Fundusz”), na ktére sklada sie: wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku o wartosci
1.485.553 tys. ztotych, polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktéry
wykazuje aktywa netto na sume 1.598.625 tys. zlotych, polaczony rachunek wyniku z operacji za
okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 71.434 tys. zlotych, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia
2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujace zwigkszenie aktywéw netto o kwote 31.901 tys.
zlotych. :

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego poétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z p6Zniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami.
W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogdlne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
potrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jjednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych
i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie r6zni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku peinego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii
z badania o zalaczonym péirocznym potaczonym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009
roku do 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.
Objasnienie uzupetniajqce

Nie zglaszajac zastrzezen do zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwracamy uwage na informacje zawarte w punkcie
,.Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu” zamieszczonym we Wprowadzeniu do
potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego dotyczace planowanego potaczenia Subfunduszu Srednich Spétek Europy Srodkowo-
Wschodniej z Subfunduszem Matych i Srednich Spétek.

Inne kwestie

Do pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zataczono poéltroczne
sprawozdania jednostkowe za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wraz
z raportami niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu nastepujacych Subfunduszy:
1. Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej
Subfundusz Matych i Srednich Spétek
Subfundusz Akcji
Subfundusz Zréwnowazony
Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Subfundusz Papieréw Diuznych
7. Subfundusz Pieni¢zny

A T

Ponadto, do potrocznego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono List Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do uczestnikéw kazdego z Subfunduszy
oraz O$wiadczenie Depozytariusza.

............... [torv

Za KPMG Audyt Sp. z o.0. Za KPMG Audyt Sp. z gf.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 11024 Biegly rewident nr 9941

Jacek Tworek Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu

13 sierpnia 2009 r.
Warszawa, Polska
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POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku






Potroczne polgczone sprawozdanie finansowe - Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Warszawa, dn. 13 sierpnia 2009 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z p6zniejszymi
zmianami) Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia potroczne potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktdre sktada sie:

1.  Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
2. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2009 r., o tacznej wartosci 1 485 553 tys. zt.
3. Potaczony bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2009 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 1 598 625 tys. zt.

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z
operacji w kwocie 71 434 tys. zt.

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

C wnek Zarzddu



—
Y
~y
9

w4




Pétroczne polgezone sprawozdanie finansowe - Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Warszawa, dn. 13 sierpnia 2009 r.

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa: Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty i moze postugiwaé sie skrécona nazwa o
brzmieniu: Millennium FIO. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami
w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

Fundusz powstat w wyniku przeksztatcenia o$smiu funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Millennium TFI S.A. w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, na podstawie
postanowienia Sadu Okregowego w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy z dnia 23 maja 2008 roku.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-

1/MG zezwalajaca na utworzenie Funduszu.

Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo - Wschodniej (data utworzenia: 20 wrzesnia 2007 r.),
Subfundusz Matych i Srednich Spétek (data utworzenia: 12 marca 2007 r.),

Subfundusz Akcji (data utworzenia: 13 grudnia 2001 r.),

Subfundusz Zréwnowazony (data utworzenia: 15 grudnia 2001 r.),

Subfundusz Stabilnego Wzrostu (data utworzenia: 13 stycznia 2004 r.),

Subfundusz Papierdw Dtuznych (data utworzenia: 15 grudnia 2001 r.),

No v s wN

Subfundusz Pieniezny (data utworzenia: 18 grudnia 2001 r.),

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej i zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Konstrukcja Funduszu Millennium FIO jako funduszu inwestycyjnego otwartego z wyodrebnionymi
subfunduszami, na podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych,
umozliwia tworzenie w ramach jednego funduszu inwestycyjnego wielu subfunduszy, z ktérych kazdy

realizuje swoja polityke inwestycyjna.

Subfundusz Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej

Srodki Funduszu sa lokowane gtéwnie w akcje $rednich spétek notowanych na rynkach Europy Srodkowo-
Wschodniej, w szczegélnosci na rynku polskim, czeskim, wegierskim, rumunskim, butgarskim, totewskim,
litewskim, estonskim i stowenskim. Za srednie spotki uznaje sie spotki, ktérych kapitalizacja gietdowa jest nie
mniejsza niz 50.000.000 euro i nie wigksza niz 5.000.000.000 euro. Pozostate Aktywa Funduszu sa lokowane w
inne niz wymienione powyzej instrumenty finansowe okreslone w § 102b Statutu Funduszu, w szczegdlnosci
akcje innych spétek oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i innych emitentéw o
wysokiej wiarygodnodci kredytowej. Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w akcje $rednich spétek,
przy czym udziat tych akcji w portfelu Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 65%, za$ pozostate $rodki Fundusz
moze lokowa¢ w inne niz akcje srednich spétek instrumenty finansowe okre$lone w § 102b Statutu, w
szczegolnosci akcje innych spétek oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i innych

emitentow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, z uwzglednieniem limitéw okre$lonych w § 102d ust. 1 - 23

Statutu.
4
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Subfundusz Matych | Srednich Spétek

Srodki Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w akcje matych i $rednich spotek. W odniesieniu do akcji spotek

notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., za mate i $rednie spétki uznaje sie
spotki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 3 %. W odniesieniu do akcji spotek nie wchodzacych w
sktad indeksu WIG lub notowanych na innych rynkach zgodnie z § 27 ust. 1 pkt 1 Statutu Funduszu, za mate i
$rednie spotki uznaje sie spotki, ktorych kapitalizacja gietdowa jest nie wieksza niz 1.000.000.000 euro.
Pozostate Aktywa Subfunduszu sg lokowane w inne niz wymienione powyzej instrumenty finansowe okreslone
w § 27 Statutu Funduszu, w szczegélnosci w dituzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa i
innych emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w akcje matych i srednich spotek, przy czym udziat tych akcji w
portfelu Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%, za$ pozostate srodki Fundusz moze lokowad w inne niz akcje
matych i érednich spétek lub instrumenty finansowe okre$lone w § 27 Statutu, w szczegélnosci akcje innych
spétek oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Parstwa i innych emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, z uwzglednieniem limitéw okreslonych w § 29 ust. 1 - 23 Statutu Funduszu.

Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa moze podlegaé

duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Subfundusz Akcji

Fundusz lokuje do 100% aktywéw Subfunduszu w akcje, przy czym udziat akcji w portfelu nie bedzie nizszy
niz 65%. Przy stosowaniu tych limitow inwestycyjnych fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiazany
uwzgledni¢ warto$¢ papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych baze
instrumentéw pochodnych. Pozostate srodki Fundusz moze lokowaé w inne niz akcje instrumenty finansowe,
w szczegdlnoéci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Pafstwa oraz emitentdw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Dziatalno$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w
ograniczonym zakresie Subfundusz moze nabywac akcje spotek notowanych na gietdach zagranicznych.
Subfundusz moze inwestowac czes¢ srodkéw w dtuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe.

Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji wartos¢ jednostki uczestnictwa moze podlegac

duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Subfundusz Zréwnowazony

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje oraz papiery o statym dochodzie. Srodki Subfunduszu
lokowane sa w akcje spétek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslona na podstawie analizy
fundamentalnej lub silnie niedowartosciowanych, w papiery dtuzne Skarbu Panstwa oraz innych emitentdw

o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Udziat akcji w aktywach Subfunduszu jest nie mniejszy niz 30% i nie
wigkszy niz 70%. Przy stosowaniu tych limitdw inwestycyjnych fundusz inwestycyjny otwarty jest
obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.

Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowac w inne niz akcje instrumenty finansowe, w szczegdlnosci
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentdw o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej. Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w ograniczonym

zakresie Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe emitentéw zagranicznych.

Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Fundusz lokuje Srodki Subfunduszu w papiery dtuzne Skarbu Panstwa i innych emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej oraz w akcje spdtek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslong na




Pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe - Millennium Funduszu inwestycyinego Otwartego

podstawie analizy fundamentalnej. Nie mniej niz 55 % aktywéw Subfunduszu lokowane jest w dtuzne
papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, za$ pozostate $rodki Subfunduszu lokowane sa W akcje, jednakze nie wiecej niz
40% i nie mniej niz 10% aktywéw Subfunduszu. Przy stosowaniu tych limitdw inwestycyjnych fundusz
inwestycyjny otwarty jest obowiazany uwzgledniaé warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw
rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.

Za emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej uznaje si¢ podmioty posiadajace w dniu nabycia ich
papieréw dtuznych rating na poziomie inwestycyjnym nie nizszym niz BBB- nadany przez Standard & Poor’s
lub nie nizszym niz Baa3 nadany przez Moody’s lub nie nizszym niz BBB- nadany przez Fitch, a takze
podmioty nieposiadajace wskazanego powyzej ratingu, o ile ocena sytuacji finansowej emitenta bedzie
wskazywata na jego dobra sytuacje finansowa. Dla celéw zarzadzania biezaca ptynnoscia Subfunduszu,
Fundusz lokuje aktywa w innych instrumentach niz akcje oraz dtuzne papiery warto$ciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej jedynie w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu. Dziatalno$¢ lokacyijna
Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie Fundusz moze nabywac

papiery wartoéciowe emitentéw zagranicznych.

Subfundusz Papieréw Dtuznych

Fundusz lokuje do 100% aktywdéw Subfunduszu w instrumenty dtuzne, w szczegdlnosci w obligacje o
Zmiennym oprocentowaniu, statym oprocentowaniu i bezkuponowe, ktérych okres do terminu wykupu jest
dtuzszy niz rok. W ograniczonym zakresie Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w instrumenty o krétszym niz
rok okresie do wykupu. Dtuzne papiery wartoiciowe beda stanowity nie mniej niz 70% aktywéw
Subfunduszu. Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtdwnie na rynku polskim, w

ograniczonym zakresie na rynkach zagranicznych.

Subfundusz Pieniezny

Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w instrumenty finansowe rynku pienieznego, w
szczegolnosci bony pienigzne oraz obligacje o okresie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok lub ktérych okres
odsetkowy nie przekracza jednego roku, emitowane przez Skarb Parstwa oraz inne podmioty o wysokiej
zdolnosci kredytowej. Instrumenty finansowe rynku pienigznego beda stanowity nie mniej niz 70% Aktywow
Subfunduszu. Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtdwnie na rynku polskim, aczkolwiek w

ograniczonym zakresie Fundusz moze nabywac papiery warto$ciowe emitentéw zagranicznych.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa,
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Towarzystwo powstato z przeksztatcenia spétki BIG Finance Sp. z 0.0. W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja
Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja nr DFN1-4050/22-24/01
udzielita spdtce zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.
Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcdw przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, w dniu 11 wrze$nia 2001

roku. Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji

Hible—

Towarzystwa.
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4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2009 roku.
Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie sumujac poszczegoélne pozycje sprawozdan

jednostkowych poszczegdlnych subfunduszy.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze w dajacej przewidzie¢ sie przysztosci. Nie istnieja okolicznoéci wskazujace na zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze.

Zarzad Towarzystwa na podstawie art. 168 i art. 200 Ustawy z dnia 27 maja 2004r. o funduszach
inwestycyjnych, podjat decyzje o potaczeniu Subfunduszu Srednich Spétek Europy Srodkowo- Wschodniej
(subfundusz przejmowany) i Subfunduszu Matych i Srednich Spétek (subfundusz przejmujacy). Decyzja o
potaczeniu subfunduszy ,,Srednich Spotek Europy Srodkowo- Wschodniej” oraz »Matych i Srednich Spétek”
podyktowana byta troska Towarzystwa o uporzadkowanie oferty inwestycyjnej.

Whniosek w przedmiotowej sprawie zostat przez Towarzystwo ztozony w Komisji Nadzoru Finansowego 4 marca

2009 r. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Komisja nie wydata decyzji w tym zakresie.

Zmiana ilosci subfunduszy w okresie sprawozdawczym w stosunku do poprzedniej
ilosci subfunduszy oraz przyczyny zmian.

Do dnia 5 maja 2009 roku w ramach Funduszu Inwestycyjnego Otwartego istniato osiem subfunduszy.
Jednakze w przypadku Subfunduszu Dolarowa Lokata ze wzgledu na niska warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszu, Zarzad Towarzystwa na podstawie art. 168 i art. 200 Ustawy z dnia 27 maja 2004r. o
funduszach inwestycyjnych, podjat decyzje o potaczeniu Subfunduszu Dolarowa Lokata (subfundusz
przejmowany) i Subfunduszu Pienieznego (subfundusz przejmujacy). Wniosek w przedmiotowej sprawie zostat
przez Towarzystwo ztozony w Komisji Nadzoru Finansowego 3 czerwca 2008 r.

Dnia 2 lutego 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na zmiany statutu Millennium FIO
umozliwiajace potaczenie subfunduszy: Dolarowa Lokata (subfundusz przejmowany) i Pieniezny (subfundusz
przejmujacy). Stosowne ogtoszenie o zamiarze potaczenia tych subfunduszy zostato zamieszczone na stronie
internetowej www.millenniumtfi.pl 5 lutego 2009 roku. Potaczenie subfunduszy polegato na przeniesieniu
majatku subfunduszu przejmowanego - ,,Dolarowa Lokata”, do subfunduszu przejmujacego - ,,Pieniezny”, i
przydzieleniu uczestnikom subfunduszu ,Dolarowa Lokata” jednostek uczestnictwa subfunduszu
przejmujacego - ,,Pienieznego”, w zamian za dotychczas posiadane jednostki. Operacja taczenia subfunduszy
odbyta si¢ 6 maja 2009 roku. Od dnia 6 maja 2009 roku w ramach Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

istnieje siedem subfunduszy.

Podmiot, ktoéory przeprowadzit badanie (przeglad) potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu.
Badania sprawozdania dokonata firma KPMG Audyt Sp. z o0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-867

Warszawa.




Pétroczne polgczone sprawozdanie finansowe - Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

8. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa typu A, od ktérych optaty manipulacyjne sa pobierane wytacznie przy

ich nabywaniu.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA
30.06.2009 31.12.2008
SKLADNIK LOKAT Wartos¢ wg ceny | Wartos¢ wg wyceny na | Procentowy udziatw | Wartosc wg ceny | Wartos¢ wg wyceny na | Procentowy udziat w
nabycia dzien bilansowy aktywach ogétem nabycia _ dzien bilansowy aktywach ogétem
Akcje 624 590 586 807 36,37%) 937 387 668 619 42,12%|
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji 2252 2 860 0,18% 5 476| 4491 0,28"4
Prawa poboru 0| [4) 0,00% 0| 6 O,OOT/.'
Kwity depozytowe
Listy zastawne 62 961 62913 3,90% 62 961 62 890 3,96%'
Dtuzne papiery wartosciowe 747 583 752 101 46,61% 657 781 675 892 42,58%'
Instrumenty pochodne 0 0| 0,00%| 0 0 0,0&‘
Udziaty w spétkach z o.0.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuty uczestnictwa
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne 80 000 80872 5,01%| 80 045 81323 5,12%)
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POLACZONY BILANS

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
na dzien 30 czerwca 2009 roku (w tys. PLN)

30.06.2009 31.12.2008

I. Aktywa 1613563 1587 331
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 110 739 79 238)
2. Naleznosci 17 271 14 872
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 923 337 977 581
dtuzne papiery wartosciowe 333 670 304 471}

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 562 216 515 640
dtuzne papiery wartosciowe 557 161 510 551

6. Nieruchomosci 0 0)
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 14 938 15 293)
1. Zobowiazania wtasne subfunduszy 14938 15293
2. Zobowiazania proporcjonalne funduszu 0 0]
Ill. Aktywa netto (I-11) 1598 625 1572 038
IV. Kapitat funduszu 2390904 2 437 667
1. Kapitat wptacony 9615 422 9 424 273
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -7 224518 -6 986 606}
V. Dochody zatrzymane -743 237 -600 276
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 081 -13 130}
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -737 156 -587 146
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -49 042 -265 353|
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1598 625 1572 038I

7
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku (w tys. PLN)

01.01.2009- 30.06.2009 23.05.2008 - 31.12.2008| 23.05.2008 - 30.06.2008
I. Przychody z lokat 36 164 74072 12814
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7738 27746 2 662
2. Przychody odsetkowe 28287 46 134 10 086
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 [y
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 61 192 66
5. Pozostate 78 0 0
II. Koszty funduszu 27 617| 48 279 11527
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 26 119 48 257 11499
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0| 0
3. Optaty dla depozytariusza 448| 0 0
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 714 0f [o
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0| 0 ¢
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 99 0 [¢
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami fund 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0| 0f 0
10. Koszty odsetkowe o} 0 o
11. Koszty zwia; Z posiadaniem nieruch i 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 27|
13. Pozostate 237 22 1
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 826 0| 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-li1) 26 791 48 279 11 527
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 9373 25 793 1287
VI Zr y i niezr y zysk (strata) 62 061 -646 045 -210 458
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -154 728 -526 301 -53 491
Z tytutu réznic kursowych 1610 -746 -66)
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 216 789 -119744 -156 967,
Z tytutu réznic kursowych 1211 7878 13154
VII. Wynik z operacji 71 434 -620 252 -Zml




POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
na dzien 30 czerwca 2009 roku (w tys. PLN)

01.01.2009- 30.06.2009 23.05.2008 - 31.12.2008
1. Warto$¢ aktywdéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1566 724 [¢
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 71 434 -620 252
a) przychody z lokat netto 9 373 25793
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -154 728| -526 301
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 216 789 -119 744
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 71 434 -620 252
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 q
a) z przychodéw z lokat netto 0 q
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 q
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 q
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -39 533 -902 889
a) zmiana kapitatu wptaconego subfunduszy (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 198 379 258 639
b) zmiana kapitatu wyptaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -237 912 -1 161 527
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 31 901 -1523 141
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1598 625 1572 03¢
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1531 095 2171 425|
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Warszawa, dnia 13 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz.
1859) — Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium Funduszu
Inwestycyjnego  Otwartego (zwanego dalej Funduszem) z wydzielonymi
Subfunduszami: Subfunduszem Matych i Srednich Spotek, Subfunduszem Akcji,
Subfunduszem  Zréwnowazonym,  Subfunduszem Stabilnego ~ Wzrostu,
Subfunduszem Papieréw Dhuznych, Subfunduszem Pieni¢znym, Subfunduszem
Srednich Spétek Europy ﬁrodkowo-Wschodniej oswiadcza, ze dane przedstawione
w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 r.
do 30 czerwca 2009 r. oraz dane przedstawione w sprawozdaniach Jjednostkowych
nastepujacych Subfunduszy: Subfunduszu Matych i Srednich Spétek za okres od 1
stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r., Subfunduszu Akcji za okres od 1 stycznia
2009 r. do 30 czerwca 2009 r., Subfunduszu Zréwnowazonego za okres od 1
stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r., Subfunduszu Stabilnego Wzrostu za okres
od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r., Subfunduszu Papier6w Dluznych za
okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r., Subfunduszu Pienig¢znego za
okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r., Subfunduszu Srednich Spotek
Europy Srodkowo-Wschodniej za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009
r. dotyczace stanéw aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach
papier6w wartosciowych oraz pozytkoéw z nich wynikajacych, s zgodne ze stanem
faktycznym.

Departament Powierniczy
Kluczowy Kierownik

. £p At
) zeziﬂski

Czlo

lithczak

Bank Millennium SA www.bankmillennium.pl
ul. Zaryna 2a, 02-593 Warszawa TeleMillennium 0 801 331 331
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fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Niniejszym prezentujemy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009
roku. Sprawozdanie dotyczy subfunduszy dziatajacych w ramach Funduszu: Millennium Fundusz Inwestycyjny
Otwarty.

Pierwsza potowa 2009 roku przyniosta zwrot sytuacji na swiatowym rynku kapitatowym. Po spadkach indekséw
gieldowych trwajacych ponad péttora roku w lutym nastapito odwrécenie trendu spadkowego. Préby powstrzymania
postgpujacego spowolnienia gospodarczego i kryzysu finansowego przez najwigksze gospodarki $wiata przyniosty
pozytywne efekty w postaci zmiany nastrojéw na $wiatowym rynku kapitalowym. Pozytywny wydzwigk na rynku
kapitalowym miato réwniez porozumienie si¢ krajéw z grupy G20 w sprawie dekapitalizowania Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego oraz Banku Swiatowego.

Do poprawy nastrojéw przyczynito si¢ réwniez pojawienie si¢ pierwszych lepszych danych makroekonomicznych
(np. poprawa indekséw PMI i ISM, lepsze dane z rynku nieruchomos$ci w USA), a takze drozejace ceny surowcow.
Inwestorzy uznali, Ze lepsze od oczekiwanych dane moga $wiadczyé o tym, ze najgorsza fala kryzysu juz mingta
oraz o powolnym wychodzeniu z recesji najwigkszych §wiatowych gospodarek.

Rynek akcji w Polsce, podobnie jak inne rynki Europy Srodkowo-Wschodm’ej zanotowal w ciagu minionego
poirocza wzrosty. Indeks WIG20, ktéry w lutym osiagnal minimum na poziomie 1327 pkt., w polowie czerwca
zanotowal swdj lokalny szczyt na poziomie 2042 punktéw, po czym powrdécit do poziomu okoto 1850 punktéw. W
skali pétrocza indeks ten wzr6st o 4,1%, natomiast od minimum z lutego do szczytu czerwcowego indeks ten wzrést
o prawie 54%, co pokazuje tylko skalg¢ zmiennosci, jaka panowata na rynku. Indeks WIG wzrést w ubieglym
pétroczu o 11,7%. Znacznie silniejsze okazaty si¢ indeksy $rednich (mWIG40) oraz matych spétek (sWIG80), ktére
wzrosty odpowiednio o 17,1% i 36%. Wzrosty, ktére mialy miejsce na warszawskim parkiecie w pierwszym
pétroczu i byly wynikiem, umacniania si¢ polskiej waluty, wzrostu cen surowcOéw, powrotu zagranicznych
inwestor6w na nasz rynek oraz dobrego wydzwigku raportéw miedzynarodowych instytucji finansowych, odno$nie
sytuacji gospodarczej w Polsce.

Na rynku papieréw diuznych pierwsza polowa biezacego roku przyniosta stabilizacj¢ sytuacji. Jeszcze w styczniu i
lutym rynek stopy procentowej byt bardzo zmienny. Poczatkowo kontynuowane byty dynamiczne wzrosty cen
obligacji, z jakimi mieliémy do czynienia w koncéwce 2008 roku. W drugiej potowie stycznia sytuacja zmienila si¢
gwaltownie. Nastapily gwaltowne wzrosty rentownos$ci Przyczyna byly informacje wskazujace na potencjalne
klopoty ze zréwnowazeniem polskiego budzetu. Od drugiej potowy lutego nastgpowala systematyczna poprawa
sytuacji. Spadly znacznie wahania rentownosci. Ceny obligacji dtugoterminowych ustabilizowaty si¢ na osiagnigtych
poziomach. Rentownosci obligacji krétko i $rednioterminowych obnizaly si¢ systematycznie, wraz z obnizkami stép
procentowych przez RPP (z 5,0% na poczatku roku do 3,5% w czerwcu). Pozytywny wptyw na poprawe sytuacji na
rynku papieréw dluznych miata réwniez stabilizujaca si¢ gospodarka swiatowa.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy w ramach Funduszu Millennium FIO pozostaja w $cistej korelacji z wynikami
rynkéw finansowych, jakie odnotowano w pierwszej polowie roku. Warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu
Akcji w tym okresie wzrosta o 9,06%, Subfunduszu Zréwnowazonego o 4,30%, a Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
0 2,78%. Subfundusz Matych i Srednich Spétek zyskat 15,12%, a Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-
Wschodniej 9,71%. Wartos$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Papieréw Diuznych spadta w pierwszym pétroczu
0 1,83%. Natomiast Subfundusz Pienig¢zny odnotowat wzrost o 2,20%.

Pierwsza potowa roku byla okresem dalszego spadku wartosci aktywéw funduszy inwestycyjnych na polskim rynku.
Aktywa zmniejszyly si¢ o przeszto 38 miliardéw zlotych w wyniku dalszych spadkéw wartosci jednostek
uczestnictwa oraz wyplat srodkéw dokonywanych przez uczestnikéw funduszy. Wyniki inwestycyjne funduszy
zawierajacych komponenty akcyjne byly przede wszystkim odzwierciedleniem sytuacji, jaka panowata na Gieldzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. W dalszym ciagu na rynkach finansowych panowata niepewno$¢ oraz
ogélna awersja do ryzyka, co mialo swoje odzwierciedlenie w zachowaniach Klientéw, ktérzy zwracali sig w
kierunku bezpiecznych sposob6éw pomnazania kapitalu. Na tym tle aktywa Funduszy Millennium w pierwszym
polroczu wzrosly o przeszto 22 min zt i osiagnely poziom 1 686 mln zt. W tym czasie odnotowany zostal takze
przyrost aktyw6w wszystkich funduszy inwestycyjnych na rynku o ok. 3 513 mln zt do poziomu przeszto 77 728 min

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Stanistawa Zaryna2A, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73



zt. Udziat Funduszy Millennium w rynku funduszy inwestycyjnych utrzymywat si¢ w tym okresie na poziomie ok.
2,2%.

W pierwszym p6iroczu 2009 roku Millennium TFI dokonato kilkukrotnych zmian w ofercie, co wiazalo sie ze
zmiang Prospektu informacyjnego oraz Statutu Funduszu. Najbardziej odczuwalng dla Uczestnikéw Funduszu
zmiang bylo przejecie Subfunduszu Dolarowa Lokata przez Subfundusz Pienigzny, co nastapito w dniu 6 maja 2009
roku. W tym tez dniu zmianie ulegly limity inwestycyjne Subfunduszy: Matych i Srednich Spétek, Akcji,
- Zréwnowazonego oraz Stabilnego Wzrostu. Ponadto zmiany dotyczyly doprecyzowania kategorii jednostek
uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, zasad pobierania optat manipulacyjnych oraz wprowadzenia regulacji
dotyczacych likwidacji Subfunduszu. W czerwcu 2009 roku dokonano takze zmian oséb zarzadzajacych
poszczegblnymi Subfunduszami, w zwiazku z rezygnacja dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu, jednocze$nie
zarzadzajacego czgscia Subfunduszy, Pana Maciej Bombola.

Stosowne komunikaty o wszystkich zmianach, jakie dotyczyly Millennium FIO w omawianym okresie znajdujg si¢
na stronie internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl.

Prezentujac niniejsze sprawozdanie pragniemy zapewnié, ze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiggaly mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka
inwestycyjnego. Dzigkujac za okazane zaufanie, zyczymy Pafistwu udanych decyzji finansowych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,
orecki

Ll

-

wd

7

f

d



