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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzoreczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Absolute Return (zwanego dalej ,Subfunduszem”) wydzielonego z Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Stanislawa Zaryna 2B, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat na dz1en 31 grudnia 2015 r., bilans na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku
z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 1., zestawienie zmian w aktywach netto oraz
noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego i za
prawidlowo$é ksiag rachunkowych zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z p6Zn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,,Rozporzqdzenie — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859). Zarzad
Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci
i Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego i wyrazenie na
tej podstawie opinii wraz z raportem czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje mathkowa 1 finansowg oraz wynik z operacji Subfunduszu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami i przyjetymi zasadami rachunkowo$ci oraz o prawidlowoséci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do przepiséw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych.
Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé¢ wystarczajaca pewnosé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.800 zlotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
iujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Subfundusz jednostkowego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
wdanych okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli
wewnetrznej Subfunduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowoéci, racjonalno$ci ustalonych przez kierownictwo wartoéci szacunkowych, jak réwniez
oceng ogdlnej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig podstawe do

wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzied 31 grudnia
2015 1. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia oraz przyjetymi

zasadami (polityky) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

L Brovndi —agi et

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2016 1.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Absolute Return

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku



Warszawa, dn. 14 kwietnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdiniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Absolute Retum, na ktdre sktada sie:

1.

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r., o tacznej wartosci 214 629 tys. zt.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci

228 099 tys. zt.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 4 367 tys. zt.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r,
Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

%usz Zawadzki
Cztonek Zarzqdu Millenpium TFI S.A.

Krzysztof Kamiriski
Czionek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.
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Pawel Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego

Departament inistracji i Wyceny Aktywdw ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Osoba odpowigdtialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Pawet Su1
Prezes Zarz fu P oSemce Agent Transferowy Sp. z o.0.

Czionek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Absolute Return (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisoéw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2014r., poz. 157 z pézniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala decyzje nr DFVW/4033-22/1-1-672/05
zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego
2005 roku pod numerem RFI 182.

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
2. Subfundusz Absolute Return,
3. Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,
4. Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
5. Subfundusz Globalny Akcji,

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanislawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badania jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Czes¢ akcyjna Subfunduszu moze skiadaé si¢ zardwno z akcji duzych spédlek wchodzacych w skiad indeksu WIG20, jak
réwniez matych i srednich spéiek oraz spélek notowanych na gieldach zagranicznych. Dodatkowo czesé portfela moze byé
budowana w oparciu o instrumenty pochodne, dla ktorych baza sa przede wszystkim uznane polskie lub zagraniczne indeksy
oraz akcje.

Ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz inwestuje nie mniej niz -20% i nie wigce] niz 150% aktywéw w akcje i obligacje. Obowigzujgcy limit
uwzglednia otwarte pozycje netto na kontrakty futures, ktérych instrumentem bazowym sg indeksy badz akcje.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Dniem bilansowym
jest 31 grudnia 2015 roku.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonad likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ziotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzagdzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przesianki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajgcej przewidzie¢ si¢ przyszlosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Subfundusz wyodrebniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od ktérych oplaty manipulacyjne
sg pobierane wylacznie przy ich nabywaniu.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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2. Tabele uzupelniajgce

Aksge Rodzsj rraku Narws
wxem N -
Rezem sktywny rvpek O o
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
AGORA 8.4 (PLAGORAGD0ST) Akt ok WARSZAWIE S A
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
CD PROJEKT S A (PLOPTTCO0011) Aktywey rvaek WARSZAWIE 8.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
MEDICALGORITHMICS S A {PLMDCLGO001S)  Aktywn ek WARSZAWIE §.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
LIBET S.A (PLLBTOGORI3} Aktvwny rynek 'WARSZAWIE S A,
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
EUROPEISKIE CENTRUM ODSZKODOWAN §.A, (PLERPCO00NT) _ | Aktvwsy rynek WARSZAWIES A
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
TRAKCIA PRKI S A (PLTRKPLO0014) Akvwy fvnek WARSZAWIES.A. 91 351 {Polsks 847 1188
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
0T LOGISTICS S.A. (PLODRTS00017) Aktywny rynek WARSZAWIES A A 000t Polsla 221 510
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
FERRQ S.A (PLFERRO0OOIS) Aktvwny tynek WARSZAWIE S A 50 142} Polsks 427 316
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
MEO SA (PLMFO0000013) | Aktywrny rvick WARSZAWIE S.A 78 437{Polsia 388 $78.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
TORPOL S.A (PLTORPLO0GIE) Aktvway rvock WARSZAWIE S. 4 38 Wilpokla 3_0_6_1 A6
XETRA
INTERNATIONAL
ZALANDO SE (DEOOOZAL1111) Aktvwy rvoek MARKET 23842] 3 102]
GIELDA PAFIEROW
'WARTOSCIOWYCH W
VIGO SYSTEM S.A (PLVIGOS0001S) Aktvwoy vk WARSZAWIES.A. 1255, 1494
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
IDEXPOL S.A (PLDEKPLO0032)  Aktvorny tvmek WARSZAWIES A A48 48]
GIELDA PAPIEROW
'WARTOSCIOWYCH W
PRIVATE EQUITY MANAGERS 8. A (PLPI MODOL 1) Aktywoy 'WARSZAWIE S A 2078 2211
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WIRTUALNA POLSKA HOLOING $ A (PLWRTPLO002T) Aktvwny. WARSIAWIE S A 3690) 598, 6.42]
XETRA
INTERNATIONAL
WINDELN.DE AG (DEDOOWNDL10) Aktywoy MARKET 1577 1499 0.§_3J
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
AAT HOLDING S.A. (PLAATHLO00IS) Aktvway synek WARSZAWIE S. A 1535 1 240} 0.52]
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
UNPOST S A (PLINPST00012} Aktvwny rvack WARSZAWIES A 1.679] 1483 062
l_ Wartofé wedhug ceny Wartesé wediug wyeeny | Frocentowy udzial w
Praws do akell Hodzaj ryoks Nazws £ malryeia w tvs. na dzich bilansowy w ve  1al
€353 = o 227
Ruzem aktewny rynek - o 227
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
PFLEIDERER GRAJEWO $.A. (PLZPWO000041) Aktvway rvoek WARSZAWIES.A. 2473 [Polska 221

MULENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY . SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

5




9

NEMLIE LUTIOSHY ZSTHANAUNS " SLUVALO ANFROALS THNT ZS QAN ANZORLSTIVI DS WOINKITIOY

E] Ti5 ¥ e ¥ Tos6T (47 TUoI AVS) S405L% 3 [0V L0 AT "TH [§VAIZvD| OTHANID DHIaNO0 T8 A TIZEEH0505%) L8 (AVAIZVD 54 -1V 10 AVADVIN TOW
ST 1V'IO ¥YADVINION s akpre m xagﬁk_
950 g V8] " WA
vz o561 .l $isey (vodedy £mis) %0000 |g25H UL vt donv L] OSANAO DUIHNOO gty v cuvaconsinl (851506671 ISX) P07 1'9T NA Z VISUNE "V'S SNV HONVNIIA
060 " " g " " RHAT
sz 6502 005 s1078 (vadny &) 340000's {69rry sanzg] GV SONVNL SOMLNAS| ORIINGO DUTENOOM 1y mtine m ovrmostuanyg (655E81511EX) @Y FONVNIA SOHLNAS]
T " e TOVAHOHD T fanaad] - e T
osa v vior 000 § Vtost (vodma Ain5) 3400529\ 25870 oo VanLsNvd myvys| JPEINGD DEIENOOTR] ity m avemoiowory (9596L19L05X) EDVAVOND IIFIENIN VALLSNV BAVYS
£y - e - " o]
Bre 1 L8 1 00§ 260rE {oodnoy A018) ,05L€°L 08Ty wiowzg) gy i dion sunid NAL] DPISNGD DURAWNOUT g miye v . )6V 1l NOLLVEOQUGD ONVNI RAL
T y p— g " N |
LS e o052 1 <19ty (oodmy &j9is) v10052 'y | sTazy i VALSNVA mivas] ORINAD DEHINOOI i koye v caemoroudnny (6325002080830 IRIVO'IOR INFINAEN VALSKVA VNS
T " . B . y o o y A
zz6 € 969 ¢ o056 1106¢ tuodiy 4ng) %0009 b foLBHy voouzg ORIANSD DUAINOOTB] ) ptpge w semorononny (SROPTSERLOSY) 61V ADNVINI ONd
T . 005L" . AT
00z € 800 £ o051 1'106¢0 (vodny Amg) 9,005L°9[L61EY wouny ORIINAD DUTENOCTE] 1 gy ope v suwmorouony (SLVAEZ1006500 UL INITANAHN VALV VS
T - S P |
L 880§ £l6y 000 L iedd (uodny A0S 4,0005°9 |92y uny o] OTUANIO DURENOOIY 1y iy v sumsciouony (00921 LLEOSX) MNNINITY YALSNVd EHVYS
T 8 " AT
(4757 +09 S o5z 1 5192y (wodiy A35) 905 L' [OT6ZY Auddm VALSNVA Huvyg] OTIEND DUIINOOTH 4y, e e aaemorouanyy (61L018R708X) UTIDUM VNLLSKVA HAVAS
&191 803 & 1o IE 0078 N N R - - -
TE 55 11 oY 400 01 556 T TGO AJGIS) Y4005C 3| BF0d TSNS 104 ANVIo ST KGR
ﬁ.l (ALVIOISOIAZIAZE| LOJSANOT AUNSVHUL)
VALSNV HIVAS
t¥ 0% S5 ¥ [ 600 T I ARISTOZ) 60061 1| $2- 108100 BFOT GNVTO HAT ARV
ALITOJS04AZOHZY| LOJSANOH AUNSVARL
VALISNVI HYVNS
[6Es E34 T3] 505 £ 6001 T AGITGZ) 5e006L 1| SE- 108108 HE0d TAAE 10 VEAMVZSIVA FOTAT ATV
FALIIMSOdAZOIZE| A\ HDAMOIDSOLEVA
VAISKVAERIVES]  moudivd AgTED
ANVAOTOORY NANAY
43 966 01 oiss 605 01 600 1 TGOS AUEETIZ) 3006L 1 O] TAET0d GRVIOd O ATV
[HLITOdSOJAZOTZY| LOSANOS AUISVIFEL
VALSNV HUVIS
33 S [2713 (g 060 1 TG AJVIR) 340000 D U A 104 GRVTOT AERAV
[HIFIOISOJAZIAZE| 1OdSANOH AUNSVIRL
VALSNV VS
513 3312 ST 005 TF - ] 7 N - B ek e
i TE0 €8 W69 08 00T 1% - - g GO
i 18378 607 1% - - B N - N = oS | T IO SUR O
: o5 T 1052 g 500 005 e TS S VAETo AT G0 BT SN VIVA]
o «| fode Arez)siooat 2 o PN vieva napvamenion) AZOALOAAIN] yugumarys v suemorosorn| * V'S VS04 NNVE NIDVASNTOA AMOLAZOJEA LVHIAALYED
N ZLoT BT ¥ 050 005 | L VOITOE VE IRV FHNNSNGD)| . . 3_8_ TEOOGITSE VIES)
ot (oodiy Anazoz) 3100000 e WIANVINVS) AZOMOABING umipge v ouremoio0stn| V'S ANV ABIROSNOD BIANVINVS AMOLAZOHU LVHIALHAD
[iE% TE Y WMI €T H N = = = < < BIRRMATHS BURI U8 SUSRGI00HH M |
T ey 79 £ ] & < = N - 5 ]
250 66 1% [ “.Se Gt THORH, ARGET2) 0000 0] 11+ 10-9102 G 7 TIOXIOA AN | 7
ANYE FIRON NLLID! LAUMADYE ¥ SO
. Ty [ £ 666 60T TR RRISHATZ) 50098 2| $C- 119108 HEod AR OONISVAT EYAINL i A
2SNANN TISTI0UNE SLAUMADLE W BRIV
vt T TE T Tt 606 601 TG ARGISZ) 550006 0| 0G| V'S ANVA JERNSNOD Al VE ANV SINSNOD HHANVINGS
WA ALE 1 SEMONNIN
59t S0y G50 ¥ o 560 601 O] ATSTZ) Fo00L9 B AT TIZIDI00VL VIds V'S VIDRANG VIS 104 NOBIVL
WAMAINR B URROIUIN
o0 [N TE0T 3 606 601 R, R T00008 g AL TI05/9 ViHds v § NV TTHOVIN
AWIAUAMIE U HUTBOIUHN
T 116V 0¥ %61 (GO ARBIGZ) S001 8 €| SU-01-916T iod| AL SR0005 0000 1.
't VALEAVAOISOD NNVE ALRALAT B URRCIOWN VEO0S9101XOE VIYES "ODIMONVEN VALSEVAOISOD ANV
P ) 105 5 505 1 LY THGGRR Af¥IST 540600 9] 11-30-9K0F WAL AT CHLTREOEHORX) GV FONVNE SO
(et N|
PR m'm, E2E B g T < B = < WA TG o
T 3595 E B R 7 B N
(A GIEEE ¥ N g = | B B =
(154 ¥VE 95 - - = N - - ..
S TR T AT VOAGES W T TN | e TR | RERARN RRIL| " CPReHIS AQEEaA (933 TG THARKS SR ErTray ey
. e Aaniadstd £ Bnipan peueay




L

NUALTY ALYTOSAY ZSNANNAGNS * ALUVMLO ANFADALSIMNI Z8NCANNA ANZIALSTIVEDIAS WIUNNTTIHW

00 Il [} 60D 09 1 N1d ©fSod| V'S 145V 15 ANVE DNI JVAINGLET oKy TERioES) 67 20' 9102 ‘N 14/QS1 Padoy
O1LLE € WAMOIREM DPsInY WATMADY v QUZMOIOUSIN
od asn 00°000'059'1
700 I 0 000 005 N4 11966 ¢ WRAGIUA] B0 V'S SINVEN AZOALOG HIN ECY @NR0 ST 109102 N Id/GST ReAiog
sl od (SN 00'000'008 WAUAADE BU JUIMOIOWIN
700 33 ] 000 002 N4 71996 ¢ wAmom[em| 504 VS AINVEN AZIXIOA AN 5 I 62 109107 N 14/IS0 Femio]
disimg od_@sn 00°000°00L WAUMARE §U SURMOIOUAIN
100 5z 0 500 009 { Nid Esod V'S Ta1d0 AZOAL0T diIN| AT THVRIs) 62 €0 9102 N 1/A11A FUemiod
0LSST v WAmOIR{em atsiny VSV VNSIOd MNvE WALMAREE S FEMOIOUIN
od ¥nd 000000091
570 59 0 00 008 9 Nid BE0d| V'S TASV 1S ANVE DNI AZJXIDA AIN AT o000 67 C0-910Z N 1/ 1 poeaiog
OSHOE Y WAMINRA 2)SaD] WAMAR{E BU QUEMOIOUIIN
od NNF 00°000'008'
100 91 0 400 008 T Nid [ZHx V'S ANV EN AZJA10G HIN EZY Tope) 67 209102 ‘N 1d/di1d momiog
TH9EH WAMOMBA J1SKDY WAUMATYE BU SULMOIOUIIN
od NI 00°000'008'T
S50 B ] 000 0€C 1 Nid EHI EEREED) AZOALOA AIN EE] o) 62 709102 N1a/8018 pavmiog
0¥99€"y WAmompem 1ssy VSV VHSTOd MNVE WALMATE B SUUMOIOUIIN
od ¥NF 00°000°0£T'T
1060 €1 [} T00 000 ¢ Nid EY5i0d V'S ANVEN AZIOALOG HIN okt @I 6710 910¢ N 14RING PIumiog
QLTS ¥ wWAmomniem d5srmy WAUMATYC 21 QURAMOIOUIIN
od WNH 00°000'000°C
00°0 T 5 00 05¢ T4 06262 ¥ WAROMTEM BASTod V'S TA31d0 AZIAIOU AIN AT TH0I) 67 10°910¢ N 1d/di1d emiod
sisnmy od WNH 00'000°05T VSV VISTOd INYE WAIMATE B UTMOIONIIN
() X [ 000 056 2 N4 EF0d VS A0 XZIA10G HIN AT EneT ST 109102 N 1d/ME Peiod
08282 WAMOINBM 18I VSV VNSI04 ANVE WALMATE it SUEMOIOEIIN
od WNH 00°000'056'C
600 01 0 000 0S¥ id G998 whmamm S04} VS 145719 ANVE DN AZOA10d AIN BT o) §110'9107 ‘N 1d/80d Premio]
a1y od WNT 60°00005F WAUMAIYE BT JUEMOIOURIN
000 1] 0 500 600 1 NTd EASId V'S THHIAO RZOXI0G HIN oKD TS 62 10'910 N 1a/811d Pemioy
01997y WAmonfEM 151y VSV VNSTOd NNVE WAUNADE B0 JUTMOIOUIIN
od ¥NH 00°000°600'
G600 0 ) 000 000 N1d TSOd| V'S [ASVI§ ANVE DNI AZOX10d aIN ECd TN 62 10°910¢ N 174113 Promiod
1997 ¥ WAMOIN[BA 2SIy WAUAMLDE BU JURAMOIOUIN
od ¥NF 00°600'000°T
G0 ] ] 00 00t ¢ N1d 5[0d VS ANVEN AZIX10d FIN Tl NI 62 10 910¢ N 14790 emiog
$1997" ¥ WANOINIRA 18I0 WALAKINR BU SURMOIOURIN
od YA 00°000'00£°
0 i ] 000 002 £ Nid BE0d| V'S TASV 1§ INVE DNI| AZOXIOAHIN EX] B ST T0°910¢ N 1d7811d Pemdod
OLECT b wAmoinua S1siny WARMADIR U JUEMOITAUN
od WNF 00°000°00T'E,
(30 ¥ 1 0 000 0tp LT B N - N
150 Al [ 000 0EF LT - - - -
00 [} 7 0% J98 AmoppIE Spput SAOZIOUPITE KUoTS FONVHOXA SBwepxg| AUBAOjE Yo
FHINVIITN OOVOIHD sqmuEy 03N
500 o 0] €1 X3N] RN pETHE] pELTES o]
XVQ 4mopp1d oppur
X [ [ - i < <
00 [ 51 = - = < x
15" VT 1 ] S10 DL LT - - g - L
WOIGI0 VIRMATHE[ 54} W AMOSUBIIG GIIZ] B0 3R} M NPAGRY TR AMOZE] WML, TRRERAN). TEIMBIEAM) AT THUAR EAZEN wHukt TE7poy Fapoy TECTITRT
M Eopa Ssoumnid]  Susaia Brgpas Jjopess £u23 J0Ipass JFOEA wuanwa Agqrepas fesy




8

NUNLIY FLYTOSEY ZSOCANAAENS * ATHVMLIO ANCADAISTANI ZSNANNA ANZOALSITYIDIdS WAINNETIIN

-giugpzomesds ofamoisoupaf 35z bupuadaju bisous)s 219y *bmoxjupop bleusiojul 2850 b Axkfuusufqo nusjou 1tazp sdm z uzokt 3 Ay £gapust JeNOf MBSz AzsfauN
154 R Si¥ 9 000°5SS Blouely 404 D F40uNd AZ3XIOT AN T {CLo0EL010084)
ALINDA INVAD WYHHL WAUMADE Uit SURMOJOUDIN 404 ‘AN ANE-NAO ‘NUND 3d0dNE ALINOH INVAD WVEHL
69°C vOY 9 L1t 9 1000°000 L9 FINGURS | AVIIS SaNnd XZ5R104 HIN ToEAT Br596v96b 001D
TVEOTO MO0WIOVIE wAmALIE B UEMOJOUIIN AVOLS *UNLE ANE-NEJO *dV0 MNE 70 ONN TTEIXT T
NVAdOUNE TVLINANILNOD - SANMN TvE0TO ¥O0WHOVTd
s 1981 €1 IE3KA] [00005¢ 12 EEDIEETE AVOIS AZOALOA HIN To[uAT (ZICT0TSE50(T D AVIIS ONId GNA
SANNA DISALVILS wAUMADE B0 UBMOIOWIN FNEO ‘dVD A £ NN NENLHY FLN10SAY ALINDI AISIEAIA
ADOUAOVIE NVEOUN ¥O0URIVIE - SANNA DIDHLVULS O0UAOVIH
£1'e SSpL 891 L 000°00S Zv Smquiaei] AVOIS AZOALOA HIN wiudL (ZLO6TISITONT) AVILS ‘UNNA ANI-NIIO
SANN LNEWLSHANI wikumdp(e U SuEmeiowiN |1 INOE QIEIA HOIH OdNE - SUNNA INIJWLSHANI TVE010 DESH
IVEOIO DUSH
vL'C 968 8 9Lt 8 661'5EC PHE 1 Eipue(]| yid SATdas SYOLSIANE AZOAIOG IIN TO[UAT| (161554 180081 JAJL GNMNA ANA-NAJ0 "NOILV HTNODJY aadHasH
VEO'IO VAL 410 wikumApye vu susmoouiN| (MNE) | ANND NENLFY 31077058V ALINDE TVEOIO TVALNW 10
8E°S 581 21 fBicTi 13007007 07 Bnguonin-y AVOIS AZOX100 3N E2Y TIGLTLOS0L0 ) AVOTS ‘GNNA ONG-NAdO uNE 1 SELLINOA
SANNA DILYWHLSAS WANMAPE EU SUBMOIOUIIN NVZJOUNT LHOHS/ONOT - SANIA DILVINELSAS (XD WvY
(X0 WVY

43 €50 01 [Pics 000°61 whueid 404 FOVAIA OTH AZOALOU FIN TOAT 072900110040 dod AN ANA"NEJO 'dVD TdOVAIA OTH

wAUMAP{E BU SUEMOIOUIN.
86T $60 L 309 v GOV VL S Hmauesin ] AVIIS AZOAIOTHIN oA 9501681¥0TD AVOIS
SANMA DIDELVHLS WAUMARE BU SUBMOIOWIN | NN ANE-NAO 'dVD 4N 74 AN NOISNSLXE SHLLINNIYOLdO
HOOWNOVIE NVIdOUNT XO0WNOVIE - SANNS DIDALVULS HOOUROVIH

$99 49 667 10L 105 | - - - -

667 10L 165 1 - - - E

EIURIIS AGEEDIIE [643] U EAZEN THUAL EMZEN TOUAT [E2poy

A1) Snjpas JHOUM, Boupgdsm of:




BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
sporzadzony na dzied 31.12.2015r.

(w tysizcach zlotych za wyijatkiem liczby jeduostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 31.12.2015r. 31.12.2014 r.
L Aktywa 237942 58 416
1. Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty 22217 5725
2. Naleinofci 974 52
3. Transakceje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu ] 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 70 740 24 901
- dtuzne papiery warto$ciowe 44 573 15 016
5, Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 144 011 27738
- dhuine papiery warto§ciowe 71318 0
6, Nieruchomofci ] 0
7. Pozostale aktywa [ g
1. Zobowigzania 9 843 799
- z tytulu instrumentéw pochodnych 122 493
HI. Aktywa netto (I - ID 228 099 57617
IV. Kapital Subfunduszu 224 589 58474
1. Kapital wplacony 494 228 270 419
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -269 639 -211945
V. Dochody zatrzymane -6 062 -3 528
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4097 5 883
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -10 159 -9 411
VI Wzrost (spadek) wartofci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9572 2671
VII. Kapital Subfund i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 228 099 57617
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1925 467,329 523 611,099
Wartoié aktywow netto na jednostke uc ictwa kategorii A (w PLN) 118,46 116,04
Warto§é aktywbw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w EUR) 27,80 25,82
‘Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w USDh) 30,37] 31,38

Niniejszy bilans nalezy analizowa lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowiy integralng czest
jednostkowego sprawozdania.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

sporzadzony za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 r.

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2015 - 31.12.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r.

1. Przychody z lokat 2384 2784
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 512 560
2. Przychody odsetkowe 1815 1645
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 542
5, Pozostale, w tym: 57 37

- zwrot podatku 0 10
- przychody z tytulu kick-back 44 27

11. Koszty Subfunduszu 4170 3467
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3963 3311
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 80 75
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 ]
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 75 72
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci Q 0
12. Ujemne saldo rézmic kursowych 52 [
13. Pozostale 0 9
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo [1] [
1V. Koszty Subfunduszu netto (11 - 111} 4170 3468
V. Przychody z lokat netto (I -IV) -1 786 -683
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6153 377
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -748 330
- 2 tytulu r62nic kursowych: -156 130
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 6 901 47
- z tytuh réznic kursowych: ) 1076 469
ViI. Wynik 2z operacji (V +/- V) 4367 -306

[Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uc ictwa kategorii A (w PLN) 2,27) -0,58}

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy aé lgcznie z wpro

c2¢8¢ jed

€20 Spraw
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ABSOLUTE
RETURN

sporzgdzony za okres 01.01.2015-31.12.2015r,

(w tysigeach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartofel aktywdw netto na jednostks nczestnictwa)

Pozycje zestawlenia zmian w aktywach netto 01.01.2015 - 31.12.2015 r, 01.01.2014 - 31.12.2014 r.
1. Zmiana wartolci aktywbw netto:
1. Wartof¢ $w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 57617 131 917
2. Wynik z operaci za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 4367 =306
a) przychody z lokat netto -1786 4@
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -748 ngl
<) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyeeny lokat 6901 47
3. Zmiana w aktywach netto z tytuls wyniku z operacji 4367] -306)
4. Dystrybucia dochodéw (przychodéw) Subfunduszy (razem) 0 9]
3) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) z¢ zrealizowanego zysku ze zhycia lokat 0 1}
©) z przychodéw ze zbycia lokat k] 0
5. Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: 166 115! =13 994
a) zmiana kapitalu w 0 vi ie kapitaly 2 tytuly zbytveh j ek uczestnictwa 223 809 28377
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnieiszenie kapitalu z tytulu odkupienych j k uczestnictwa -57694 -102 371
6. Eaczna zmiana sktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +- 5) 170 482 =74 300|
7. Warto$ 6w netto na koniec okresu sprawozdawerego 228099 57 617
8. Srednin wartof¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 113 695 94384
1. Zmiana liczby fednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby fednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1401 856&0’ -686 404,775}
2) ticzha zbytych jednostek uczestnictwa 1 893 151,780 260 408,157,
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 491 295,550 946 812 932
<) saldo zmian 1 401 8562301 -686 404,775
2. Licaba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczgtkn duistalnofci Subfunduszu 1925467329 523 611,099/
a) liczha zbytych jednostek uczestnictwa 4426 794294 2533642514
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2501 326,965 2010 031,415
¢€) saldo zmian 1925 467,329, 523 611,099
3. Prewidywana liczba jednostek uczestnictwa
|11, Zimiana wartoici sktywéw nefto na jednostke uczestnictwa
1. Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w EUR) 2582 26,29
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa nia koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 110,04] 109,02
Wartoéé SW netto na j uczestnictwa na koniec poprzedniepo okresu sprawozdawczego (w USD) 31,38 36,20
2. Warto$¢ aktywow netto nia jednostke uczestnictwa na keniec bicigoego okresu sprawozdawczego (w EUR) 27,80 2582
Wartode aktywow netto na jednostie uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) 1 l&j 110,04
Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacepo okresu sprawozdawezego (w USD) 30,37 31,38
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow nettona jednostke i w okresie sp d W ujgeiu ym (w
EUR) 1.67% -1,75%
Procentona zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke i w okresie sp d: W ujgciu W
PLN) 1.65% 0,94%!
Procentowa zmiana wartodci aktywow nettona jednosth i w okresie sp & W ujeciu (w
UsSD) -322% -13,31%
4. Minimalna warto¢ akiywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresic sprawozdawczym (w EUR) 25,52 2493
Data wyceny 2015-01-07 2014-10-16}
Minimalna warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 109,99 105,19
Data wyceny 2015-01-05 2014.10-16]
Minimalna wartodé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w USD) 29,44 31,03
Data wyceny 2015-12-14 2014-12-30
5. Maksymalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w EUR) 29.76 26,65
Data wyceny 2015-04-21 2014-12-08
Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezvin (w PLN) 119.97 111,02
Data wyceny. 2015-08-1% 2014-12-08}
Maksymalna wartosé aktvwow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w USD) 3325 36,42
Data wyceny 2015-05-18] 2014-02-18}
6. Wartosé aktvwow netto na jednosthe uczestnictwa wedlug ostatnic] wyceny w okresie sprawozdawczym {w EUR) 27.80, 25,82
Wartod¢ aktywdw netto na jeds uczestnictwa wedlug ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawezym (w PLN) 118,46 110,04
Wartodé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnicj wyeeny w okresie sprawozdawezym (w USD) 30,37, 31,38
Data wyceny 2015-12-31 2014-12.31
1V, Procentowy udrial kosztéw Subfunduszu w §redniej wartodci shktywéw netto w skali roku w ujeciu rocznym, w tym: 3.67% 3,67%
1, Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 3.49% 351%
2. Procentowy udzial wy ia dla iotdw prowadzacvch dvstrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0.07% 0,08%)
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%|
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.07% 0.08%|
§. Procentowy udzial oplat za ustupi w zakresic zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0.00%)
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach nette nalety i lacznie z wpr i notami objainiajgcymi oraz informacjy dodatkows, kidre stasowiy integralng czqfé

fednostkowego sprawozdania.
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NOTY OBJASNIAJACE
MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ABSOLUTE

RETURN

Nota — 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

I Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ninigjsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 1. (Dz. U. z
2013 r. poz. 330, z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1)

2)
3)

4)

5)
6)
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Ksiegi rachunkowe prowadzone s3 przez ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie,

ul. Pulawska 436.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksicge glowna,

¢) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi glownej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz skladnikéw aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegolows ewidencje kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziale

na poszezegllnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie warto$ci

aktywéw netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowo$ci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdah Subfunduszu tak,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajgce byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pélrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
drugim pdiroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

8
9
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11)
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Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Skiadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w zlozonym zleceniu albo w zawartej umowie.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
ktéra polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnigciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do skladnik6w lokat
bedacych przedmiotem nastepujacych transakeji: pozyczki papierow wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakgji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci
ujmuje si¢ nabycie danego skladnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktorych na t¢
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazan. Dia celéw sporzadzenia potrocznego jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki
lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 31 grudnia 2015 roku, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do
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Subfunduszu po 31 grudnia 2015 roku zostaly ujgte w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 31 grudnia 2015
roku.

14) Zobowigzania wynikajace z poszezegolnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

15) Zobowiazania, ktére dotycza cafego Funduszu Millennium SFIO, obciazaja poszczegolne subfundusze proporcjonalnie
do udzialu wartosci aktyw6w netto subfunduszu w wartosci aktyw6w netto Funduszu.

16) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem
ppkt. 18.

17) Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
— ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO.

18) Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanie
zobowigzania proporcjonalnego.

19) Przychody z Jokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng rodkéw pienigznych, naleznosei oraz zobowigzan
w walutach obcych,

©) zwrot oplat pobieranych przez fundusze zagraniczne, kt6rych tytuly uczestnictwa stanowia skiadniki portfela lokat
Subfunduszu.

20) Koszty Subfunduszu obejmujg:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytulu oplaty za zarzadzanie,

¢) oplaty narzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowoéci,

¢) ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obcych.

21) Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki.

22) Platnosci z tytulu kosztéw Subfunduszo zmniejszaja uprzednio utworzona rezerws.

23) Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktyw6w netto w dniach wyceny.

24) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

25) Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

26) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dziefi zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

27) Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny,
nie uwzglednia sic zmian w Kkapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzah i wyniku z operacji
1)  Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartoé¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartose

Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzied sporzadzenia jednostkowego

sprawozdania Subfunduszu.

2)  Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

3) W Dniu Wyceny Subfundusz okre$la ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwoé¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnosé kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skiadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlno$ci na rynkach amerykanskich.

4)  Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniccia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotéw jest znaczgco niski albo nie zawarto zadnej transakgji ostatni
kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji —korekte w oparciu o warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu 0 warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spolek porownywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang
niezalezna jednostke $wiadczaca tego typu uslugi,

(b) w przypadku praw do akcji — korektg w oparciu o zmiang ceny akgji z rynku aktywnego,

(¢) w przypadku praw poboru — korekt¢ w oparciu o zmiang wartosci teoretycanej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdinoéci wartosé godziwg akcji, na ktore opiewa
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
prawom poboru,

(d) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cene innego dluinego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,
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5)

7

8

©)

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica ~ korekte ostatniego kursu dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywéw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dnin Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wplyw na ten kurs albo wartos¢,

jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania zawiesi wyceng aktywow netto na tytul
uczestnictwa, ostatnig ogloszong przez fundusz zagraniczny lub instytucj¢ wspélnego inwestowania warto$c
aktywow netto na tytul uczestnictwa koryguje sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednig arytmetyczng zmian wycen aktywOw netto na
tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o poréwnywalnej strukturze skiadnikéw
lokat.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej podlegajg
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoécig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastepujace kryteria:

a)
b)
©)

mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,
iloé¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
)
4)
e)
1§}

2
h)
i)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

dtuzne papiery warto$ciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostale skiadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

©)
4

€

w przypadku akeji i praw do akcji ~ przy zastosowaniu modeli wskaZnikowych odnoszacych cen¢ akeji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywéw pienigznych, jezeli nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérych
akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych stosowane sa
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajgca premie
za ryzyko,

w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto$é teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartosé godziwa akeji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajgca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom
lub prawom poboru,

w przypadku diuznych papieroéw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za granica — wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucig wspolnego inwestowania wartos¢ aktywéw netto odpowiednio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczesthictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny begda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe ~ modelu zdyskontowanych przepltywdéw pienigznych,

(b) opcje— modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,swap” — modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych.

w przypadku diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartoSciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznego papieru
wartoiciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegéinych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejéciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa scisle powiazane z wycenianym dluznym
papierem wartoéciowym — warto$¢ wycenianego dhuznego papieru wartosciowego bedzie stanowic
sume wartosci dluznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
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wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegdinych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9)  Papiery wartodciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywng stopg procentows.

10) Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto§ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

11) Naleznosei z tytulu udzielonej pozyczki papierdw warto$ciowych oraz zobowiazania z tytulu otrzymania pozyczki
papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow.

12) Nalezne przychody odsetkowe z tytulu depozytdw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

13) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa denominowane.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15) Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR albo USD.

16) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciagly, a kazda ich
zmiana bgdzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wplywu, jaki mialy na sytuacj¢ Subfunduszu.

17) Dla oszacowania wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narzedzi dostgpnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. Warto§ci szacunkowe

Wycena aktywdw i ustalanie wartosci zobowigzan dokonywane sa w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W szczegoinych przypadkach (w
szezegblnodcei przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przeslanek utraty wartosci) wycena ta wymagaé moze
dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane warto$ci aktywéw i zobowiazan oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Oszacowania dokonywane sa w oparciu o
dost¢pne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okoliczno$ciach. W miarg mozliwoéci w modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w
pewnych obszarach oszacowania sa niezb¢dne. Oszacowania i zaloZenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom.
Korekty w wartosciach szacunkowych s3 rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko
tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszle
okresy.

Zmiany przyjetych zalozen i oszacowan moga mie¢ wplyw na wykazywane warto$ci godziwe skladnikéw lokat. Stosowane metody i modele
wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdroZeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z
uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow. Odpisy z tytulu utraty
wartosci skladnikow lokat sa ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat.

1L Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowesci
W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Wprowadzone zmiany sposebu prezentacji

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy w Tabeli Giéwnej zaprezentowano warto$é wszystkich
instrumentéw pochodnych w tym tych o wycenie ujemnej. Dane w okresie poréwnawczym tj. za rok 2014 zostaly
dostosowane do biezacej metody prezentacii.

Zmieniono roéwniez prezentacj¢ przychoddéw i kosztéw odsetkowych zwiazanych z naliczaniem odsetek i rozliczeniem
dyskonta od premii dla pozycji papieréw wartosciowych wykazywanych w skorygowanej cenie nabycia w rachunku wyniku
z operacji. Do tej pory koszty i przychody odsetkowe byly prezentowane w szyku rozwartym, obecnie wykazywane sg one w
wartosci netto. Poréwnywalne dane finansowe zostaly dostosowane do zmienionej prezentaci.

1. Tabela gléwna BYLO JEST
31.12.2014 r, 31,12.2014 r.

Skladniki lokat Procentowy Procentowy

Warto$ wedlug | Warto$¢ wedlug | udzial w Wartos¢ wedlug | Wartos$¢ wedlug | udzial w

ceny nabycia w | wyceny na dzief | aktywach ceny nabycia w | wyceny na dziefi | aktywach

tys. b y W tys. | ogblem tys. bil Wy w tys. | opdl
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 [{] -493 -0,84
Razem 49334 52 639 90,11 49 334 52 146 89,27

SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

BYLO JEST
Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2014 - 31.12.2014 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r.
1. Przychody z lokat 2785 2784
2. Przychody odsetkowe 1646 1645
11, Koszty Subfunduszu 3468 3467
10. Koszty odsetkowe 1 0

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Nota nr 5 Ryzyka

31.12.2015r. 31.12.2014 r.
Warto§é na dziea |Warto$é na dzien

Ryzyka w tys. PLN bilansowy Wy

1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w

podziale na kategorie bilansowe, w tym: 115 891 15016
a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 2 70 620 15016
b) aktywa obcigZone ryzykiem przepltywow Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy

procentowej w tys. > 45271 0
¢) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy

procentowej w tys. ¥ 0 0

2) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym: * 147899 27 886
a) kwoty cdzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy

w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie

uwzglednia sie wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 147 899 27 886
- $rodki pienieine 22217 5725
- naleznoséci 974 52
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 44 573 15016
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 80135 7093
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w

poszczeg6lnych kategoriach lokat w tys. © 62257 0

-Bank Millennium S.A. 17 684 1915
-Skarb Pafistwa Rzeczypospolitej Polskiej 44 573 15016

3) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszezegéinych

kategoriach lokat w tys.: K 133177 30 469
a) srodki pienieine 4024 2838
b) naleznosci 0 0
¢) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 601 0
d) skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 117928 27138
¢) zobowiazania 6624 493

4) Poziom obcigZenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci w tys.: 8 [ 0

Y Ryzyko stopy procentowej powoduje, ze Subfundusz narazony jest na zmiang wartoéci aktywow i zobowigzan na skutek zmian stop
procentowych. Subfundusz nie posiada istotnych zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy procentowe;.

D 7a aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stafo- i zerokuponowe
obligacje Skarbu Pafstwa, komunalne i przedsi¢biorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

9 7a aktywa obciazone ryzykiem przeplywow érodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe: obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentows o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

¥ Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne
na stopg procentows o yjemnej wycenie na dzien bilansowy.

* Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papicréw wartosciowych (w
szczegdlnoéei: obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatéw depozytowych i listéw zastawnych), przyjetych
depozytéw bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pieniginych, naleznosci oraz nie
wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu. Kwoty odzwierciediajace maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym, w tym
ryzykiem niewyplacalnosci emitentéw papierdéw wartogciowych, na dzief bilansowy zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegoinych kategorii aktywow.

9 7a znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogolem.

" Przez ryzyko walutowe uwaza sig ryzyko zwigzane z mozliwosciz wahan kursu walut obcych w stosunku do PLN i jego wplywu na warto$é
aktywdw i pasywéw Subfunduszu. Poziom obcigZenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartos¢
bilansowa wyrazonych w walucie obcej skladnikéw aktywow i pasywow. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz zawiera
transakcje na instrumentach pochodnych.

i Ryzyko plynnosci rozumiane jest jako ryzyko wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bgdzie w stanie wygenerowaé dostatecznych
$rodkéw pienieznych, niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnoéci lub tez, gdy zbycie aktywéw moze
nastapié na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu. Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestmictwa Subfunduszu mogg byé
odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu przewiduje utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie plynnoéci. Subfundusz inwestuje w skladniki portfela lokat o duzej plynnoéci oraz skladniki portfela lokat, ktére sg
przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach, a takze takie, ktére charakteryzuja si¢ niska plynnoscia i nie s3 notowane na aktywnym rynku.
Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢ w krotkim terminie skiadnikéw portfela lokat, dla ktérych nic istnieje aktywny
rynek, wg oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniate
okolicznosci takie jak podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.
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Millennium Towarzystwo Fanduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem
Miinistra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnoéci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538) (dalej ,Rozporzadzenie™). Do pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu w 2015 roku stosowana jest
metoda absolutnej wartoci zagrozonej. Pomiary wybrang metods i zgodnie z Rozporzadzeniem dokonywane byly w calym okresie
sprawozdawczym, czyli od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku. )
przekroczenia tej wartosci bylo szacowane na 20%.

Do obliczen calkowitej ekspozycji Subfunduszu wykorzystywano nastgpujace dane:

1) dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajgcych dzien pomiaru o:

- kursach papieréw wartosciowych i walut,

- rentownosciach instrumentéw diuznych,

- wycenach wartosci tytutow uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania,

- warto$ciach indeksow,

2) dane o udziatach poszczegolnych skladnikow lokat w aktywach Subfunduszu,

3) obliczone odchylenia standardowe wartosci wymienionych w punkeie 1) oraz kowariancje migdzy tymi warto$ciami.

Zrédtem informacji dla danych wymienionych w powyzszych punktach byly:

- dla danych okreslonych w punkcie 1 - serwis informacyjny Bloomberg,

- dla danych okreslonych w punkcie 2 — ksiggi funduszy inwestycyjnych,

- dla danych okre$lonych w punkcie 3 — obliczenia wiasne przeprowadzone zgodnie z procedurami okreslonymi w Rozporzadzeniu.

Wartoé¢ ekspozycji calkowitej Subfunduszu na 31 grudnia 2015 r. wyniosta 2,93%.

Wartoéei ekspozycji catkowitej Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 1. wynosily:
- warto$é najwyisza 4,56%

- wartoé¢ przecigtna  2,74%

- warto$é najnizsza 1,82%
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN

5.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za bieZgcy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w biezacym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym
a nienwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore wymagatyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a

uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, poza réznicami w sposobie prezentacji ujawnionymi w
nocienr 1.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkews i finansows, plynno§é oraz wynik
z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. .

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakeji zawieranych
przez Subfundusz.

W przypadku niepewno$ci, co do moiliwedci kontynuowania dzialalno$ci, opis tych
niepewnoéci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera keorekty
z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wystepuje niepewnoéé co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z tg kwestig korekt.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.

Pelna tres¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktory dostepny jest na stronie internetowej Millennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby w istotny sposob
wplynaé na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktore wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
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Millennium Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty — Subfundusz
Absolute Return

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 9 Kkolejno ponumerowanych stron i sklada si¢
z nastepujacych czesci:
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Millennium SFIO — Subfundusz Absolute Return
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

I. Ogolna charakterystyka Subfunduszu

a.

pwe

Siedziba Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego -
Subfunduszu Absolute Return (,,Subfundusz”) jest Warszawa, ulica Stanistawa Zaryna 2B.

Subfundusz rozpoczal dzialalnoéé dnia 28 stycznia 2005 r. Subfundusz zostal
wydzielony w ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), dzialajacego na podstawie Statutu zatwierdzonego decyzja
Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/W/4033-22/1-1-672/05 z dnia 28 stycznia 2005
r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Funduszu i dziala w oparciu o Ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157, z pézn. zm.).

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 182 dnia 10 lutego 2005 1.

Funduszem zarzadza Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(, Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy Stanistawa Zaryna 2B. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A. z siedziba
w Warszawie, ktory posiada 100% kapitalu zakladowego i ma prawo do 100% glosoéw na
Walnym Zgromadzeniu.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Marii Alicji Janowskiej w Warszawie w dniu 30 marca 2001 r.
i zarejestrowano w Rep. A nr 2465/2001. W dniu 1 czerwca 2001 . Sad Rejonowy dla
miasta stolecznego Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonal wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS
0000014564.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Towarzystwu nadano numer NIP 526-10-31-858,
a Funduszowi nadano numer NIP 107-00-01-465. Dla celéw statystycznych
Towarzystwo otrzymalo numer REGON 011191974, a Fundusz otrzymal numer
REGON 140024160.

Zarejestrowany kapital zakladowy Towarzystwa na dziei 31 grudnia 2015 r. wynosit
10.300 tys. z} i skladal sie z 103.000 akeji o wartoéci nominalnej 100,00 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Funduszu bylo lokowanie $rodkow
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoéci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 1. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 1., poz. 157, z p6zn. zm.) oraz na podstawie Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu warto$ci lokat oraz osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.
Cel ten byl realizowany poprzez lokowanie co najmniej 20% i nie wigcej niz 150%
wartoéci aktywéw Subfunduszu w akcje i obligacje. Obowigzujacy limit uwzglednia
otwarte pozycje netto na kontrakty futures, ktérych instrumentem bazowym sa indeksy
badz akcje.



Millennium SFIO — Subfundusz Absolute Return
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogolna charakterystyka Subfunduszu (cd.)

j

W roku obrotowym i do dnia podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

. Robert Borecki Prezes Zarzadu
. Krzysztof Kaminski Czlonek Zarzadu
. Dariusz Zawadzki Czlonek Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Bank Millennium S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Stanistawa Zaryna 2A.

Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pulawskiej 436.

Jednostkami powigzanymi z Towarzystwem s3: Millennium Dom Maklerski S.A. —
jednostka dominujgca oraz spélki nalezgce do Grupy Kapitalowej Banco Comercial
Portugués S.A. — jednostki dominujgcej najwyziszego szczebla wstosunku do
Towarzystwa.

Na dzieft bilansowy na rachunkach uczestnikéw Subfunduszu znajdowalo sie
1.925.467,329 Jednostek Uczestnictwa (wszystkie dotyczace kategorii A).

Wartoé¢ aktywdéw netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii A wynosila 118,46 zI na
dzien 31 grudnia 2015 .



II.

Millennium SFIO — Subfundusz Absolute Return
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 1. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
zsiedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisana na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Agnieszki Accordi-Krawiec (numer w rejestrze 11665).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwala nr 1 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 1 grudnia 2014 r. na podstawie
paragrafu 17 ust. 2 lit. j Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 1.,
poz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 13 lipca 2015 r.
w okresie od 29 lutego do 14 kwietnia 2016 1.
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Millennium SFIO — Subfundusz Absolute Return
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2015 r.
31.12.2015 . 31.12,2014 I Zmiana
tys. z1 tys. zl tys. zi
Aktywa 237.942 58.416 179.526
Zobowigzania 9.843 769 9.044
Aktywa netto 228.099 57.617 170.482
Kapital Subfunduszu 224.589 58.474 166.115
Dochody zatrzymane (6.062) (3.528) (2.534)
Wyzrost wartoséci lokat w odniesieniu do
ceny nabycia 9.572 2.671 6.901
Kapital Subfunduszu
i zakumulowany wynik z operacji 228.099 57-617 170.482
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r.
2015 1. 2014 . Zmiana
tys. z1 tys. z1 tys. z1
Przychody z lokat 2.384 2.785 (401)
Koszty Subfunduszu (4.170) (3.468) (702)
Przychody z lokat netto (1.786) (683) (1.103)
Zrealizowany
1 niezrealizowany zysk 6.153 377 5776
Wynik z operacji 4.367 (306) 4.673

pwc

Zmiana
(%)

307,3
1.131,9

295,9
284,1
71,8

258,4

295,9

Zmiana
(%)

(14.4)
20,2
161,5
1.532,1

(1.527,1)
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje¢ majatkowa i finansowa oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalnoéé gospodarcza Subfunduszu, jego wynik z operacji za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowg i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresow poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2015 r. 2014 1.
Wskaznik efektywnosci o
(Wynik z operacji / Warto$¢ Aktywéw Netto (, WAN")*) 3,84% (0,32)%
Wskaznik poziomu kosztow dzialalnosci
(Koszty Subfunduszu netto / Warto$¢ Aktywéw Netto 3,67% 3,67%

(,WAN")*)

(*)  do obliczenia wskaznika przyjeto érednia WAN (obliczong jako $rednia z sald dziennych WAN) w badanym
roku obrotowym

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Subfunduszu w kontekicie wynikéw dziatalnosci
i osiaganych wskaznikéw. Szczegélowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnoéci Subfunduszu i jego uwarunkowan.

pwc



I11.

Millennium SFIO — Subfundusz Absolute Return
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Subfunduszu, jego jednostkowego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalno§ci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego.

o Subfundusz zamknal rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokosci 4.367 tys. zl, ktéry byl wyzszy niz wynik z operacji wypracowany
w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2014 1. 0 4.673 tys. zl.

e Warto$é portfela lokat Subfunduszu na dzieni 31 grudnia 2015 r. wyniosta 214.629 tys. zl
iw poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2014 r. wzrosla o 162.483 tys. zl, tj. 0 311,6%.
Wzrost wartoéci lokat Subfunduszu spowodowany byt gléwnie efektem nabycia jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

e Liczba Jednostek Uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2015 r. wyniosla 1.925.467,329
i w poréwnaniu do roku ubieglego wzrosta o 1.401.856,230, tj. 0 267,7%. Jednoczesnie
warto$é Jednostki Uczestnictwa na koniec roku wyniosta 118,46 zi i w poréwnaniu do
roku ubieglego wzrosla o 8,42 7}, tj. 0 7,7%.

e Wskaznik efektywnoéci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartoSci
aktywéw netto (obliczonej jako $rednia z sald dziennych WAN) w badanym roku
obrotowym, by} dodatni i ksztaltowal sie na poziomie 3,84%. W 2014 r. wskaznik ten byl
ujemny i wyniost 0,32%.

e Wskaznik poziomu kosztéw, okreslajacy udzial kosztéw Subfunduszu netto w $redniej
warto$ci aktywdw netto (obliczonej jako $rednia z sald dziennych WAN) w badanym roku
obrotowym wyni6st 3,67% i nie zmienil si¢ w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.
Gléwng pozycje kosztow Subfunduszu netto stanowilo wynagrodzenie Towarzystwa.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dzialalnosci.

pwce
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

IV. Stwierdzenia niezaleinego bieglego rewidenta

a.

pwc

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyja$nienia
i oéwiadczenia oraz przedlozyl o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia
o9 kwietnia 2014 r. oraz zlozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu
7 maja 2015 T.

Dokonaliémy oceny prawidlowoéci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowosé¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezblednoéé i sprawdzalno$¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

. stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych  pozycji
jednostkowego sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej,
caloéciowej opinii o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objaénienia przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okre§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007r. w sprawie szezegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 . nr 249, poz. 1859)
w sposdb kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.



Millennium SFIO — Subfundusz Absolute Return
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego —
Subfunduszu Absolute Return z siedziba w Warszawie, przy ulicy Stanistawa Zaryna 2B.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz
osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 14 kwietnia 2016 r.

Raport powinien byé czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleinego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z dnia 14 kwietnia 2016 r. dotyczaca wyzej opisanego jednostkowego
sprawozdania finansowego. Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym wyraza
ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegblnym  ustaleniom odpow1edn1e3 wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktow na rzetelno$é i prawidlowosé Jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

.ﬂ,@f@omh — et

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2016 r.

ch PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pad numerem KRS

0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al, Armii Ludowej 14,



