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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

W ubiegtym tygodniu na warszawskiej gietdzie wzrosty byty kontynuowane. Indeks WIG urést o 0,73%
konczac notowania na poziomie 48446,39 pkt. Dobrze zachowywaty sie przede wszystkim mate i srednie
spotki. Grupujace je indeksy sWIG80 i mWIG40 zanotowaty wzrosty odpowiednio o 0,98% i 1,84%. Stabiej
wypadty natomiast spotki najwieksze. Indeks WIG20 zyskat zaledwie 0,16%.

Sposrod spotek duzych mocno rosty akcje CCC i KGHM, ktore w tydzien zyskaty odpowiednio 6,38%
i 6,34%. Notowaniom KGHM sprzyjaty drozejace srebro oraz miedz. Stabo natomiast radzity sobie akcje
MBanku oraz PKN Orlen, ktére przecenity sie odpowiednio o 3,65% i 2,72%. W przypadku MBanku na
przecene wptynety m.in. kolejne informacje na temat przewalutowania kredytow frankowych.
Z wypowiedzi, ktore pojawiaty sie w ubiegtym tygodniu wynika, Ze prace nad rozwigzaniem trwaja
i kolejne propozycje maja pojawic sie na przetomie maja i czerwca.

W ubiegtym tygodniu poznaliSmy dane o zatrudnieniu i wynagrodzeniu w marcu. Zatrudnienie wzrosto
0 2,7% r/r a poziom ptac wzrost o 3,3% r/r. Gorsza od oczekiwan byta produkcja przemystowa, ktora
wzrosta 0 0,5% r/r. Sprzedaz detaliczna na poziomie 0,8% r/r réwniez rozczarowata.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 3,04%.

Na rynkach zagranicznych przewazaty wzrosty. Dobrze radzity sobie szczegoélnie gietdy krajow
rozwinietych. Udany tydzien ma za soba japonski indeks Nikkei225, ktory urdst o ponad 4%. W Europie
pozytywnie wyrozniat sie niemiecki DAX, ktory zyskat ponad 3%. Francuski CAC40 wzrdst o 1,66%,
natomiast brytyjski FTSE100 spadt o 0,53%. W Stanach Zjednoczonych indeksy S&P500 oraz Dow Jones
Industrial zyskaty nieco ponad pot procent.

Wsrod krajow rozwijajacych sie przecenie poddaty sie brazylijska Bovespa oraz wegierski BUX, ktore
spadty odpowiednio o 0,6% i 1,5%.

Wzrostom na gietdach pomagaty m.in. drozejaca ropa naftowa oraz lepsze od oczekiwan wyniki
amerykanskich spotek. W przypadku ropy informacja o nie osiaggnieciu porozumienia przez producentow
ropy w Doha w ubiegty weekend zbiegta sie w czasie ze strajkiem pracownikow sektora naftowego
w Kuwejcie. Ropa podrozata w tydzien o ponad 4,5%. Spotki z indeksu S&P500, ktore do tej pory
raportowaty wyniki za pierwszy kwartat, pobity oczekiwania srednio o 4%. W strefie euro w piatek
opublikowano wstepne odczyty indeksow PMI w kwietniu. Indeks dla przemystu na poziomie 51,5 pkt byt
0 0,3 punktu ponizej oczekiwan. Indeks dla ustug wyniost 53,2 pkt i byt 0 0,1 punktu ponizej oczekiwan.

Na rynku surowcow o ponad 4% zdrozaty srebro, ropa oraz miedz. Z kolei ztoto przecenito sie o 0,08%.
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