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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Na warszawskiej gietdzie w ubiegtym tygodniu pojawity sie wzrosty. Indeks WIG urost o 1,13% do poziomu
48095,43 pkt. Na poprawe nastrojow na naszej gietdzie wptyw miat globalny sentyment zwigzany
z lepszymi od oczekiwan danymi z chinskiej gospodarki. Dane te wskazuja, ze Panstwo Srodka nie jest
w ztej kondycji czego obawiata sie czesc analitykdw. Sposrod polskich spotek najlepiej radzity sobie firmy
srednie zgrupowane w indeksie mWIG40, ktory urost w skali tygodnia o 1,35%. Nieco stabiej wypadty
spotki duze i mate- grupujace je indeksy odnotowaty wzrosty odpowiednio o 1,07% i 0,69%.

Wsrod duzych spotek pozytywnie wyrozniaty sie akcje LPP i KGHM, ktore zanotowaty wzrosty odpowiednio
o 10,73% i 6,13%. Akcjom KGHM sprzyjaty wzrosty na surowcach- srebrze i miedzi. W przypadku LPP
notowaniom pomogto m.in. przedstawienie kolejnego projektu podatku detalicznego, ktéry bytby nizszy
od wczesniejszych propozycji. Sposrod WIG20 negatywnie natomiast wyrdzniaty sie banki PKO BP oraz
WZWBK, ktore przecenity sie odpowiednio o 3,12% i 3,11%. Wptyw na sektor bankowy miaty kolejne
informacje na temat prac nad przewalutowaniem kredytow.

W ubiegtym tygodniu poznaliSmy finalny odczyt inflacji CPI w marcu, ktory wyniést -0,9% r/r zgodnie
z oczekiwaniami. Podaz pieniadza M3 w marcu na poziomie 9% r/r byta ponizej konsensusu wskazujacego
na wzrost o 9,8%.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,95%.

Na rynkach zagranicznych dominowaty wzrosty. Wptyw na dobry sentyment globalny miaty Chiny oraz
oczekiwania na weekendowe posiedzenie producentéw ropy naftowej w Doha. Gospodarka chinska w
pierwszym kwartale rosta zgodnie z oczekiwaniami analitykbw na poziomie 6,7% r/r. Produkcja
przemystowa w marcu, ktéra wzrosta o 6,8% byta o 0,9 punktu procentowego powyzej konsensusu.
Sprzedaz detaliczna na poziomie 10,5% byta zblizona do oczekiwan. Pozytywnie zaskoczyta dynamika
inwestycji w aglomeracjach miejskich oraz nowo udzielone kredyty.

Rynek oczekiwat, ze weekendowe spotkanie producentow ropy moze zakonczyc sie porozumieniem co do
zamrozenia wydobycia na pewnym poziomie. Spowodowato to wzrost ropy naftowej o prawie 3% w skali
tygodnia.

Drozejaca ropa naftowa oraz mozliwe odwotanie prezydent Brazylii wptyneto pozytywnie na tamtejsza
gietde. Indeks Bovespa w ciagu tygodnia zanotowat wzrost o prawie 6%. Sposrod innych krajow emerging
markets niezle radzita sobie Turcja. Indeks BIST 100 zyskat 3,7%.

Tydzien byt rowniez udany na gietdach rozwinietych. Niemiecki indeks DAX oraz francuski CAC40 urosty
o ponad 4%. W Stanach Zjednoczonych indeksy S&P500 oraz Dow Jones Industrial urosty o ponad 1,5%.

Na rynku surowcéw ztoto przecenito sie o 0,5%. Srebro urosto o 5,7%. Miedz w skali tygodnia zyskata 3,5%.
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